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 دراسة تطبيقية في  : استخدام مقاييس التدفق النقدي في تقييم جودة الأرباح

 مصرف الشمال لمتمويل والاستثمار

The use of cash flow measures in assessing the quality of earnings: A Case 
Study in North Bank for Finance and Investment 

 أسماء سهيل نجم م.م. 

 ني/ بعقوبةالمعهد التق

                                                                                                                                                         خمصستالم
كحدة في تقكيـ جكدة أرباح ال (CFS)دكر المقاييس المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية يضاح الى ايدؼ البحث ي

استخداـ يدؼ تـ ىذا الكلتحقيؽ ، الاقتصادية كمدل تأثيرىا عمى ما يتخذكنو مف قرارات مالية في ممارستيـ الكظيفية  
،  كقد تكصؿ البحث إلى مجمكعة مف الاستنتاجات أىميا ، تحميؿ كشؼ التدفؽ النقدم كالنسب المالية المستنبطة منو 

قات النقدية ىي تقكيـ جكدة الأرباح كسيكلة الكحدة الاقتصادية كتزكيد لأغراض التي تخدميا قائمة التدفاىـ اأف 
كقدـ البحث مجمكعة مف ، المستخدميف بمعمكمات تمكنيـ مف معرفة قدرة الكحدة  الاقتصادية عمى تكليد النقدية 

لمتخذم القرارات كلمجيات كجكب أعطاء قائمة التدفقات النقدية المزيد مف الاىتماـ كالدراسة لإبراز دكرىا منيا التكصيات 
تضمنو مف معمكمات تعكس قدرة الكحدة الاقتصادية عمى مكاجية الظركؼ تالمستخدمة لمقكائـ المالية المنشكرة لما 

 الاقتصادية المحيطة بيا.

Abstract 

    This research aimed  to showing the role of the measurements (or standards) derived 

from the cash flow Statement(CFS) in evaluating the quality of the profits of the 

economical unit and its effect on what they  make of financial decisions in their 

professional practices. To achieve this aim, the  cash flow statement and the financial 

percentages taken from it were analyzed. The research arrived at  a number of conclusions 

and the most significant ones are : the most important purposes served by the cash flow 

statement are evaluating the quality of profits and the flowing of the economical unit and 

provide the users with information which help them to know the ability of the economical 

unit to generate  cash and the needs of the unit in using cash. The research presented a 

number of recommendations and the most important ones are : the necessity to pay more 

attention and study to the cash flow list in order to show its role to the decisions makers and 

the users of the financial lists published because they have information that reflect the 

ability of the economical unit to face the economical circumstances which surround it. 
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 المقدمة

أف القكائـ المالية تتضمف كما كبيرا مف البيانات الخاصة بالفترات المالية السابقة كالفترة المالية الحالية.كذلؾ لايكفي 
نما يجب تحميميا باستخداـ الأساليب كالأدكات المناسبة لتحكيؿ تمؾ البيانات إلى معمكمات مف يدة عف أعداد ىذه القكائـ كا 

لخدمة  لائمةأداء الكحدة الاقتصادية في الماضي إضافة إلى التنبؤ بمستقبميا ثـ تفسير نتائج التحميؿ إلى معمكمات م
كمف مميزات التحميؿ باستخداـ النسب سيكلة احتساب النسبة المالية ، كافة الإطراؼ المستخدمة لمبيانات المحاسبية 

مكانية استعماليا في المقارنة مف س ككشؼ المعمكمات التي لاتفصح عنيا   نة إلى أخرل أك بيف كحدة اقتصادية كأخرلكا 
مف  تعد اف قائمة التدفقات النقدية كالمؤشرات التي يمكف استخلاصيا منيا بصكرة مباشرة القكائـ المالية الختامية

ة لذا تعتبر ىذه القائمة بمثابة صمة الدخؿ كالميزاني تيالكظائؼ الميمة لمتحميؿ المالي حيث تكفر معمكمات لاتظيرىا قائم
كما أنيا أكثر ملائمة لتحديد نقاط القكة كالضعؼ في نشاط الكحدة الاقتصادية مف خلاؿ ، الكصؿ بيف ىاتيف القائمتيف

تقكيـ جكدة اعطاء كمف أىـ الإغراض التي تخدميا قائمة التدفقات النقدية قدرتيا عمى ،  فصح عنياالمعمكمات التي ت
 .كحدة الاقتصادية كتقكيـ سيكلتيا كسياسات التمكيؿ كالتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية أرباح ال

 منهجية البحث

 مشكمة البحثاولا: 

نظرا لاف القكائـ المالية التقميدية )بما فييا قائمتي الدخؿ كالمركز المالي (تعد كفقا لأساس الاستحقاؽ فاف البيانات      
ؾ القكائـ لانكشؼ في كاقع الأمر عف حقيقة التدفقات النقدية لأنشطة الكحدة التشغيمية المالية التي تعرضيا تم
كعمى ىذا الأساس فاف صافي الربح الذم تظيره قائمة الدخؿ خلاؿ الفترة المحاسبية الكاحدة ،  كالاستثمارية كالتمكيمية

الخاضعة  المحاسبية فترةالاقتصادية خلاؿ ال عف القيمة الحقيقية لصافي التدفؽ النقدم الذم اكتسبتو الكحدة لايعبر
لايعبر ىك الأخر عف مركزىا النقدم في نياية الاقتصادية كما أف المركز المالي الذم تصكره ميزانية الكحدة  لمتحميؿ

تقكيـ لأغراض  لذا فاف المقاييس المشتقة مف تمؾ القكائـ سكاء كانت لأغرض تقكيـ سيكلة الكحدة  الاقتصادية أكفترة ، ال
ربحيتيا تككف مضممة مما تضعؼ مف قكة كصحة القرارات أك قصكر المقاييس المشتقة مف القكائـ المالية التقميدية )  بما 

 .فييا قائمتي الدخؿ كالمركز المالي( في تقكيـ جكدة أرباح الكحدة الاقتصادية

 هدف البحث ثانيا: 

 :ييدؼ البحث إلى   

 كتحديد المقاييس المشتقة منيا ، دفقات النقدية كطرؽ أعدادىا تكضيح مفيكـ كأىمية قائمة الت-1

                                                                                                     فييا المؤثرة كالعكامؿ كأىميتيا الأرباح جكدة مفيكـ تكضيح -2
 ـ مقاييس جكدة الارباح المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية  تقكيـ جكدة أرباح مصرؼ الشماؿ باستخدا-3

 أهمية البحثثالثا: 
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تبرز أىمية البحث في ككنو يتناكؿ مقاييس التدفقات النقدية كما تكفره مف معمكمات يمكف الاستفادة منيا لأغراض تقكيـ 
 ؿ امثؿ كنجاح سياساتيا التشغيميةجكدة أرباح الكحدة الاقتصادية كبياف مدل كفاءتيا في استغلاؿ مكاردىا بشك

 البحث فرضية  رابعا:

                                                                                                : الأتي الافتراض عمى البحث يقكـ

 الاقتصادية الكحدة أرباح جكدة لتقكيـ ىامة أداة النقدية التدفقات قائمة مف المشتقة النقدم التدفؽ مقاييس تمثؿ

 أسموب البحث وجمع البياناتخامسا: 

تـ اعتماد المنيج الكصفي في ىذا البحث مف خلاؿ الاطلاع عمى المصادر العربية كالأجنبية كالبحكث كالرسائؿ 
 الجامعية. أما جمع المعمكمات فقد تـ مف خلاؿ اعتماد الكشكفات المالية لممصرؼ عينة البحث 

 لأولالمبحث ا

 ريــــــظــــــالن ارــــالاط

   الأرباح جكدة لتقكيـ كأساس النقدية التدفقات قائمة اكلا:

 :       النقدية التدفقات قائمة مفهوم-1

 ضمف كنشرىا إعدادىا ضركرة عمى المحاسبية المعايير تنص التي الميمة المالية القكائـ مف النقدية التدفقات قائمة تعد  
 ككذلؾ القرارات لاتخاذ ملائمة محاسبية معمكمات لتكفير كذلؾ مالية فترة كؿ نياية في لمكحدة المنشكرة يةالمال القكائـ

 لسد القائمة ىذه استحداث تـ كقد، (2001،43منصكر،)الاقتصادية  الكحدة أداء تقكيـ في المعمكمات تمؾ مف الاستفادة
عطاء الدخؿ كقائمة المالي المركز قائمة بيف الفجكة  عبر كاستخداماتيا الأمكاؿ مصادر عف دقة أكثر تفصيلات كا 

 نشاط في كالضعؼ القكة نقاط لتحديد ملائمة أكثر أنيا كما.كالتمكيمية كالاستثمارية التشغيمية الرئيسية الثلاث المصادر
 الكحدة رباحأ جكدة تقكيـ عمى قدرتيا النقدية التدفقات قائمة تخدميا التي الأغراض أىـ كمف الاقتصادية الكحدة

                                                                                                                                                                                             (.                                                                                                                           165-2006،161مطر،) المستقبمية النقدية بالتدفقات كالتنبؤ التمكيؿ كسياسات الكحدة في السيكلة كتقكيـ الاقتصادية
 كالمدفكعات( كضاتبالمق) ديةالنق المتحصلات تعرض قائمة بأنيا النقدية التدفقات قائمة عرفت فقد سبؽ ما عمى كبناء
 التمكيؿ كأنشطة الاستثمار كأنشطة التشغيؿ أنشطة ىي أنشطة ثلاثة مف النقدية في التغير كصافي(المدفكعات)النقدية
 http://infolech) المدة كأخر أكؿ في النقدية رصيد تكثيؽ إلى تؤدم بصكرة محددة زمنية فترة خلاؿ اقتصادية لكحدة

accounts.com    )     

 سكاء الكحدة في حصمت التي النقدية التغيرات لحركة تحميمي كشؼ عف عبارة بأنيا(  زناد أبك)ك (الدكرم) عرفيا كقد  
 كمجمكع الداخمة النقدية المعاملات لمجمكع تصكير أنيا بمعنى التغيرات ىذه أسباب عمى كالتعرؼ النقصاف أك بالزيادة

 قائمة أعداد مف الأساسي اليدؼ أف يتبيف ىذا كمف(  111، 2003،زناد أبكك  الدكرم.)الخارجة النقدية المعاملات
 عف ملائمة معمكمات تكفير طريؽ عف النقدية تحميؿ في كغيرىـ كالدائنيف المستثمريف مساعدة ىك النقدية التدفقات
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 كالعمميات الجارية التشغيؿ تلعمميا النقدية الآثار تكضح فالقائمة المالية الفترة خلاؿ النقدية كالمدفكعات المستحصلات
 استخداـ كيفية ثـ كمف الفترة خلاؿ النقدية في النقص أك الزيادة صافي ككذلؾ المالية الفترة خلاؿ كالتمكيمية الاستثمارية

 في لاتظير معمكمات تكفير في دكرىا مف النقدم التدفؽ قائمة أىمية كتنبع( Wild,2003,p389) خلاليا النقدية تمؾ
 الدىراكم)،(2003،149حماد،: )التالية النقاط بأىـ أىميتيا تكضيح كيمكف. العمكمية كالميزانية خؿالد قائمة

 (                                   1999،146كجلاؿ،

 الكحدة بقدرة المالية البيانات مستخدمي تزكيد في مفيدة الاقتصادية لمكحدة النقدية التدفقات معمكمات أف-ا
 كتستخدـ تكلد التي الكيفية ،ككذلؾ النقدية ىذه استخداـ في الاقتصادية الكحدة كاحتياجات النقدية تكليد الاقتصاديةعمى

  يعادليا كما النقدية الكحدة

 تقكيـ مف تمكنيـ بمعمكمات المستخدميف تزكد فأنيا المالية البيانات باقي مع بالاقتراف التدفقات بيانات تستخدـ عندما-ب
 الفرص مع كالتكيؼ بالديف الكفاء عمى كقدرىا الكحدة سيكلة ذلؾ في بما المالي كىيكميا الكحدة أصكؿ في التغيرات
                                                                                                                                       المتغيرة

 ككذلؾ( النقدم الأساس) النقدية التدفقات كصافي( الاستحقاؽ أساس) الدخؿ صافي يفب الاختلاؼ مصادر تحديد-ج
 محاسبية معالجات استخداـ أثار يستبعد لأنو الاقتصادية الكحدات لمختمؼ التشغيمي الأداء مقارنة عمى القدرة مف تعزز

   كالأحدث العمميات لنفس مختمفة

    الأرباح جكدة عمى الحكـ في تساعد-د  

 الكحدة أداء سياسة تعكس بذلؾ فيي الاستثمارية الأنشطة عف مفيدة معمكمات النقدية التدفقات قائمة  تزكد -ق
 التدفقات عف الاستثمارية للأنشطة الخارجة النقدية التدفقات زادت فكمما انكماشية أـ تكسعية أكانت سكاء الاقتصادية

 الأنشطة في متزايد كنمك تكسعية سياسة عمى جيدا مؤشر عدي ذلؾ فاف المنتجة الأصكؿ بيع مف الداخمة النقدية
                                                                                                                                    الاستثمارية

 أثار استبعاد خلاؿ مف الاقتصادية لمكحدات لتشغيميا الأداء تقارير مقارنة عمى المقدرة مف التدفقات قائمة تعزز -ك
                                                                                                                                         مختمفة نتائج إلى تؤدم التي كالإحداث العمميات لنفس مختمفة محاسبية معالجات استخداـ
 تقديـ كمف الأخرل المالية القكائـ في لاتتكافر معمكمات تكفير في مضمكنيا مف تنبع القائمة أىمية أف سبؽ مما نستنتج
 .   تقديميا عف الأخرل القكائـ تعجز قضايا لعدة تفسير

                                                       -:يمي ما النقدية التدفقات قائمة تخدميا التي الأغراض أىـ كمف

 :                                                الاقتصادية الكحدة أرباح جكدة تقكيـ - أ
 التي الكفاءة مدل عف كتعبر ، الإدارة تتخذىا التي السياسات لمختمؼ محصمة ىي الاقتصادية الكحدة  ربحية إف   
 استغلاؿ في الاقتصادية الكحدة كفاءة الربحية نسب كتقيس.  كالاستثمارية تشغيميةال قراراتيا الاقتصادية الكحدة فييا تتخذ

 تحديده يتـ الذم الدخؿ صافي بيف التمييز بكاسطتيا يمكف معمكمات تقدـ كىي. الأرباح لتحقيؽ أمثؿ بشكؿ مكاردىا
 فإف الأساس ىذا كعمى. النقدم الأساس بمكجب تحديده يتـ الذم النقدم التدفؽ كصافي الاستحقاؽ أساس بمكجب
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 كالعكس مرتفعان  نقديان  تدفقان  حققت أنيا بالضركرة يعني لا الدخؿ صافي مف مرتفع لرقـ الاقتصادية الكحدة تحقيؽ
 كمما العاـ خلاؿ الاقتصادية الكحدة تحققو  الذم المكجب التشغيمي النقدم التدفؽ صافي  ارتفع كمما حيف  في. بالعكس
 (  162 ، 2006 ، مطر) بالعكس كالعكس الكحدة أرباح جكدة أك نكعية ارتفعت

                                

 : السيكلة تقكيـ-ب   

 عند المتداكلة التزاماتيا سداد مف تتمكف حتى نقدية إلى أصكليا تحكيؿ عمى الاقتصادية قدرةالكحدة بأنيا السيكلة تعرؼ
 بالمطمكبات المتداكلة الأصكؿ بربط السيكلة نسب كتقكـ( .   Schroeder , et  al . , 2001, P 156) استحقاقيا
 صافي تكفر بمدل سيكلةالكحدة ضعؼ أك قكة كترتبط. الأجؿ قصيرة الفترة في لمكحدة المالي الكضع لمعرفة المتداكلة
 ىناؾ أف يعني فيذا مكجبان  التشغيمية الأنشطة مف النقدم التدفؽ صافي كاف فإذا ، التشغيمية الأنشطة مف النقدم التدفؽ
 أما.  الأجؿ طكيمة الديكف تسديد في أك الاستثمارية الأنشطة تكسيع في إما تستخدمو أف الكحدة لإدارة يمكف نقديان  فائضان 

 أك استثماراتيا مف جزء ببيع إما كذلؾ العجز لتمكيؿ مصادر عف تبحث أف الكحدة عمى أف يعني فيذا سالبان  كاف إذا
 ؿالأج طكيؿ بالتمكيؿ

 اعدادها وطرق النقدية التدفقات قائمة تبويب -2

 النقدية التدفقات تبكيب - أ

 النقدية  كالمدفكعات بالمقبكضات المتعمقة العمميات كؿ تضـ فأنيا القائمة أعداد مف المرجكة الأىداؼ تحقيؽ اجؿ مف
 أقساـ ثلاثة إلى المالية اسبةالمح معايير مجمس عف الصادر 95 رقـ المعيار في محدد ىك كما تبكيبيا يتـ كالتي

 (2011،258، الكقاد:)كىي (أنشطة)

 الكقت ذات في لاتعتبر التي أك فييا الرئيسية الإيرادات لتكليد الكحدة بيا تقكـ التي النشاطات كىي: التشغيمية الأنشطة-ا
  تمكيمية أك استثمارية نشاطات

 التي للاستثمارات إضافة(الثابتة)المتداكلة غير الأصكؿ كبيع باقتناء المتعمقة النشاطات كىي:  الاستثمارية الأنشطة
 (  كالسندات الأسيـ) معادلة نقدية لاتعتبر

 الكحدة في الاقتراض كىيكؿ المممكؾ الماؿ رأس تخص التي النشاطات كىي : التمكيمية الأنشطة -ج  
 ( 132-2007،131الجعارات،)

 ىي متتالية خطكات ثلاث كفؽ يتـ السابقة الثلاثة المصادر مف النقدية التدفقات قائمة أعداد أف
(Kieso,Weygand&Warfield,2001,p1314   : ) 

 العامة الميزانية بيانات باستخداـ كأخرىا الفترة أكؿ النقدية رصيد بيف الفرؽ أيجاد طريؽ عف النقدية في التغير تحديد-1
                                                                                                                                         المقارنة
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 أساس مف الدخؿ كتحكيؿ الحالية الدخؿ قائمة تحميؿ طريؽ عف التشغيمية الأنشطة مف النقدم التدفؽ صافي تحديد-2
  الإضافية البياناتك  الميزانيتيف مقارنة أيضا يتطمب كما النقدم الأساس إلى الاستحقاؽ

 الميزانية في المكجكدة البنكد بقية تحميؿ طريؽ عف كالتمكيمية الاستثمارية الأنشطة مف النقدم التدفؽ صافي تحديد-3
 الإضافية كالبيانات المقارنة العمكمية

 النقدية التدفقات قائمة اعداد طرق-ب   

 فضلا النيائي المجمكع أف إذ كاحدة نتيجة إلى تؤدياف لطريقتافا كاف النقدية التدفقات قائمة لأعداد طريقتاف كىناؾ    
 البيانات عرض فيو يتـ مذال سمكبالا في تختمفاف أنيما.الطريقتيف ظؿ في نفسيا ىي لمقائمة الفرعية المجاميع عف

                (                                                                                                                            136 ،2009حناف،:)الطريقتيف لتمؾ تكضيح يمي كفيما التشغيمية الأنشطة مف النقدية التدفقات عف الخاصة
 طريؽ عف التشغيمية الأنشطة مف النقدم التدفؽ صافي إلى التكصؿ يتـ الطريقة ىذه بمكجب-:المباشرة الطريقة-1

 كالخدمات المبيعات مف النقدية المستحصلات مثؿ التشغيمي النشاط مف الداخمة النقدية لمتدفقات المككنة العناصر تحديد
 مثؿ التشغيمي النشاط مف الخارجة النقدية لمتدفقات المككنة العناصر كتحديد زبائفال مف كالمتحصلات المقدمة

 يمثؿ كىك بينيما الفرؽ تحديد ثـ حده عمى كؿ نفصؿم بشكؿ أك التشغيمية كالمصركفات لممشتريات النقدية المدفكعات
 المدفكعات النقدية  المتحصلات مف كلا تبيف بأنيا الطريقة ىذه كتمتاز التشغيمية الأنشطة مف النقدم التدفؽ صافي
                                                                                                                                                  بالمستقبؿ تتعمؽ تعديلات كأجراء القرارات اتخاذ في تفيد تفصيلا أكثر معمكمات عف تكشؼ أنيا كما النقدية

 الأنشطة مف التدفؽ قائمة فاف الطريقة ىذه كبمكجب التسكية بطريقة الطريقة ىذه كتسمى-:المباشرة غير الطريقة-2
 يخصـ أك أليو يضاؼ ثـ الدخؿ قائمة مف مباشرة عمييا الحصكؿ يمكف كالتي( الخسارة) الدخؿ بصافي بدأت التشغيمية

 إلى الاستحقاؽ أساس مف الربح صافي رقـ ليتحكؿ كذلؾ. النقدية عمى المؤثرة غير كالمصركفات الإيرادات بنكد منو
 أنشطة مف النقدية التدفقات كصافي الدخؿ افيص بيف الفرؽ عمى تركز أنيا الطريقة ىذه كتمتاز. النقدم الأساس
 المالي المركز كقائمة الدخؿ كقائمة النقدية التدفقات قائمة بيف الكصؿ حمقة تكفر أنيا أم التشغيؿ

 مدخل مفاهيمي –جودة الأرباح ثانيا: 

    -مفيكـ كاىمية جكدة الارباح:-1

ميا بمعاف عدة تبعا لاختلاؼ مستخدمي القكائـ المالية تناكؿ الباحثكف في مجاؿ المحاسبة جكدة الأرباح كمفيك    
إذ  ،كىدفيـ مف ىذا الاستخداـ .كتبعا لا ختلاؼ كجية نظرىـ فيما تحتكيو الأرباح مف خصائص تجعميا تتمتع بالجكدة 
ؿ في يرل الباحثكف في المجالات المالية أف اشتماؿ الأرباح المفصح عنيا عمى بنكد غير عادية يؤدم إلى أحداث خم

ألا أف الدائنيف ، مقدار ما تحتكيو تمؾ الأرباح مف جكدة حتى كلك تكافؽ ذلؾ مع المبادئ المحاسبية المقبكلة قبكلا عاما
كبناء عمى ما سبؽ فقد عرؼ العديد مف  ،يعتبركنيا كذلؾ كمما تمتعت بقدرة اكبر عمى التحكؿ إلى تدفقات نقدية 

يـ لطبيعة الأىداؼ المرجك تحقيقيا مف استخداـ القكائـ المالية كؿ من صكراتكفؽ تعمى الباحثيف مفيكـ جكدة الأرباح 
 Schroederلتقكيـ أداء الكحدة المالي الحالي ككذلؾ التنبؤ بقدرتيا عمى الاستمرار كتحقيؽ أرباح مستقبمية لذا عرفيا )

&Other) بأنيا درجة الارتباط بيف الدخؿ المحاسبي لمكحدة كدخميا الاقتصادم Schroeder et al.,2009,p290).( 
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إلى أف مفيكـ جكدة الأرباح يمكف تحقيقو مف خلاؿ قدرة الأرباح الحالية عمى الاستمرار  (Richardson). كقد أشار 
في الفترات المستقبمية فكمما تمتعت الأرباح باستمرارية اكبر فاف ذلؾ يشير إلى ارتفاع مستكل جكدة الأرباح 

(  .                                                                                                 Richardson,2003,p49المستقبمية)
الأرباح  (Penman,2003,p77)عرؼ  ، ايضايتضح مف أعلاه أف الأرباح الأكثر ثباتا ىي الأرباح الأعمى جكدة 

كفيما يتعمؽ   ةكم عمى مؤشر جيد فيما يتعمؽ بالأرباح المستقبميتتمثؿ في الأرباح التي تحتبانيا ذات الجكدة العالية 
جكدة الأرباح بالاعتماد عمى اليدؼ مف  (Dechow&Schrand)عرؼ كؿ مف  ، كمابتقكيـ الأداء الحالي لمكحدة 

ؤ بالأداء التحميؿ المالي المتمثؿ في تقكيـ الأداء الحالي لمكحدة كالى أم مدل يمكف الاعتماد عمى ىذا الأداء لمتنب
 ( (Dechow&Schrand,2004,p5المستقبمي لمكحدة 

آذ قسـ الأرباح إلى )مستحقات كتدفقات نقدية  الأرباحفا نطمؽ في تعريفو بالاعتماد عمى مككنات   (Sloan)أما  
 تشغيمية ( كأشار إلى أف النسبة الأعمى لمتدفؽ النقدم التشغيمي الى صافي الدخؿ تككف أعمى جكدة لذلؾ الدخؿ

(Sloan,1996,p293)                                                                                                          
التي يستمزـ  Financial qualityأما مف الناحية الإجرائية فقد عرفت جكدة الأرباح بأنيا احد عنصرم الجكدة المالية  ,

ف فيو الأرباح المعمنة ليا القدرة عمى الاستدامة كبما يصطمح عميو )ديمكمة جكدة قياسيا بالمدل الذم تكك 
   (Comiskey&Mulford,2000,p2)الأرباح(مصحكبا بتدفقات نقدية كبما يصطمح عميو )البعد النقدم لجكدة الأرباح ( 

ي المستقبمي كتقدـ مقياسا جيدا عف أف الأرباح ذات الجكدة العالية تمثؿ مؤشر جيد للأداء التشغيم كبناءا عمى ماتقدـ
 . الاقتصاديةقيمة الكحدة 

 دتع ذ أف أرباح الكحدة الاقتصادية اكفي سياؽ أىمية جكدة الأرباح فأنيا تستمد أىميتيا مف أىمية الأرباح نفسيا     
ل ككذلؾ فاف الأرباح يتـ لات اليامة في عممية اتخاذ القرارات المالية كالاستثمارية كغيرىا مف القرارات الأخر خمف المد

كفي ىذا المجاؿ فقد  ،استخداميا في العديد مف الدراسات التنبؤية كالقيمية لأداء الكحدة الحالي كالمستقبمي
إلى أف أرباح الكحدات تتمتع بأىمية كبيرة حيث تعكد تمؾ الأىمية إلى استخداـ الأرباح  (Dechow,1994,p4)أشار

كبما أف جكدة الأرباح تعكد إلى قدرة الأرباح المفصح عنيا في ، ير مف المستخدميف في تقكيـ الأداء مف قبؿ عدد كب
التعبير عف الأرباح الحقيقية لمكحدة كمنفعتيا في التنبؤ بالأرباح المستقبمية فاف جكدة الأرباح تمثؿ جانبا ىاما في تقكيـ 

محتمميف كالدائنيف كمستخدمي القكائـ المالية الكضع المالي لمكحدات مف قبؿ العديد مف الأطراؼ مثؿ المستثمريف ال
أف جكدة الأرباح بشكؿ  (Schipper&Vincent,2003,p98)ككذلؾ يعتقد ، (Chanetal,2006,p1082)بشكؿ عاـ 

خاص كجكدة الإبلاغ بشكؿ عاـ ذات أىمية كبيرة لأكلئؾ الذيف يستخدمكف القكائـ المالية لأغراض التعاقدات كاتخاذ 
كما أف جكدة القكائـ المالية يمكف استعماليا كمؤشر غير مباشر لجكدة معايير الإبلاغ المالي لذا ، رقرارات الاستثما

.كيعتبر فيـ جكدة الارباح جزءا ميما في عممية التحميؿ المالي فالارباح فأنيا ذات أىمية لكاضعي المعايير المحاسبية
المعمكمات لثلاثة جكانب اساسية ىي الاداء التشغيمي الحالي ذات الجكدة العالية تساعد المحمميف المالييف عمى تحميؿ 

 . لمكحدة الاقتصادية ،الاداء التشغيمي المستقبمي ، كقيمة الكحدة الاقتصادية
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 خطوات وطرائق تقويم جودة الأرباح   -2

                      (        68-67،ص2012)ألساعدم ، الاتي اىـ الطرؽ كالخطكات المتبعة في تقكيـ جكدة الارباح    
أف الخطكة الميمة في تقكيـ جكدة الأرباح ىي تحديد السياسات تحديد وتقويم السياسات المحاسبية الرئيسية: -أ

ىؿ أف ىذه السياسات  -ىذا يتكقؼ عمى الاجابة عف الاسئمة الاتية: المحاسبية الرئيسية المتبناة مف الكحدة الاقتصادية ك 
 معقكلة 

 السياسات متكافقة مع معايير الصناعة  ىؿ أف مجمكعة-

 ما ىك تأثير السياسات المحاسبية عمى الأرقاـ المفصح عنيا في القكائـ المالية -

المتاحة في أعداد القكائـ المحاسبية مدل المركنة القكائـ المالية ىك ميـ في تقكيـ ال تقويم مدى المرونة المحاسبية: -ب
فعمى سبيؿ المثاؿ ،أف المحاسبة في الصناعات التي لدييا ) غيرىا  عفالصناعات  الذم يككف اكبر في بعضك المالية 

الكثير مف الأصكؿ غير المممكسة كزيادة في تقمبات العمميات التجارية كالجزء الأكبر مف تكاليؼ الإنتاج التي تتحمميا 
كالتقديرات عمكما تككف الأرباح اقؿ  قبؿ الإنتاج كطرؽ الاعتراؼ بالإيرادات غير العادية تتطمب الكثير مف الأحكاـ

 (جكدة في مثؿ ىذه الصناعات مف تمؾ التي تككف فييا المحاسبة أكثر كضكحا

الكحدة الاقتصادية .ىؿ قبؿ يقصد بيا تحديد الاستيراتيجية المحاسبية المعتمدة مف تحديد إستراتيجية المحاسبة: -ج
ىؿ أف تقرير المدقؽ الخارجي عنيا تقريرا نظيفا، ىؿ لدييا تاريخ في تتبنى الكحدة الاقتصادية تطبيقات محاسبية جريئة؟ 

المشاكؿ المحاسبية؟ ىؿ للإدارة سمعة في النزاىة أك أنيا معركفة بأتباع الطرؽ الممتكية؟ ككذلؾ مف الضركرم دراسة 
كحدة الاقتصادية في حيف اف حكافز الإدارة في أدارة الأرباح، أف المحمميف المالييف يحتاجكف الى تقكيـ نكعية إفصاح ال

 الإفصاح ليس بديلا عف النكعية الجيدة لمقكائـ المالية

  العوامل المؤثرة في جودة الأرباح -3

                                                  :( De-jun,2009,53-58)بالاتي العكامؿ المؤثرة في جكدة الأرباح (De-jun)لقد لخص   

آذ أف اختلاؼ المعايير المستخدمة في أعداد التقارير المالية بيف المعايير المحمية -عايير المحاسبية:اختلاؼ الم-ا  
التي تتبع مبادئ الاقتصادية أف الكحدات  ، كعميوكالدكلية مف شانو أف يمثؿ عاملا ميما في التأثير عمى جكدة الأرباح 

  (earningsالأرباحكاقؿ ممارسة لإدارة (Earnings smoothing)المحاسبة الدكلية لدييا اقؿ ممارسات لتمييد الدخؿ 
 management                                                                                                                          )

تمنع الإدارة مف استغلاؿ الثغرات في جكدة المعايير المحاسبية: حيث يبيف أف صرامة المعايير مف شانيا أف  -ب
                         المبادئ المحاسبية في إدارة الأرباح كذلؾ مف شانو أف يزيد مف جكدة الأرباح                                                      

لتدقيؽ في الفترة الأخيرة كذلؾ لتأثيرىا الياـ تأثير لجنة التدقيؽ في جكدة الأرباح: حيث تزايد الاىتماـ بتشكيؿ لجاف ا -ج
أف تشكيؿ لجنة  (Zhai,2006,p50-57) كقد رأت  ، (Wild,1994,p247-276)عمى تحسيف جكدة الأرباح 

التدقيؽ كزيادة أعضائيا مف شانو أف يحسف مف جكدة الأرباح.حيث أف لجنة التدقيؽ كبيرة الحجـ قد أكثر إشرافا عمى 
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                                                                                     مف شانو أف يحسف مف جكدة الأرباح مف خلاؿ احتماؿ تخفيض التلاعب في القكائـ المالية                         ذامالية كىأعداد التقارير ال
أف ىناؾ علاقة  (Beasley,1996,p443-465)تأثير أعضاء مجمس الإدارة عمى جكدة الأرباح : حيث رائ  -د

مكجبة بيف عدد أعضاء مجمس الإدارة كالغش في القكائـ المالية مما يدؿ عمى أف ارتفاع عدد أعضاء مجمس الإدارة 
                  يرتبط بزيادة احتماؿ إدارة الأرباح كبالتالي تخفيض جكدة الأرباح 

 فروض الحكم عمى جودة الارباح -4 

 :(50-49 : 2015،حمدتية لمحكـ عمى جكدة الارباح)لاالفركض ا      
يكاجو المحاسب في الكثير مف الحالات اكثر مف سياسة محاسبية مقبكلة فرض مرونة السياسات المحاسبية : ( أ

كمتاحة يمكف اف يختار بينيا كيطبقيا ككميا تتفؽ مع المبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا ،كيؤدم اختيار سياسة 
مختمفة عمى الدخؿ كالمركز المالي ، كقد كانت ىذه المشكمة مف المشاكؿ  تأثيراتسبية دكف الاخرل الى محا

الاختيار بيف السياسات المحاسبية لادارة الكحدة  في تتيح ىذه المركنةقد ،فالاساسية في المحاسبة منذ القدـ 
تكارية، بفي الآكنة الاخيرة المحاسبة الا وطمؽ عميدارة الارباح اك تخفيؼ تقمبات الدخؿ اك ما يلا الاقتصادية فرصة

مما قد يقمؿ مف مكثكقية كمصداقية ارقاـ  ،كيؤدم اختلاؼ السياسات المحاسبية الى اختلاؼ النتائج لنفس الحدث 
 الدخؿ التي يتـ الافصاح عنيا .

لؾ لابد مف المجكء الى تعمؿ المحاسبة في ظؿ ظركؼ عدـ تأكد لبعض الامكر، كلذفرض التقديرات المحاسبية :  ( ب
التقديرات المحاسبية ، كينظر البعض الى المحاسبة عمى انيا لعبة الارقاـ كليس لغة الارقاـ ، كذلؾ لكجكد مجالات 

 عديدة يدخؿ فييا التقدير .
تنظر نظرية الككالة الى الكحدة الاقتصادية باعتبارىا مجمكعة مف علاقات الككالة ،كيسعى كؿ فرض الوكالة : ج(

طرؼ الى تعظيـ منفعتو كلك عمى حساب الاخريف، كقد ظيرت مشكلات عديدة نتيجة انفصاؿ الممكية عف الادارة كاتجاه 
اف انفصاؿ الممكية عف الادارة كعدـ تماثؿ المعمكمات ، الادارة المحترفة نحك تحقيؽ اىدافيا الخاصة عمى حساب الجميع

يف مف حيث اف الادارة التي تسيطر عمى مكجكداتيـ ربما تخصص المكارد كالمخاطر الاخلاقية المتعمقة بيا تقمؽ المالك
بشكؿ غير صحيح كلذلؾ تكاجو المحاسبة كيفية تصميـ نظـ حكافز الادارة تتيح بالعمؿ عمى تحقيؽ مصمحة الادارة 

محاسبية كاستخداـ كالملاؾ معا، فنظـ الحكافز التي كانت تعتمد عمى ارقاـ الارباح كانت تؤدم الى اتباع السياسات ال
 .التقديرات المحاسبية كالتلاعب المحاسبي لتحقيؽ رقـ ربح مستيدؼ يحقؽ مصمحة الادارة 

ادل افلاس الكحدات الاقتصاديةالامريكية الكبرل الى تغير في فرض الربط بين جودة الارباح والتدفقات النقدية : ( د
لمنظر في حالة ىذه الكحدات الاقتصاديةانيا كانت تفصح طرؽ تحميؿ القكائـ المالية كاىميتيا ، فقد كاف مف الممفت 

عف ارباح متزايدة في الكقت الذم تتجو فيو الكحدة الاقتصادية نحك الافلاس كالسبب في ذلؾ ىك اف الكحدات 
الاقتصاديةكانت تستخدـ مركنة السياسات المحاسبية كالتقديرات المحاسبية  في التلاعب بأرقاـ الدخؿ . كيستند ىذا 

لافتراض الى فكرة مفادىا اف الاقتراب مف النقد يعني ارتفاع في جكدة الارباح،كلذلؾ اتجيت الكثير مف الدراسات الى ا
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فحص العلاقة بيف التدفقات النقدية مف التشغيؿ كصافي الربح لمحكـ عمى جكدة الارباح.ىذه العلاقة في ابسط اشكاليا 
 .قدم التشغيمي الى الارباحيتـ التعبير عنيا عمى انيا نسبة التدفؽ الن

ينبغػػػػي اف تػػػػػنعكس الاربػػػػػاح فػػػػي معػػػػػدلات النمػػػػػك لممبيعػػػػات كربحيػػػػػة السػػػػػيـ الكاحػػػػد كعائػػػػػد الككبػػػػػكف فـــــرض النمـــــو: ( ق
 كزيادة القيمة السكقية لمسيـ ،كلذلؾ تستخدـ معدلات النمك في قياس جكدة الارباح 

،فالسكؽ يتضمف عدد كبير مف  ونفسينظر البعض الى السكؽ عمى انو افضؿ متنبأ لفرض التقويم السوقي : ( ك
المحمميف كالمحترفيف كالمستشاريف الماليف . كما اف الكثير يعتقدكف باف اسعار الاسيـ تميؿ الى اف تككف حكؿ 
قيمتيا الحقيقية . انالتكزيع الامثؿ لممكارد في اسكاؽ الماؿ يتطمب اف يككف الربح المحاسبي المقر عنو لتمؾ الاسكاؽ 

المناسبة كذلؾ لاف كؿ مف صغار المستثمريف كالمستثمريف الكبار )المؤسسييف( كالمحمميف يعتمد عمى  يتمتع بالجكدة
تمتع  الربح بالجكدة المناسبة عند قيامو باتخاذ قرارات الاستثمار اكتقكيـ اسيـ الكحدة الاقتصادية كلذلؾ عندما تزداد 

الربحية ، كزيادة حجـ ككمية تداكؿ  \عؼ السعر جكدة الارباح ينعكس ذلؾ عمى اسعار الاسيـ السكقية كمضا
 الاسيـ 

لاشؾ اف كفاءة الادارة سكؼ تنعكس في مؤشرات اساسية مثؿ سرعة فرض كفاءة الادارة ) ادارة النشاط (: ( م
، تحصيؿ المبالغ المستحقة عمى المدينيف في مكاعيدىا ) كفاءة التحصيؿ ( ، سداد  وتصريؼ المخزكف كبيع

 لممكرديف ) نية السداد (. ككفاءة ادارة المكجكدات . المبالغ المستحقة
يتـ كضع تنظيـ محاسبي محكـ في بعض القطاعات يحدد اسس اعداد كتصكير فرض التنظيم المحاسبي المحكم : ( ؿ

ادة ما يتـ تكحيد ىذه الاسس كالقكاعد القكائـ المالية لمكحدات الاقتصادية التي تندرج كتعمؿ في ىذا القطاع كع
كتمتزـ بيا جميع الكحدات التي تنتمي لمقطاع ، كمف بيف القطاعات التي تخضع لتنظيـ محاسبي دقيؽ كمحكـ قطاع 
المؤسسات المالية ) بنكؾ كشركات تاميف ( كىذا التنظيـ المحكـ لمممارسات المحاسبية المطمكبة في البنكؾ ليغمؽ 

ير اماـ الممارسات المحاسبية الخاطئة كيقمؿ مف المركنة المتاحة للإدارة في التلاعب كادارة الارباح الباب الى حد كب
ككضع التقديرات المحاسبية . كلذلؾ اف جكدة المعمكمات المحاسبية كالقابمية لممقارنة كالممارسات المحاسبية الجيدة 

غير المالية التي لاتخضع لمتنظيـ المحاسبي ، كلذلؾ  في البنكؾ تككف اعمى مف نظيراتيا في الكحدات الاقتصادية
يقمؿ التقمب في اسعار اسيـ البنكؾ بالمقارنة بغيرىا مف الكحدات غير المالية كتككف اكثر استجابة لمتغيرات الحقيقية 

 في الاداء .
  

 مقاييس التدفقات النقدية كأسموب لتقويم جودة الأرباح    -ثالثا:

قتصادية ىي محصمة لمختمؼ السياسات التي تتخذىا الإدارة كتعبر عف مدل الكفاءة التي تتخذ أف ربحية الكحدة الا  
كفاءة الكحدة المستندة الى قائمة التدفؽ النقدم فييا الكحدة قراراتيا التشغيمية كالاستثمارية كتقيس نسب الربحية 
عمكمات يمكف بكاسطتيا التمييز بيف صافي الدخؿ الاقتصادية في استغلاؿ مكاردىا بشكؿ امثؿ لتحقيؽ الأرباح ك تقدـ م

الذم يتـ تحديده بمكجب أساس الاستحقاؽ كصافي التدفؽ النقدم الذم يتـ تحديده بمكجب الأساس النقدم كعمى ىذا 
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 ككمما ،الأساس فاف تحقيؽ لرقـ مرتفع مف صافي الدخؿ لايعني بالضركرة أنيا حققت تدفؽ نقديا مرتفعا كالعكس بالعكس
فع التدفؽ النقدم التشغيمي المكجب الذم تحققو الكحدة الاقتصادية خلاؿ العاـ كمما ارتفعت نكعية أك جكدة إرباح ارت

كتمثؿ نسب الربحية مجاؿ اىتماـ المستثمريف كالإدارة كالمقرضيف ، (2006،162الكحدة كالعكس بالعكس)مطر،
ييا كالإدارة تستطيع التحقؽ مف نجاح سياساتيا التشغيمية فالمستثمريف يتطمعكف إلى الفرص المربحة لتكجيو أمكاليـ إل

كالمقرضكف يشعركف بالأماف عند إقراض أمكاليـ إلى كحدات تحقؽ أرباح كقادرة عمى دفع التزاماتيا كفكائد ديكنيا 
(Needlse&Power,2004,p614) ف لذلؾ فاف قائمة التدفقات النقدية كالمؤشرات التي يمكف اشتقاقيا منيا يمكف أ

تككف أداة ميمة في قياس كتقكيـ جكدة الربحية كالسيكلة النقدية كمتطمبات التمكيؿ.كاف اليدؼ مف ىذه 
المؤشرات)المقاييس( ىك إيضاح الاتجاىات العامة لمتدفقات النقدية الداخمة كالخارجة كمف ثـ استخداميا كمؤشر لقياس 

 التنبؤ بحجـ التدفقات قكة المركز النقدم لمكحدة إضافة إلى استخداميا لأغراض 

(                                  43-2006،42كمف المبررات التي تأكد عمى مدل الحاجة إلى مقاييس التدفقات النقدية)اليباش،
                                                                                              أف قائمة التدفقات تتسـ بالمكضكعية كالبساطة كىي أكثر دلالة مف الأرقاـ التي يكفرىا أساس الاستحقاؽ      -ا

الأنشطة المتعددة كاستخداميا كمؤشر ذات باح في قائمة الدخؿ لمكحدات الضخمة ر صعكبة تفسير دلالة الا -ب
 لمتدفقات النقدية لمكحدة

باح أنما يرتبط بقدرتيا عمى تسديد التزاماتيا عند الاستحقاؽ أف استمرار الكحدة لايرتبط بقدرة الكحدة عمى تحقيؽ أر  -ج
 فقد يككف ىناؾ تعارض بيف السيكلة كالربحية فالأنشطة المربحة قد لأتقدـ سيكلة في الكقت المناسب

                                                                                                    -كمف أىـ المقاييس المستخدمة ىي :   
مقاييس تقكيـ السياسة الائتمانية                                             -3مقاييس تقكيـ السيكلة ،  -2مقاييس تقكيـ جكدة الأرباح    ،-1

                                                                                                                                                                             -دة الأرباح ىي:كمف أىـ النسب التي يمكف اشتقاقيا لقياس جك  بحثنامقاييس جكدة الأرباح مكضكع  عمى تركيزكسيتـ ال
                                                                      نسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيمية                             -1

كتعبر ىذه النسبة عف مقدرة الكحدة الاقتصادية عمى تكفير ما يكفي مف التدفقات النقدية التشغيمية لتغطية الاحتياجات 
  (Chotkunakitti,2005: 52)النقدية الرئيسية كعمى كجو الخصكص التدفقات النقدية الخارجة للأنشطة التشغيمية 

التدفقات النقدية الخارجة  النقدية                      ÷  التشغيمية=   التدفقات النقدية الداخمة من   النقدية نسبة كفاية التدفقات   
                                        من الأنشطة التشغيمية              الأنشطة التشغيمية      من الأنشطة التشغيمية               

 مؤشر دليل النشاط التشغيمي  -2

( كتعكس 2006،163كتبيف ىذه النسبة مدل قدرة الأنشطة التشغيمية في الكحدة عمى تكليد تدفقات نقدية تشغيمية)مطر،
سبة دؿ ذلؾ عمى جكدة ذه النىذه النسبة في جانب منيا نتائج الأنشطة التشغيمية كفقا للأساس النقدم ككمما ارتفعت ى

                                                          (Firedob&Schaefere,2003,p75-89) الكحدة أرباح
                                               الدخل التشغيمي÷  مؤشر دليل النشاط التشغيمي = صافي التدفق النقدي التشغيمي 

 ت النقدية التشغيمية نسبة التدفقا-3
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تبيف النسبة المئكية لمتدفقات النقدية مف المبيعات ككمما ارتفعت ىذه النسبة دؿ ذلؾ عمى كفاءة الكحدة في تحصيؿ    
 ( كلا تصمح ىذه النسبة لتطبيقيا في المصارؼ لعدـ كجكد مبيعات                          2003،162النقدية مف المبيعات )مطر،

                                                صافي المبيعات÷  التدفق النقدي التشغيمي = صافي التدفق النقدي التشغيمي  نسبة   

            مؤشر النقدية التشغيمية                                                                                                       -4
كالذم يقارف أرباح الكحدة الاقتصادية مع التدفؽ مف العمميات لمحاكلة تكفير مؤشر عف الإنتاج كالبيع كمدل قدرة الكحدة 

                              (Ryu&Jang,2004,p15)عمى تكليد تدفؽ نقد تشغيمي ككمما ارتفعت ىذه النسبة كمما كاف أفضؿ 

   صافي الدخل÷ صافي التدفقات النقدية التشغيمية مؤشر النقدية التشغيمي =      

Chotkunankitti,2005,p54)) 

     العائد عمى الأصول من التدفق النقدي التشغيمي                                                                                  -5
مى  تكليد تدفؽ نقدم تشغيمي كتكضح ىذه النسبة مدل قدرة أصكؿ الكحدة الاقتصادية ع

(Zeller&Stanko,1994,p54)                                                                                                                                                                  
 مجموع الاصول     ÷ = صافي التدفقات النقدية التشغيمية العائد عمى الأصول من التدفق النقدي التشغيمي

 

 لثالمبحث الثا

 الجانب التطبيقي 

 نبذة تعريفية عن مصرف الشمال اولا: 

مميار دينار بمكجب شيادة التأسيس المرقمة 2,5برأسماؿ ) 2004تأسس المصرؼ )كشركة مساىمة خاصة(عاـ     
                                                                                                                                                                                                                                                                                                7/10/2003المؤرخة في  9712

أف الأىداؼ الرئيسية لممصرؼ كالتي يبغي تحقيقيا مف خلاؿ تشجيع الجميكر عمى الادخار كاستثمار ىذه المدخرات في 
خلاؿ منح الائتماف  الاقتصادم لمبمد مف المجالات الاقتصادية كالتنمكية يساىـ بصكرة فاعمة كمميزة في تحقيؽ الرفاه

الأنشطة المصرفية المختمفة ىذه السياسة أدت إلى زيادة حجـ التعاملات كبالتالي زيادة النقدم كلتعيدم كغيرىا مف 
الربحية بما يصب في مصمحة المساىميف كما يسعى المصرؼ إلى تطبيؽ إجراءات رقابية تمتاز بكفاءة عالية كفاعمية 

التحقؽ مف قدرتو ككفاءتو المالية مف اجؿ تقميص مخاطر الائتماف مف خلاؿ الطمب مف الزبكف تقديـ ضمانات كافية ك 
 قبؿ منح الائتماف
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 القائمة  المشتقة منوفق النسب المالية عمى أعداد قائمة التدفقات النقدية وتقيم جودة الارباح 

كفقا  (2013،2012،2011)سيتـ التركيز ىنا عمى تقكيـ جكدة الارباح مف خلاؿ اعداد قائـ التدفقات النقدية لمسنكات
مباشرة ، كتحميؿ الانشطة التشغيمية بمجمكعة مف النسب المالية مف خلاؿ تحميؿ الايرادات كالمصركفات لمطريقة ال

تـ أعداد قائمة ضمف الانشطة التشغيمية لممصرؼ ، فضلا عف استعماؿ مجمكعة مف المؤشرات لقياس جكدة الارباح ، 
( كذلؾ لاف المصرؼ قاـ باعداد ىذه 2013،2012،2011) المالية كفؽ الطريقة المباشرة لمسنكات عمى التدفقات النقدية

                                  القائمة عمى كفؽ الطريقة غير المباشرة كحسب ماتقتضيو متطمبات البحث 

 (2013،2012،2011قائمة التدفقات النقدية لمسنكات ) 

 السنكات المالية البياف
 2013 2012 2011 التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية

 النقد المستمـ مف
 إيرادات العمميات المصرفية

 إيرادات الاستثمار
 إيرادات النشاط الخدمي كالتحكيمي

 مجمكع الإيرادات

 
92546177 

996887 
335814 

93878878 

 
132214221 

519928 
1006466 

133740615 

 
128866433 

1674126 
395921 

130936480 
 الاستخدامات

 يات المصرفيةمصركفات العمم
 المصركفات الإدارية
 المصركفات التحكيمية
 المصركفات الأخرل
 مجمكع المصركفات

 
37127521 
10520107 

589795 
965287 

49202710 
 

 
44171805 
16623921 

978664 
595387 

62369777 

 
56138933 
16945182 
1942857 
932750 

75959722 
 

لمطمكبات التدفقات النقدية قبؿ التغير بالمكجكدات كا
 التشغيمية

44676168 71370838 
 

54976758 

 التغير النقدم في المكجكدات التشغيمية 
 الأكراؽ التجارية المخصكمة كالمبتاعة

 المدينكف
 القركض كالتسميفات

 
784468 

55933220 
45501245 

 
805889 

12613656 
175342532 

 
386414 

40127326 
46198582 

 86712322 161922987 11216443 التشغيمية جكداتفي المك  النقدم التغير مجمكع
 التغير النقدم في المطمكبات التشغيمية 

 الحسابات الجارية كالكدائع 
 الدائنكف

 
79655979 
37080112 

 
451349443 
162192819 

 
98571709 

145796582 
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 47224873 613542262 42575867 التشغيمية المطمكباتالنقدم  التغير مجمكع
 133937195 451619275 31359424 التغير بالمكجكدات كالمطمكبات التشغيمية مجمكع

 (78960437) 522990113 13316744 صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية
    التدفقات النقدية مف الأنشطة الاستثمارية

 شراء مكجكدات ثابتة
 زيادة كالنقص في مشركعات تحت التنفيذ

 في الاستثماراتزيادة كالنقص 

30088843 
78062795 
8521715 

3608846 
36943521 
9105333 

32950175 
122373279 
44164551 

 45258551 57927031 90193356 صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة الاستثمارية
 التدفقات النقدية مف الأنشطة التمكيمية

 زيادة كالنقص في رصيد القركض المستممة
 اؿزيادة رأس الم

 زيادة كالنقص في رصيد التخصيصات
 زيادة كالنقص في رصيد الاحتياطيات

 تسديد ضريبة الدخؿ

 
411775 

75000000 
3429300 

44627260 
4976394 

 
279568 

35000000 
9834971 

34262667 
7088263 

 
41830 

55000000 
13854847 

 54767021 
11925634 

 2120362 3204473 29237421 صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التمكيمية
 صافي الزيادة كالنقص في النقكد خلاؿ السنة

  1/1يضاؼ رصيد النقكد في 
 31/12رصيد النقكد في 

47639191 
481978467 
434339276 

468267555 
434339276 
902606831 

31581524 
902606831 
871025307 

 المصدر: اعداد الباحثة

، (13316744أف صافي التدفؽ النقدم التشغيمي كاف مكجب بمبمغ ) 2011ة لسنة أظيرت نتائج كشؼ التدفقات النقدي
نتيجة ارتفاع حجـ التدفقات كذلؾ  (522990113حقؽ المصرؼ تدفؽ نقديا تشغيميا مكجبا إذ بمغ ) 2012في سنة ك 

التغير في مستحقات التشغيؿ إذ بمغ التغير النقدم قبؿ ، التدفقات النقدية الخارجة  نسبة الىالنقدية التشغيمية الداخمة 
كبمغ التغير النقدم في  (161922988في حيف بمغ التغير النقدم في المكجكدات سالبا بمقدار ) (71370838)

كاف صافي التدفؽ النقدم مف الانشطة التشغيمية المكجب يساعد المصرؼ  (613542262المطمكبات مكجبا بمقدار )
فقد كاف صافي  2013.أما في سنة رارات الدائنييف كالمستثمريف كيعزز سيكلتو عمى تكليد النقدية مما يؤثر ذلؾ في ق

إذ بمغ التغير النقدم في مستحقات التشغيؿ  (78960437) التدفؽ النقدم مف الأنشطة التشغيمية سالبا بمبمغ
غيمية (ككاف مكجبا في حيف بمغ  مجمكع التغير النقدم في المكجكدات كالمطمكبات التش54976758بمقدار)

 .ككلاىما كاف سالبا كالذم أدل إلى انخفاض التدفقات النقدية التشغيمية كىك مؤشر غير جيد  (533937195)

كيمكف تكضيح مساىمة إيرادات كمصركفات المصرؼ في صافي التدفؽ النقدم مف الأنشطة التشغيمية مف خلاؿ تقسيـ 
 شغيمية ككما مكضح في  الجدكليف أدناه  الإيرادات كالمصركفات عمى التدفؽ النقدم مف الأنشطة الت
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 التشغيمية الأنشطة مف النقدم التدفؽ صافي في المصرؼ إيرادات مساىمة (1جدكؿ )

 السنكات المالية التفاصيؿ
 2011 2012 2013 

 (%163,203) %25,280 %694,960 مساىمة إيرادات العمميات المصرفية
 (%2,120) %0,099 %7,485 مساىمة إيرادات الاستثمار      

 (%0,501) %0,194 %2,522 مساىمة إيرادات النشاط الخدمي كالتحكيمي
 المصدر: اعداد الباحثة

مما  2011%لإيرادات العمميات المصرفية لسنة 694,960أف أعمى مساىمة في التدفؽ النقدم  التشغيمي كانت بمعدؿ 
 النقدية التشغيمية   يدؿ عمى التغير في العناصر الميمة كالمؤثرة في التدفقات

 التشغيمية الأنشطة مف النقدم التدفؽ صافي في المصرؼ مصركفات مساىمة( 2جدكؿ)

 السنكات المالية البياف
 2011 2012 2013 

 (%2,460) %0,187 %4,428 مساىمة المصركفات التحكيمية
 (%1,181) %0,114 %72,486 مساىمة المصركفات الأخرل

 (%71,097) %8,446 %278,803 فيةمساىمة العمميات المصر 
 (%21,460) %3,179 %78,999 مساىمة المصركفات الإدارية

 المصدر: اعداد الباحثة

 2013أف أعمى مساىمة في تخفيض صافي التدفؽ النقدم التشغيمي كانت لمصركفات العمميات المصرفية لسنة 
ؿ التغير في مستحقات التشغيؿ مكجبة الااف ارتفاع (  كمع ذلؾ كانت التدفقات النقدية التشغيمية قب71,097بمعدؿ)

 مستحقات التشغيؿ كاف اكبر مف مساىمة المصركفات في تخفيض صافي التدفؽ النقدم 

كلتقكيـ جكدة أرباح المصرؼ عينة البحث كذلؾ بالاعتماد عمى مجمكعة مف المؤشرات المشتقة مف قائمة التدفقات 
 قا ككما مكضح في الجدكؿ أدناهالنقدية كالتي تـ الإشارة إلييا ساب

 النسب المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية (3جدكؿ )

 السنكات المالية البياف
 2011 2012 2013 

 %172,376 %214,431 %190,800 نسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيمية
 (%153,031) %753,797 %30,309 مؤشر دليؿ النشاط التشغيمي

 (%170,757) %760,014 %31,175 شغيميةمؤشر النقدية الت
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 (%4,909) %32,592 %1,449 نسبة العائد عمى الأصكؿ مف التدفؽ النقدم التشغيمي
 -اعلاه ما يمي :(3رقـ )نلاحظ مف الجدكؿ 

 نتيجة لزيادة حجـ التدفقات النقدية التشغيمية2012اف نسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيمية كانت جيدة في سنة -1
الداخمة عمى التدفقات النقدية الخارجة كذلؾ يعد مؤشر جيد لممصرؼ عمى تكفير ما يكفي مف التدفقات النقدية التشغيمية 

 لتغطية الاحتياجات الرئيسية                                               

(  كالتي تعزم الى ارتفاع 2012) بالنسبة لمؤشر دليؿ النشاط التشغيمي فنلاحظ أف أفضؿ نسبة كانت في سنة ك -2
( حيث كانت سالبة كيعكد ذلؾ إلى  2013صافي التدفؽ النقدم التشغيمي مقارنة بالسنكات الأخرل .كانخفضت لسنة) 

 ا.       انخفاض صافي التدفؽ النقدم التشغيمي الذم كاف سالب

ع صافي التدفؽ النقدم التشغيمي .ككاف ( كىك نتيجة لارتفا2012أف أعمى مؤشر لمنقدية التشغيمية كاف لسنة )-3
 ( كىك نتيجة لمتدفؽ النقدم التشغيمي الذم كاف سالبا2013المؤشر سالبا في سنة )

( كتبيف ىذه 2012أما بالنسبة لنسبة العائد عمى الأصكؿ مف التدفؽ النقدم التشغيمي فاف أعمى نسبة كانت لسنة )-4
تدفؽ نقدم تشغيمي .إذ يمحظ حجـ المكجكدات إلى التدفؽ النقدم  النسبة مدل قدرة مكجكدات المصرؼ عمى تكليد

( حيث كانت سالبة كذلؾ نتيجة لمتدفؽ النقدم التشغيمي 2013التشغيمي كىي نسبة جيدة .في حيف انخفضت لسنة )
 الذم كاف سالبا 

الأرباح الأكثر أك الأقؿ مف اجؿ التكصؿ إلى النتائج التي سيتـ عمى ضكئيا بياف ام مف السنكات عينة البحث تتضمف 
   ،جكدة قياسا بالسنكات الأخرل

يلاحظ  2011في سنة كلتقكيـ جكدة الأرباح كفقا لمنسب المالية المستندة عمى قائمة التدفقات النقدية )الأساس النقدم(.
شغيمي منخفضة ( الااف نسبة دليؿ النشاط الت190,180أف نسبة كفاية التدفقات النقدية مرتفعة ليذه السنة بمقدار )

                                 مقارنة بالسنة اللاحقة.                                                                                                       ة %( كىك دليؿ عمى انخفاض جكدة الأرباح ىذه السن30,309ككانت بمقدار )
ند تقكيـ جكدة الأرباح باف ىذه السنة ارتفاع جميع المؤشرات المستندة عمى الأساس النقدم ما تبيف ع 2012في سنة ك 

كعمى الرغـ مف انخفاض  2011%(كتأتي بعد سنة 187,388عدا نسبة كفاية التدفقات النقدية فأنيا كانت بمقدار )
جعؿ نتيجة انخفاض حجـ عنصر المستحقات  نسبة كفاية التدفقات النقدية ألا أف ارتفاع صافي التدفؽ النقدم التشغيمي

%( كىك دليؿ لارتفاع جكدة 753,797جعؿ ىذه السنة تمتاز بارتفاع جكدة الأرباح إذ كاف مؤشر دليؿ النشاط بمقدار )
%( ككذلؾ ارتفاع نسبة التدفؽ 760,014الأرباح في ىذه عف السنكات الأخرل إذ كانت نسبة مؤشر النقدية التشغيمية )

 %(                                                                       32,592تشغيمي إلى الأصكؿ )النقدم ال

كعند تقكيـ جكدة الأرباح فقد تبيف باف المصرؼ قد حقؽ تدفؽ نقديا سالبا في حيف كانت نسبة كفاية  2013أما في 
%( 612,125-ط التشغيمي حيث كاف سالبا بمقدار )%( كقد انخفض دليؿ النشا172,376التدفقات النقدية مكجبة )

ذا كاف صافي التدفؽ النقدم التشغيمي قميلا أك سالبا فانو يعد مؤشر عمى عدـ قدرة المصرؼ عمى تكليد النقد الكافي  كا 
 .مف أنشطتو التشغيمية 
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رفد المصرؼ كالمقرضييف ككافة يلاحظ مما تقدـ اىمية المعمكمات التي تقدميا  قائمة التدفقات النقدية كالتي تسيـ في 
المستخدمييف بكافة احتياجاتيـ مف المعمكمات كالتي تسيـ في اتخاذ القرارات الرشيدة كتأكد صحة الفرضية باف المقاييس 
المشتقة منيا اداة ىامة في تقكيـ جكدة ارباح الكحدة الاقتصادية)المصرؼ(. اذ اف اعتماد مستخدمي القكائـ المالية عمى 

ؤشرات يقدـ ليـ صكرة كاضحة عف حجـ السيكلة المصرفية كالتي تعني اف يككف لدل المصرؼ النقدية اللازمة تمؾ الم
لسداد الالتزامات عند حمكؿ ميعاد استحقاقيا كفقا لما تبيف مف قائمة التدفقات النقدية ، كبذلؾ يمكف اثبات فرضية 

 (الاقتصادية الكحدة أرباح جكدة لتقكيـ ىامة أداة النقدية دفقاتالت قائمة مف المشتقة النقدم التدفؽ مقاييس تمثؿالبحث) 

 المبحث الرابع

 الاستنتاجات والتوصيات

 أولا: الاستنتاجات

  تعد قائمة التدفقات النقدية مناسبة لاتخاذ العديد مف القرارات الاقتصادية                                                        -1
ية المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية تعتبر أداة ىامة لتقكيـ جكدة أرباح الكحدة الاقتصادية كتزكيد أف النسب المال -2

 المستخدميف بمعمكمات تمكنيـ مف معرفة قدرة الكحدة عمى تكليد النقدية كحاجات الكحدة في استخداـ النقدية
لتدفقات النقدية التشغيمية مقارنة بالسنكات بالرغـ مف ارتفاع نسبة كفاية ا 2011انخفاض جكدة الأرباح في سنة  -3

 الأخرل عينة البحث كذلؾ نتيجة لانخفاض صافي التدفؽ النقدم التشغيمي كذلؾ لارتفاع حجـ عنصر المستحقات
حيث امتازت ىذه السنة بارتفاع جميع المؤشرات باستثناء نسبة كفاية  2012ارتفاع نسبة جكدة الأرباح في سنة  -4

كأيضا ارتفاع نسبة جكدة الأرباح نتيجة لارتفاع صافي التدفؽ ، 2011كالتي كانت اقؿ مف سنة التدفقات النقدية 
 . النقدم التشغيمي قبؿ التغير في مستحقات التشغيؿ

انخفاض جميع النسب كظيكرىا بشكؿ سالب ما عدا نسبة كفاية التدفقات النقدية  2013أظيرت النتائج في سنة  -5
 كالتي كانت مكجبة

 توصياتثانيا: ال

نظرا لأىمية قائمة التدفقات النقدية نكصي بضركرة قياـ المستثمريف كالمستخدميف لمقكائـ المالية بالتركيز عمى  -1
المعمكمات التي تكفرىا قائمة التدفقات النقدية كالتفريؽ بيف صافي الربح المحاسبي كصافي التدفؽ النقدم مف 

 .مناسبةالانشطة التشغيمية لاتخاذ القرارات المالية ال
كجكب أعطاء قائمة التدفقات النقدية المزيد مف الاىتماـ كالدراسة لإبراز دكرىا لمتخذم القرارات كلمجيات المستخدمة لمقكائـ  -2

 المالية المنشكرة لما تتضمنو مف معمكمات تعكس قدرة الكحدة الاقتصادية عمى مكاجية الظركؼ الاقتصادية المحيطة بيا
قكائـ المالية بشكؿ اكبر بالنسب المالية المستندة عمى قائمة التدفقات النقدية لتقكيـ جكدة ضركرة اىتماـ مستخدمي ال -3

 الأرباح عند اتخاذ القرارات
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ضركرة قياـ المصرؼ بالاىتماـ بقائمة التدفؽ النقدم كتفعيؿ دكرىا في تكفير أساس لعممية المقارنة بيف أداء  -4
 نفسيا في فترات مالية متتالية الكحدات الاقتصادية اك لمقارنة أداء الكحدة

ضركرة قياـ المصرؼ عينة البحث بمعالجة الخمؿ الحاصؿ في التدفؽ النقدم السالب مف الأنشطة التشغيمية لاف  -5
 ذلؾ يعتبر خمؿ يؤثر عمى المصرؼ في المستقبؿ
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 الملاحق

                                                        الميزانية العمومية لمصرف الشمال                             -أ

 (2013-2011) لمسنكات  الميزانية العمومية -1

 السنكات المالية البياف
 2013 2012 2011 المكجكدات

    المكجكدات المتداكلة
 النقكد

 الاستثمارات
434339276 
18642890 

902606831 
9537557 

871025307 
537022109 

    اف النقدمالائتم
 الأكراؽ التجارية المخصكمة كالمبتاعة

 القركض كالتسميفات
 مجمكع الائتماف النقدم

 المدينكف

805889 
267710584 
268516473 
78397756 

0 
443053117 
443053117 
65784100 

386414 
489251700 
489638114 
105911426 

 1520276956 1420981605 799896395 مجمكع المكجكدات المتداكلة
    المكجكدات الثابتة

 المكجكدات الثابتة)بالقيمة الدفترية(
 مشركعات تحت التنفيذ

 مجمكع المكجكدات الثابتة

21524405 
97640967 

119165372 

49055559 
134584489 
183640048 

76146806 
12211210 
88358016 

 1608634972 1604621653 919061767 مجمكع المكجكدات
    قابمة المدينةالحسابات المت

التزامات الزبائف لقاء العمميات المصرفية )بعد 
 تنزيؿ التأمينات(ليا مقابؿ

437622835 447552995 447442546 
 

    مصادر التمكيؿ
    مصادر التمكيؿ قصيرة الأجؿ

 قركض مستممة
 حسابات جارية ككدائع 

 التخصيصات
 الدائنكف

 مجمكع مصادر التمكيؿ قصيرة الأجؿ 

424155 
633281700 
23839079 

 43766488 
701311422 

144588 
1084631144 

38511422 
205959307 

1329246461 

102757 
1183202853 

49682852 
60162725 

1293151187 



                                                                                      

 م6152السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    51دد ـالع 8المجلد      

 

  444     

    مصادر التمكيؿ طكيمة الأجؿ
 رأس الماؿ المدفكع

 الاحتياطيات
 حقكؽ المساىميف

175000000 
42750345 

217750345 

210000000 
65375192 

275275192 

265000000 
50483785 

315483785 
 1608634972 1604621653 919061767 مجمكع مصادر التمكيؿ

    الحسابات المتقابمة الدائنة
التزامات الزبائف لقاء العمميات المصرفية 

 )بعد تنزيؿ التأمينات(ليا مقابؿ
437622835 447552995 477442546 

 كشف العمميات الجارية -ب

 السنكات المالية البياف
 2013 2012 2011 إيرادات النشاط الجارم

 إيرادات العمميات المصرفية
 إيرادات الاستثمار
 مجمكع الإيرادات

92546177 
996887 

93543064 

132214221 
519928 

132734149 

128866433 
1674126 

130540559 
 مصركفات العمميات المصرفية

 المصركفات الإدارية
 رات كالاطفاءاتالاندثا

 مجمكع المصركفات

37127521 
10520107 
1959392 

49607020 

44171805 
16623921 
2557689 

63353415 

56138933 
16945182 
5858928 

78943043 
 فائض العمميات الجارية

 تضاؼ إيرادات النشاط الخدمي كالتحكيمي
43936044 

335814 
69380734 
1006466 

51597516 
395921 

    كفات التحكيمية كالأخرلتنزؿ المصر 
 المصركفات التحكيمية
 المصركفات الأخرل

 مجمكع المصركفات التحكيمية كالأخرل

589795 
965287 

1555082 

978664 
595387 

1574051 

1942857 
932750 

2875607 
 الفائض القابؿ لمتكزيع

 الفائض مكزع كما مبيف أدناه
 تخصيصات ضريبية

 احتياطي رأس الماؿ القانكني
 احتياطي تكسعات

 أرباح )الفائض المتراكـ (

42716776 
 

7088263 
1781425 

----- 
33847088 

68813149 
 

11925634 
2844276 
300000 

53743139 

49117830 
 

9242216 
1993780 
2500000 

35381834 
 42716776 68813149 49117830 
 


