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 المستخمص
عااااااا ح ان سياساااااااح ا الاااااانيخ ا الاااااااي قاااااان ااااااامب ا سياساااااام ا الاياااااام   ااااااا ا  اااااا  ا ق ا اااااا   اااااا   ياااااااا  ق           

ان ي اااااون  اااااايم  و  يق ااااانا اااااااا  وا ساااااا قا  قااااا  ااااااا ذ ا ساااااا قا  ا دا ااااا  ا ااااا ي يعاااااا ق قااااام   قاااااوا ا ا قن يااااام 
عا اااااا  ا اااااااا م ا ااااا  ا د ااااااوا ا  اا اااااام ا ااااا  اع واااااام ا قااااااا اح ا قن ياااااام واسااااااا قا  ا  لاااااو    عا اااااام عااااااا اااااااو ي   يواااااام 

 ي  ا اقوياااااااب و  وول ا قاااااااواب   اااااااا  ا ااقيااااااام واع يااااااا  ق اااااااا  م ا ل اااااااا  ا ااااااااا  وااااااااو  ،وقااااااااال قموااااااا   مساااااااا قا 
 لإق ااااااي    اااااا   ا قالااااااايم، وااح سياساااااام ا الاااااانيخ ا الااااااي ا اااااا   ياااااااا  ااااااا ذ  وول ا قااااااواب ا قن ياااااام وا دا يااااام 

وان يااااب  يواااام ا سااااا قا   اااا  ا ق ااااي    ياااام ا اااااي   ،2006 سااااام  4 عااااا لاااااو  قااااااون  قاااا   ا سااااا قا  الولاااااً 
  ا ا  يااااااا  ع ااااااا  ا سياسااااااااح ا قالااااااااايم ا   يااااااام  ااااااا  انساااااااين او ا ادااااااا  قااااااااال قاااااااوا ن ا ااااااااع  وا لاااااااو   ي اااااااا واااااااا

واظ ااااا ح ااااااااوا ا ان يااااب ا لياسااااا   ودااااوا عمقااااام اوا ايااااام  وي اااام ا داااااب  ااااين ا ساااااا قا  قااااان  ،ا سااااا قا   ااااا  ا ق ااااي 
د ااااااام وا قا يااااااا اح ا قساااااااال م قااااااان د ااااااام ااااااااا ى، و اااااااين ا ان ياااااااب  عاااااااا  وداااااااوا عمقااااااام اوا ايااااااام قلاااااااي   ا داااااااب  اااااااين 

 سا قا  وا قا ي اح ا قسال م ا 
Abstract 
         The monetary correction policy through monetary policy have a direct impact on 

increasing savings and investment rates with of foreign investment, which is a complement 

to domestic resources, but can’t be a substitute for it in addition to efforts to mobilize 

domestic savings and investment effectively when providing an appropriate investment 

climate and enhance the participation of the private sector and the provision of finance and 

capital which aim of economic development. The monetary correction policy. To increase 

the flow of domestic and foreign capital for the Kurdistan region gained security and 

stability, especially after the issuance of Law No. 4 of 2006 and analysis of the 

environment .To invest in the region in order to diagnose strengths and weaknesses. The 

emphasis was placed on macro-economic policies in order  to improve the investment 

climate in the region, The results of the standard analysis showed that there is a long-term 

equilibrium relationship between investment on the one hand and independent variables on 

the other hand, and the analysis that there is no short-term relationship between investment 

and independent variables. 

 المقدمة
ان سياساااااح ا الاااانيخ ا الاااااي  اااا  ا عاااا اذ   ااااا ا  اااا  ا  ااااا ل  اااا   ياااااا  ا ااااااب وا اااا ي ياااااع ل   اااا ب ق ا اااا          

 اااا   ياااااا  قعااااا ح ا ااااااا  وا سااااا قا  قاااا  اااااا ذ ا سااااا قا  ا دا اااا  ا اااا ي يعااااا ق قاااام   قااااوا ا ا قن ياااام و  يق اااان 
 وااااام ا قااااااا اح ا قا يااااام واساااااا قا  ا  لاااااو    عا ااااام اا يااااا  عااااان ا د اااااوا ا  اا ااااام ا ااااا  اع ان ي اااااون  اااااايم عا اااااا  اااااامً 
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عااااان اااااااو    يواااااام وقاااااااال قمواااااا   مساااااا قا  اعاااااا  ان ا ق ااااااا  م   ل ااااااا  ا اااااااا   ااااا  اااااااو ي  ا اقويااااااب ا اااااام     ااقياااااام  
 ا قالاايم  

و يقااااااا يااااااا  ا الاااااانيخ  اااااا  ا سياساااااام ا الاياااااام  اااااالن ا قاااااا  ياع ااااااذ  ا لاااااام  ا قااااااا   وا قلاااااا    وانويااااااب        
، ا ساااااا قا  ا دا ااااا  ا ق ا ااااا   اااااام عااااان ا لااااام  ا اا ي وق ا نااااام ا  سااااااا وا ااااادي   وق  يااااام ا ل اااااا  ا عاااااا  ااا  
وا قساااااااا ا يااااام ا ساااااوذ واا اااااا  سياسااااا  اناااااا ظ ع ااااا  ا ساااااال ا   ا قالاااااااي ا اناااااوب ا اااااايقل ا   ا قعااااا    لإلااااام و 

   واساااااعا  ا  اواااااا  وا اااااو  ا ل اااااا  ا الااااااي واساااااال ا  ا قسااااااوى ا عاااااا   رساااااعا  قااااا  ااااااقان اساااااال ا  اساااااعا  ا لااااا
م  مساااااا قا اح ا دا يااااام وا قن يااااام ع ااااا  ناااااا ساااااوا  وقاااااا اعاقااااااا ا اوب اا اااااوم اااااااانا قلااااا    ا ااااا ي يق اااااب ا  يوااااام ا 

 اسا اعح اداو  ا عدو اح ا قا يم  
وا ا  قاااااااا الاااااااا  ع ااااااا  ا قالااااااااا ا ع اقااااااا  اا يااااااا  س سااااااا م قااااااان ا دااااااا ا اح ااااااااقن ا ااااااام قا اق ااااااام   عق يااااااام        

لااااااام  وا اااااااا  ساااااااااع ل  ا يدااااااااا  ااااااا  ا اا يااااااا  قااااااان ناااااااا  ا ااااااااام ح ا قالااااااااايم وا داقاعيااااااام وا سياسااااااايم  ا 
قسااااااال م وا قوقاااااا  قاااااان  ما ااااااا  يعاااااااا  قا ااااااا واناياااااااا  اااااا  ا قدااااااا ح ا ساساااااايم ا ااااااا  ااقنااااااو  نااااااوب وظي اااااام ا او اااااا

ا سااااااااوذ وااح سياساااااااام ا ايقل ا ياااااااام وا عاا اااااااام ا داقاعياااااااام وسياساااااااااح ا ااااااااذ وان ياااااااا  قواعااااااااا وقا   اااااااااح اقالاااااااااا 
 اساااااان ا عاااا اذ ع اااا  و ا الاااانيخ ا الاااااي ا اااا  ا ايااااا اااااا ذ  وول ا قااااواب ا دا ياااام وا قن ياااام  عااااا ان نلااااب اق ااااي   

ا اااااا ي ااااااا   2006(  سااااااام 4 عااااااا لاااااااو  قااااااااون  قاااااا    2007عااااااا    ا اااااااا ذاسااااااال ا  اقااااااا   ااااااا ح ا سااااااا قا اح 
 يمح ا م قااااام   اااااا  انلياااااذ ا ااقيااااام ا قالااااااايم ع ااااا  اع اااااا  ا قساااااا ق ين قااااان ا اااااا اوا ا  ق  يااااام  وقاااااان   ا اسااااا

 لإق ااااي  ودااااا   اااا ا ا  نااااس  ان يااااب  يواااام ا سااااا قا   اااا  ا عاااا اذ وا ق ااااي    ياااام ا اااااي  قااااوا ن ا لااااو  وا اااااع  ا ااااا  
 اسااااااان ا عااااا اذ قااااان اااااامب ا ا  يااااا  و ااااااا لاح ا ساااااا قا يم اناااااو اق اااااي    اعاااااا  ق ا ااااام عواقاااااب دااااا ا او ااااااوا    ااااا ا  

 – 2006ا قالااااااااايم ا   يااااااام  ااااااا  انساااااااين او ا ادااااااا  قااااااااال ا ساااااااا قا   ااااااا  ا ق اااااااي    قاااااااا   ع ااااااا  ا ااااااا  ا سياسااااااااح
  اعاقاا اقا ج ا ليال ا قالااي   2016

 اهمية البحث.
ااااااااالا  ا قياااااااام ا  نااااااااس  اااااااا  ظااااااااب ا ايااااااااا ا اناااااااااياح ا ااااااااا  يواد ااااااااا ا عاااااااا اذ   سياساااااااايم ،اداقاعياااااااام ،  لا ياااااااام ،       

ا ياااااام وااقااااااا ساااااا   ا ا  س ا  ويااااااب  اااااا  نا ااااااا   اااااا  ا اااااان و يااااااا  ا ظاااااا و  ا اقالاااااااايم ( ا ااا ياااااام قا ااااااا وا اا دياااااام و 
وان قواد ااااام ا ااااا  ا انااااااياح وا ال ياااااب قااااان نااااااا ا يا  اااااا   اااااااقا  ااااااقب ونليلااااا   لإلااااام   ،ا سياسااااااح ا عقوقيااااام

واناياااااااااا ا اااااااااا قموااااااااا   ،ا قالاااااااااااي وا سياسااااااااا  وا اا ي وا قاااااااااا   وا ااااااااا ي يساااااااااااع  ااااااااااو ي  ا اا   عا ااااااااام و ااااااااااق م
 لااااااام  ا ق ا اااااااذ   ااقيااااااام ا قالااااااااايم ،   ااااااا   ا اقااااااااب عق يااااااام ا  ااااااااا  ا سياسااااااا  وا اااااااايقل ا   ا لااااااااا   سياساااااااح ا

ع اااااا  ا ااااااذ  يواااااام قااساااااا م  قالاااااااا ا سااااااوذ وق ا ناااااام ا  ساااااااا ا اااااا ي  اااااااح ي اااااااا دقياااااا  ق الااااااب ا او اااااام ، وا ااااااذ 
 ااااااوب   اااااا قاااااان قاااااااااح قااساااااا م  مساااااا قا   اااااا  ا عااااا اذ وا اااااااي  ا قعوقااااااح ا ااااااا  اوادااااا  ا قسااااااا ق ين وواااااا  ا ن

 ادب ان ي  ا اقو ا قالااي 
 مشكمة البحث .

يقا ااااا  ا عااااا اذ  ااااا و  قاايااااام و  يعيااااام و  ااااا يم واساااااعم ا  ان ا قع يااااااح اوااااااخ اااااا  م ا ساااااا قا   اااااا     قااااان      
ناداااام ا   ااااا    اااااا  وا عقااااا  ويعاااااا  ا عاااا اذ قاااان ق اااا  م اااااع  ق ااااا  م ا ل ااااا  ا اااااا   اااا  ا ا ااااا  ا قالااااااي 

اناااااو اقالااااااا ا ساااااوذ وقااااا   ااااا ا    ا اااااح ا  يوااااام ا ساااااا قا يم  يااااا   2003ودااااا  ا عااااا اذ  عاااااا عاااااا  ع ااااا  ا ااااا    قااااان ا
 -دا  م اا  م ا ل ا  ا اا  و   ا  ا  ا يم ا  نس ا    ا اساو ح ا ايم:
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 قا   يعم ا  يوم ا سا قا يم    ا ع اذ و ذ ا قو  اح ا قعاقا       ا ا قداب  .أ 
 اواد  ا قسا ق     ا ع اذ وقا    او وياا ا قا    ا قعوقاح وا عل اح ا ا   .ب 
 قا    ا قعا داح ا ا  يق ن اعاقاا ا    انسين ا  يوم ا سا قا يم    .ج 

 هدف البحث.
 -ي ا  ا  نس ا   قا ي  :      

 ا وقو  ع   ال ي  سياساح ا النيخ ا الاي ع   ا  يوم ا سا قا يم     
  ا اي  ا قعوقاح ا  ع يم ا ا  انا قن ا سا قا  ا 
وااااا  ا قعا داااااح ا ااااا  اااااواي ا اااا  انسااااين ا  يواااام ا سااااا قا يم قاااان ااااامب سياساااااح ا الاااانيخ ا الاااااي وا ياا ااااا   ج 

 ا قا عم 
 فرضية البحث .

  -اا  ذ   ايم ا  نس قن ا ا :    
ساااااعاح ع اااا  اسااااال ا  ا ل ااااا  ا قااااا   وا قلاااا    وااح ا اااا   2003ان ا ياااام ا الاااانيخ ا الاااااي  عااااا عااااا   -1

 د ا ا سا قا  وا قسا ق ين    ا ق ي  او ي   يوم قموقم  
ودااااااوا عمقاااااام ق ا اااااا   ايدا ياااااام  ااااااين ان ياااااا  اسااااااعا  ا  اوااااااا  واااااااا ذ ا سااااااا قا  ا دا اااااا  وا قن اااااا  و اااااا     -2

    اساان ا ع اذو ق وام سع  ا ل   ااح او ا ايدا يا    د ا  وول ا قواب ا   اق ي   
  و اااامً قاااان  سااااع  ا  اوااااا ، سااااع  ا الاااا ، سااااع  ودااااوا عمقاااام اوا اياااام  وي اااام ا دااااب  ااااين ا سااااا قا  ا   اااا -3

 ا سياسم، سع  ا ل  ، ا ل و ( 
 منهجية البحث. 

ان يااااب سياساااااح ا الاااانيخ ا الاااااي  اااا  ا عاااا اذ واو  ااااا  اااا  داااا ا ا سااااا قا  ااااا  اعاقاااااا ا قااااا ا ا ولاااا    اااا        
ا  ا سااااااعا  ، وا قاق  اااااام  اااااا  الاااااام  اظااااااوا قااااااا   ا ا اااااا ذ  اااااا ع  سياساااااااح ا الاااااانيخ ا الاااااااي ا   اااااا  قاااااان ااااااامب 

الااااام  ا قا يااااام ا عاقااااام ، الااااام  ا اظاااااا  ا اااااا ي   ، الااااام  ا ل اااااا  ا قلااااا    ، ان يااااا  ا قاااااا وعاح ا اا ديااااام 
  واااااااااوب ا  نااااااس ، ان ياااااا  اسااااااعا  ا  اوااااااا  ، ا قاااااا اا ا ع ااااااا  ، ق وااااااام سااااااع  ا لاااااا   ، واساااااا يمح ا ياااااااا  ا لاوقاااااام

ي اااااا اعااااامث ع ااااا  ا ساااااا قا  ا   ااااا   ااااا  اق اااااي   و اسااااااان ا داااااااا ا  قااااا   قع  ااااام ا ااااا  ا قا يااااا اح ا قساااااال م ا ق اااااا  ا 
    ا ع اذ امب قا  ا ا اسم

 نطاق البحث ) زمانياً ومكانياً(.
 ، ق ااياً اق ي   و اساان ا ع اذ 2016ا    2006 قااياً قن   

 هيكمية البحث.
اي وسياساااااااح اااااااقن ا  نااااااس  ااااامس قناااااااو ، الااااا  ا قنااااااو  ا وب  قااق ااااام ق  ااااااو  سياسااااام ا الاااااانيخ ا الااااا    

، اقااااا ا قنااااو  ا  اااااا  اواااااخ ق  ااااو  ا  يواااام ا سااااا قا يم وا عاااااا ا  يواااام 2003ا الاااانيخ ا الاااااي  اااا  ا عاااا اذ  عااااا عااااا  
ا ساااااا قا يم وواقااااا  ا ساااااا قا  وا عواواااااذ ا اااااا  اوادااااا  ا ساااااا قا   ااااا  ا عااااا اذ واق اااااي   و اسااااااان، اقاااااا ا قناااااو  ا  ا اااااس 

لاااااااي وا ساااااااا قا  ا   اااااا  قاااااااااقااً ا  ااااااا  ا اظااااااا ي  اقاااااااو ج  ااااااااقن قياااااااال ا عمقاااااام  اااااااين سياساااااااح ا الااااااانيخ ا ا
 ا لياس  وعيام ا ا اسم 

 



                                                                                      

 م7109السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    99دد ـالع 9المجلد      

 

  4     

 سياسات التصحيح النقدي ودورها في جذب الاستثماراتالمحور الاول: 
 مفهوم سياسة التصحيح. -اولًا:

ا يللااااااا  سياساااااام ا الاااااانيخ ا الاااااااي  اااااا  ا   اااااام ا ع  ياااااام    الاااااام  ا  اااااا   يعااااااا  دع اااااام لااااااا نا اي قااساااااا         
 (  125:  1978وقاااس ا ق  ااا    ام   سعيا ، 

يللااااااا  ا الاااااانيخ ا الاااااااي : قدقوعاااااام ا سياساااااااح وا داااااا ا اح ا قوسساااااايم وا  ي  ياااااام ا ااااااا  ااااااااا  ا ا اااااااوب  اا ياااااا  
ياااااام اع ياااااا    اوااااااام  قعااااااا  ا انااااااوب انااااااو اقالاااااااا ا سااااااوذ  ا داااااام ا ليااااااوا ا ق  وااااااام ع اااااا  عقااااااب ا اظااااااا  ا قااااااا    

ا  ا اااااااا  ا ااااااا  ا اااااااذ ااظقااااااام قا يااااااام ااا سااااااايم  ،( 13:  1993م ا   يااااااام    اياااااااان ،  انلياااااااذ ا  ااااااااا  ا قالاااااااااي
وانليااااذ قعااااا ح اقااااو اقالاااااايم قا  اااام  مساااااااقم واق ااااين  ، ايا ااااا اع ياااا  ا سااااال ا  ع اااا  لااااعيا ا قالاااااا ا   اااا 

،  ا قالااااااا ا قن ااااا  قااااان ا ا يااااا  قااااا  ا لااااااقاح ا اا ديااااام  ااااا      اااااا قااااان ااااااااا  ا لااااامناح ا ايااااام   ا لااااااا 
2006  :66  ) 

 الم  ا اظا  ا ا ي    -الم  اظا  ا سعا      -
 ا  ا  اد ا اح ا  قا م ع   ا  ساقيب وان ي  ا قا وعاح ا اا ديم  -الم  ا ل ا  ا قل       -

  -و  : ( 15:  1998   يماوي ا ،  ويدا او    م م دوااا اساسيم عاا اعاقاا   اقا ا لم  ا قا  
 ياسم ا الايم واس يب  ياا  ا عاقاا ع   ا اوا    ي  ا ق ا    انسين ا س 
    الم  ا اظا  ا قوسس   انسين   ا   ا اظا  ا قا 
  ايم قساوى اسعا  ا  اوا  و يا   ا   

 وسيا  اااوب ا لمناح ا ايم ا ا  اس      د ا ا سا قا    
قااااان ا ااااا   ااااا    ع   ا   اااااا   وا اقاااااو  قاااااا ينللااااا: ان وداااااوا اظاااااا  قاااااا   ا  ااااا  ا اااااو ا ساااااي الاصلالالالالامح الملالالالالاالي -1

ا ا ااااااا ي  ا ق ا  اااااام  ا قع وقاااااااح وا قعاااااااقمح ا قا ياااااام ا ااااااا  ا اااااا ب عاااااااقم قن اااااا ا  سااااااا قا  ، و اااااا    يساااااا    اااااا  
انايااااااا ا  اااااا   ا ديااااااا    عقااااااب واقوي  ااااااا واع واااااام ا قاااااااا اح واساااااا ي  ااااااا ا     ل ا قاااااااب ا قااااااااي وا   اااااا ي واعديااااااب 

ن ا اااااوب ا ااااا  اقاعااااح  قساااااوى عااااا   قاااان ا ا ااااو  ا قااااا   نللااااح اقااااواً اساااا   قاااان ا اااا  ا الااااا  وا ااااي  ا ادااااا ا  اااال
 (  3:  2003% ساويا     ين واا ون ، 7 ي  ا  اس م  

: يللاااااا   اااااا الااااام  ا قوا اااااام ا عاقااااام قااااان وقاااااح  اااااا  ا قااااا  ا ااااا ي يا  اااااا ا اسااااام  اصلالالالالامح الماليلالالالالاة العاملالالالالاة -2
 اااااا ا اسااااام اوااااااا  ا قا يااااام ا عاقااااام قااااان ايااااا اااح وا لااااااح ،  ااااا ث ا ظاااااا    وا ا  اااااا ، وان عق يااااام الااااام  ا عدااااا  اا 

وان ا ااااااع   ااااا  ا يااااا اااح ا اااااا ي يم ااادااااام عااااان اا ااااا  ا اظاااااا  ا اااااا ي   ، ويا  اااااا ا لااااام  ا قاااااا   الااااام  
ا اظاااااا  ا اااااا ي   ، ا اظاااااا  ا  ق  ااااا  ، الااااام  ا ا لااااااح ا عاقااااام ، ا ااااا  ا ا ااااااذ ، ال اااااي  ا ااااااع   ااااا  ق اعااااااح 

 ا لنم وا اع ي    
: يق ااااااب قدقوعاااااام ا عق ياااااااح ا  اااااااق م وا قساااااااق   ا ااااااا  اااااااااقن اعاااااااا  ا  ي  اااااام وا ااااااوي   لاصلالالالالالامح المصلالالالالالارفيا -3

 ااااااا   يااااااااا  ندااااااا  ا قااااااا ا  وا يااااااااا  وانساااااااين ا اااااااااقاح  ا اظقااااااام وا لاااااااوااين وا ا ااااااا يعاح  نياااااااس اساااااااا   دقيعااااااااً 
قاااااا ( و ااااا ا يا  اااااا 9 :2003ع ااااا  ق اعااااااح ا قالااااااا ا اااااو ا     اعاااااان،  ا قلااااا  يم ا قااااا  ا ااااا ي يااااااع ل ايدا يااااااً 

  -ي  :
الاااااام  ا سياساااااااين ا قا ياااااام وا الاياااااام و ااااااو قااااااا   اااااااا  اادا اااااااح لااااااااوذ ا الااااااا ا اااااااو   وا  ااااااا  ا اااااااو   ،   اااااان  -

ا ل اااااا  ا قلااااا     ااااا  ا ااااااوب ا ااقيااااام وا عااااا اذ قا اااااا   اب يعااااااا  قااااان اااااا و  ا نقايااااام ااااااا ا عو قااااام وا قاا سااااام 
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 الاااااب ا ااااا  قاا ااااا     قاااااا ي الااااا  ا ااااا  ا   اااااا   وااقااااااا  نا ااااااظ ا او ااااام  ااااااو  ا قساااااي   ع ااااا   ااااا ا ا ل اااااا  ،
(  2:  2004 اااااااا  اسااااااااعقاب ااواح قا يااااااام ناي ااااااام   ا  اااااااا  ا اااااااااو   ،  ا ا اااااااا و ااااااا اوخ ا سااااااا ان ،  اااااااام عااااااان 

وااااااع  قعاااااا ح ا  اواااااا  ا قا يااااام ا اااااا  اناااااا قااااان قاااااا   ا ل اااااا  ا قلااااا    ع ااااا  ن اااااا ا قااااااا اح   ا لااااااا  ، 
ا عااااااا   انااااااو ا ا ااااااامح  ياداااااا  اااااا  ا ونااااااااح ا قلاااااا  يم  اااااا  نااااااين  (  اااااا    لاااااا    وول ا قااااااواب 87:  2006

  -قا ي  :ا قل  يم وان الم  ا اظا  ا قل    يا  قن امب 
 اااا  ا عاااا اذ  عااااا  اااا  سياساااام ا  ااااا  و اااا ا ناااااس  قاااااخ ا قلااااا   ا ق   ياااام ا سااااالم يم  قعااااا  عااااا  اااااااب ا او اااام    

  2004 سام  56 قودا ا لااون  ق   2003عا  
اا   ا ق   ياااااام ا اااااا ي يلااااااو  ع اااااا  ا اا  ا  عاااااااب وينااااااااج ا اااااا  قياااااااا  قلاااااا  يم  ااااااداعم وااايااااااا  ا ياااااا  ق  ااااااو  ا   ا 

 (  11-9:  2003ا  واا  ا    يم ا م قم   ا   ا اوا  ، 
يناااااس ا  اااا خ ا قااااا   نااااين يااااواي ا اااا  اسااااعا  ا  اوااااا   لااااو     اع اااال    وقاااا  ا عقااااب  سياساااام ا  اااا خ ا قااااا    ج 

  قااااان ا قاااااا اح وا اااا ي يقااااا  ع اااا  ا لااااا اح ا اظاقيااااام   وسااااا م ا عا ياااام ا ااااا  اااااوا ن ا سااااوذ ا اااا  ال ياااااب   اااا  ا داااا  
 قااااا  اااا    اااا  ا ا اااام  ا اااام ا اااااوا   ا اا ياااام ع اااا  اسااااعا  ا  اوااااا  ( ا داااا   ا اااا ي يقاااا  ع اااا  ا لاااااواح  ياااا  ا اظاقياااام

وعااااااا  ا اااااااااب  اااااا  عق ياااااام االااااااي  ا اساااااا يمح ا واقااياااااام وا انااااااوب ا اااااا  ا عقااااااب  لساااااا وا ا ساااااالو  ا واقااياااااام 
 (  16:  2004 ل ا اح ا اا يم   قا   ، وا

 (  11:  2003اعاا   ي  م ا قلا   قن ادب اساعاا  داوا ا   ا اوا  ،   ا 
ان ا  ااااا   ا ساسااااا   ااااااقان ا اااااااا ل ي قااااان  ااااا  اساااااال ا  ا عق ااااام وان ا    ااااام  ااااا   اصلالالالالامح سلالالالالاعر الصلالالالالارف : -4

وااح سياساااااااااح ا ا اااااااااا  ا قنا ظاااااااام ع اااااااا  دا  يا ااااااااا يانلااااااااذ قاااااااان ااااااااامب عااااااااا  ا ق ااااااااا ح  اااااااا  سااااااااع  ا لاااااااا   
ا قالاااااااااي ا ااااااا   يااااااااا  ا اااااااااقاج  ا قالااااااااا ا عاااااااا ق  وا ساااااااواذ ا قا يااااااام وياااااااو   ساااااااع  ا لااااااا   ا عااااااااو  نقايااااااام 
ا قالااااااا قاااااان ا لاااااااقاح ا نليلياااااام و سااااايقا عااااااااقا ا ااااااون ا دااااااو  وا ساااااعا  ا قن ياااااام   يواااااام ا ا ياااااا  وان اا ااااااي  

ب عق ياااااام انويااااااب ا ا ااااااذ ع اااااا  ا ساااااا   ا دا ياااااام ساااااع  ا لاااااا   يساااااااعا ع ااااا  ا اااااا  ا دااااااو  ا نليلياااااام ققاااااا يساااااا 
( وقااااان ا ق ا اااااا ع ااااا  ساااااع  ا لااااا    72:  1997عا يااااام ا ا   ااااام ا ااااا  ا سااااا   ا قن يااااام ا  ايلااااام اسااااا يا     ااااا  ، 

ا قعااااو  سااااا ون ع اااا  نساااااا ا سااااال ا   اااا  ا سااااعا  ا ااا ياااام اقااااا سااااع  ا لاااا   ا  ا ااااح ي ااااون ق  ااااوا  اااا  نا اااام 
 ا لاقاح ا سقيم   

 ة مشاريع القطاع العام الى القطاع الخاص ) الخصخصة ( تحول ممكي -5
اعاااااا عق يااااام ا الالااااام قااااان ا سياسااااااح ا اااااا  اا اا اااااا ا ااااااوب ا    ااااام  ااااا  ا اناااااوب اناااااو اقالااااااا ا ساااااوذ و اعااااااا  
ا اياااااا او  ا او ااااام  ااااا  ا ا اااااا  ا قالاااااااي وا ااااااا   قااااان ا  س ا ساااااا ذ واااااااا  ا د ااااا   ا  ي وق ا يااااام وا عقا ااااام 

    -:ا اا يااااام  رسااااا اا  اااااا   و يااااااا ا قاا سااااام ، وان اناااااوب ق  يااااام ا ل اااااا  ا عاااااا  ا ااااا  ا ااااااا  ا  اواااااام واااااااا  ا 
 (  47:  1999ا ع االله ، 

 ا ال يب قن سياساح ا اوظي  ا واسعم وا لاا  ع   ا   ا م ا قلاعم  -
 ا نا قن ا اااب ا ن وق   -
 اع  ا  قا م    ا قوسساح ا عاقم  -
  ظم ع   ا سواذ ا ااا سيم قا   ا ق  وعاح ا االم    ا قنا -
 (   108:  2006وان ا عواقب ا م قم  ادا  ا الالم      ا لاا  ،  -
 ا سيخ ا سال ا  ا قالااي  -
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 (  3:  2002انايا ا  ا  ا لااوا  وا قناس    عق يم ا الالم و او  قن ا   ا يم  ساون ،  -
 

 .  2003سياسات التصحيح النقدي في العراق بعد عام  -ثانياً:
 الاصمح الاقتصادي في العراق . -1

و س ا عاااا اذ  عاااااا ا ناااااامب ا  ااااام  لي ااااام ا    اااااا ا قايوايااااام ا اا دياااام ا   يااااا   ا اااااا   اااااان   اااااا قااااان ا اعاقاااااب قع اااااا  ن 
 ساااا ا  اااا ا ا  ااااوذ ا اااااااذ  ااااام عاااان عااااا   عا يااااا اساااااق ا   لاو ااااا ساااايواي ا اااا  عااااا  اساااااعاا  ا قالاااااا ا ع اقاااا  

دا يااااام   ا  اااااا  ا ق  ااااا ي ا ع اقااااا  ، الاااااا ي  سااااااويم ( ، وع ااااا   ااااا ا ا ساااااال اااااااا  ا عااااا اذ ا ااااادي   وول ا قاااااواب ا 
اساااااايا ا اااااايون ا    اااااا اع يااااا  عمقااااااح ا عااااا اذ قااااا  ا قوسسااااااح ا قا يااااام وا او يااااام  اادااااااثا اااااواح ق قااااام واساسااااايم  ااااا  

قااااا  قدقوعااااام  قااااااً اا ا 2004ا ااااا ين ا وب  21ا  اااااا  ا ااااااو   ولاااااااوذ ا الاااااا ا ااااااو   ، وقااااا  ا عااااا اذ  ااااا   و اااااااا 
ا  ساااااقيم قااااا  ا ااااا    % قااااان ادقاااااا   ايواااااا80 اسااااا ا ااواااااام قااااان اوب ااااااااي  اااااا يل نلاااااب  قود ااااام ع ااااا  اا اااااي  

 2004وا ااااا     ااااح قااااايوايا ا ع اااا  ا عاااا اذ نااااا  ا اياااام  ااااااون ا وب  (   ااااااً  16ا قدقوعاااام ا او ياااام ا قو  اااام قاااان   
ق ياااااا  او     دع ااااا   120 اذ ا قلاااااا    ناااااوا   ق ياااااا  او    ا ليقااااام ا ساااااقيم قااااان ادقاااااا   اياااااون ا عااااا 3889ناااااواب 

 ،Mof.gov.iq ا  اااااااااقن قعا داااااام الااااااب ا اااااااين  اااااامس ق انااااااب  ث( ، و ااااااذ قعا داااااام الااااااب ا اااااااين وقعا داااااام  واوااااااا
% قااااام  اااا  ا ق ن اااام ا  ااياااام  اااا  ناااااب قيااااا  ا عاااا اذ  30% قاااان ادقااااا   ا اااااين  اااا  ا ق ن اااام ا و اااا  و30يااااا  ا اااا  

( قااا  لاااااوذ ا الاااا ا ااااو   و (Stand by arrangements  SBA قساااااا   اوقيااا  ا اي ااااح اا اقيااام ا لااا   ا
وا اااااااو  ، ( 27:  2012  ااااااااقا   ا ا  داااااا  ، ا % اااااااا ى  اااااا  ا ق ن اااااام ا  ا  اااااام  اااااا  نا اااااام اسااااااا قاب ا عاااااا اذ 20

ع اااا  اعاااااا  داو اااام ا ااااايون   اااا و  قيساااا   واق اااان قاااان اساااااااا  قااااوا ا ا قوسساااام ا او ياااام   ااقياااام ،  قااااا قااااا    ااااا 
 (  48:  2007  ا ا  د  ،  WTOعاويم  اق م ا   قاظقم ا ادا   ا عا قيم اااساا 
ان ياا  اسااعا  ا  اوااا  وا ا اام اي  اا ب قاان ا اا اب ااا    2004 عااا   56لاااو  قااااون ا  ااا  ا ق  اا ي ا ع اقاا   قاا   وعاااا

ي  ا قاوا ا ا واقاايام ا   خ ا قا   وا قاق ب  ا   ا واقان ا سا لم ا اا   اان ي  اا ا ا  اا  ا ق  ا ي ع ا  ن يام االا
ان ا  ي  ا لااون ا دايا  ااداث اعاقااا ا  اا  ا ق  ا ي ا ع اقا  ع ا  ا وسااوب  يا  و  ين ا ل اعاح ا قالاايم ا قاا  م 

ا ق ا اا   وا عاقاااا ع اا  ا ااا اح ا سااوذ  اا  االااي  ا قااوا ا ا الاياام وا واقاااااح واعاااا  اودي  ااا لااوا ا ااال ي   اا  
 (  Mof.gov.iqع   ، و ا   ا قا يم ، ا ا ا  ا قالااي   د

 .2004لسنة  56السياسة النقدية بعد قانون  -2
ااد ااااااح ا سياساااااام ا الاياااااام    ااااااا  ا ق  اااااا ي ا ع اقاااااا  ا اااااا  ا الاااااااي  ظااااااا    ا ااااااااا  قاااااان ااااااامب ا اااااااا  ا ا قاق  اااااام 

ح ا اقااااااو  اااااا  قعااااااا   ا اااااا  ا ااااااااا  وا الاااااااي  ادا اااااااا  وقساااااا  اا    اااااا  يااااااو   اسااااااال ا  الاااااااي اوساااااا  واعداااااايمً 
و  اااا  قاااان ااااامب ا ااااا اين  ويسااااياين اعاقاااااا ا ا سياساااام ا الاياااام ا نا ياااام و قااااا : ا ااااا     ا قالااااااي واااااقان ا ااااا ا

ساااااع  ا  اواااااا  ا نليلااااا  وساااااع  لااااا   ا ااااااياا  ا ع اقااااا  ققاااااا اسااااا    ااااا  انلياااااذ ا ساااااال ا  ا   ااااا    ااااا ما ،  ااااا    عاااااا 
ع اااا    ااسااااالويعاقااااا ا اااا  ا ااااااا   ا ياااا  ا اااا  ا ااااااا   ااااو ا  ااااا  ا ساساااا  ا اااا ي اسااااع  ا سياساااام ا الاياااام

ا اااااا ا  ساااااع  ا  اواااااا  وساااااع  ا لااااا    ا  ياااااح ا اوقعااااااح ا ااااااااقيم وا ااااا  ا اااااااا    قااااان اااااامب ا ااااا  سااااا عم 
او ان ا الاااااااوا و يااااااااا  ا   اااااااا ع ي اااااااا واع يااااااا  دا  يااااااام ا نا ااااااااظ  ا ااااااااياا  ا ع اقااااااا  (  ااااااااو ي   ااااااا   اسااااااااعا ع ااااااا  

( واسااااااااااا ا اااااا    اااااا   ااااااان وساااااااوب  48:  2007اقياااااام   ا ا  داااااا  ، ا سااااااال ا  واا ااااااي  ا اقااااااو وانليااااااذ ا اااااااا  ا ا
عايااااا  اناااااا قاااان ق ااااب قا اااا ي ا سياساااام ا الاياااام   سااااي    ع اااا  قااساااايا ا ساااايو م ا الاياااام وقلاااااا  ا اقااااو ا الاااااي  قااااا 
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 ااااااا    ااااااا  ااا   ا نايا ااااااااح ا  اواااااااام  ااااااااى ا قلاااااااا     ع ااااااا  وسااااااااوب ا ساااااااا قا  ا لاوقااااااام ا قاا  ااااااام  ااااااااى ا  اااااااا  
ا ع اقاااااا  ونسااااااا اح ا ياااااااا   اااااا  ا اساااااا يمح ا لاوقاااااام ونااااااوا ح ا  ااااااا  ا ق  اااااا ي وا ا اااااااام (  ااااااام عاااااان ا ق  اااااا ي 

 اساااا  ا ق  ح ا سق   لاا   قواد م ا اوقعاح ا اااقيم و ذ ا ا ا  سع  ا ل   وسع  ا  اوا   
 ادوات السياسة النقدية في السيطرة عمى الفائدة النقدية . -3

  اا اااام ا اااا  ا نااااا قاااان ظااااا    ا ااااااا   عااااا  ااواح ااااا  اسااااااااق ا  اااا  ظااااب ا لااااااون ا دايااااا دااااا ح ا سياساااام ا الاياااام ا
ا  اا ااااا وداااااح  اااالن قواد اااام ا ااااااا  ياااالا  عاااان   يااااذ ا ااااال ي  ع اااا  ا    اااام  اااا  اادا اااااح ا   ااااا ع اااا  ا  لااااا  

  وا   ااااا ا الاياااام ا نليلياااام وا ااااا   اااا  اقااااب قاااان ا ااااا ين ا قاااااا  قاااان ا اااا  ا  لااااا  ققااااا ينلااااذ ا اااااوا ن  ااااين ا عاااا  
  ااااا خ دقاااااا  ا اااااااا  والويااااام   ينلاااااذ ا ااااااوا ن  ااااا  ا ساااااوذ ا الايااااام    ااااا ا اعاقاااااا ا  اااااا  ا ق  ااااا ي  ااااا  اا يااااا  سياسااااااو 

سااااع  ا لاااا    ا داااام   ياااا   ع اااا  ا ااااا   سااااع  ا لاااا   قاق  اااام    اااا  ا ليقاااام ا اا دياااام   اااااياا  ا ع اقاااا  ع اااا  انااااو 
عااااان  م ا قااااااو     اااااى ا  ااااا  ا ق  اااا ي  ااااامً ياااسااااا وسااااع  لاااا  م ا نليلاااا  و  ااااا  قاااان ااااامب ا نايا اااااح ا دا ياااا

ا عاقااااااا ع ااااا  ا اااااا   ساااااع  ا  اواااااا    ساااااع  ا سياسااااام ( ا قعا ااااام قااااان ق اااااب ا  اااااا  ا ق  ااااا ي ع ااااا  اقاااااو يقااااااخ ا ساااااوذ 
ا قا يااااااام ا اااااااا اح قويااااااام  ا يااااااا اح قاااسااااااا م وق  و ااااااام قااااااا  ا اااااااو  ا  ي اااااااب ا  قاااااااا   قعاااااااا ح ا  اواااااااا  واق  اااااااح ااواح 

  - :ا سياسم ا الايم  ا ا
 (28: 2012ا ا  د ،  
 مزادات العممة الاجنبية : -أ

يعاااااا قااااا اا ا عق ااااام ا دا يااااام قااااان ا اواح ا الايااااام  يااااا  ا ق ا ااااا     عق يااااااح ا ساااااوذ ا ق اونااااام ( ا قاااااو     ااااا  ا ساااااال 
 : قا يلا ا ن و ان ا  ا  قا   و نا 4/10/2003ا الاي و ا  ا عقب       

   و ااااو قااااا  رسااااعا ع اااا  ا قساااااوى ا عااااا   وا اااا ي ياااااع ل ايدا ياااااً انليااااذ ا سااااال ا   اااا  قيقاااام ا اااااياا  ا ع اقاااا 
   ا ا اويم وقاامح ا اااج  اياع ل  لو   ق ا    ع   ا س   ا قساو  

   وسااااااااي م  ا  يااااااااذ ا اواح  ياااااااا  ا ق ا اااااااا     سياساااااااام ا الاياااااااام  اااااااا  ااا   ساااااااايو م ا قالاااااااااا وا سااااااااي    ع اااااااا
ا ق اوناااااام ا ق  و اااااام  لااااااو   قساااااااق    انليااااااذ قااسااااااي  ا ، ويعااااااا نا اااااام قاااااان نااااااا ح ا  يااااااذ عق ياااااااح ا سااااااوذ 

 ا اوا ن    ا سوذ ا الايم والويم     ا سال ا  ا قا    
   ًقلااااااا  اساساااااا   اقويااااااب ادااااااا   ا ل ااااااا  ا اااااااا   ا ساااااا   وا ااااااااقاح ا ااااااا  انااد ااااااا ا سااااااوذ ا ع اقياااااام وققااااااو

ا قاااااا اا اسااااااا ا  ان  ( ق يااااااا  او   وان 12 - 8اساسااااااياً   ااااااا والااااااا  اناياداااااااح ا ل ااااااا  ا اااااااا  ا ساااااااويم ا 
 يونا قعا ح ا ل   ا ا  ا اياا  ا ع اق     ا سوذ وا ن اظ ع   اظا  قا   ااا س  قساق    

  ا اااااوين انايا ااااااح ق قااااام  ا عق ااااام ا دا يااااام ادااااااو ح ا ساااااال ا ااااا ي وااااااع  لاااااااوذ ا الاااااا ا ااااااو   وا  اااااا ل
 ااااااا   ق قااااااااً  ا ااااااا ي سااااااادب ادانااااااااً ( ق ياااااااا  او    ااااااااقان ا ساااااااال ا   ل اااااااا  ا قعااااااااقمح ا اا ديااااااام ا قااااااا  10 

انليااااذ ا سااااال ا   اااا  سااااع  لاااا   ا اااااياا  ا ع اقاااا  و اااااا  انايا اااااح  ا ياااام قاااان ا عق اااام ا دا ياااام قاااااا   ع اااا  
ا  ياااام اناياداااااح ا   ااااا قاااان ا ساااااي اااح  قااااا  ا يااااا ع اااا   م اااام  اااا و   ااااام عاااان قااااا ا ا  اااا  ا  ياااام ا عق اااام 

 (  54:  2009%(   ا علياي ، 100ا قلا   ا قلا   ا 
    يعااااا قاااا اا ا عق اااام ا دا ياااام ا سااااوذ ا ق  اااا ي   لاااا   وا اااا ي يااااا  قاااان ام اااا  اساااااااا  ا ااااا   سااااع  ا لاااا

(  اوقعااااااااااااح ا دق اااااااااااو  anchor Nominal  ا اااااااااااا  ا    اااااااااااا ا سياسااااااااااام ا الايااااااااااام واعاقاا اااااااااااا  ق  اااااااااااح اساااااااااااق 
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 ا اااااااااقيم اااااااقن ا سياساااااام ا ااااااا  يا ع ااااااا ا  ااااااا  ا ق  اااااا ي  اااااا  سااااااوذ ا لاااااا     اااااا   ا سااااااال ا    لااااااا خ ،
2008  :2  ) 

  يعاااااا قااااا اا ا عق ااااام ا دا يااااام ااا   انلياااااذ ا ااااااوا ن  اااااين عااااا   ا الاااااا قااااان ا عق ااااام ا قن يااااام وعااااا   ا الاااااا قااااان
ا عق اااام ا دا ياااام و ااااو ا قاااا  ا اااا ي يساااااعا ع اااا  ااااا   قااساااايا ا ساااايو م قاااان ا عق اااام قاااان ااااامب ققا ساااام عق ياااام 

يعاااااااا    اداااااااااث ا اااااااااو   واااااااااو ي  قااااااااا( واساااااااااق ا  اسااااااااال ا  سااااااااع  لاااااااا   ا اااااااااياا   ا Sterilizationا اعلااااااااي    
 ( 55:  2009 اسال ا  قاال ا سا قا    ا علياي ، 

 2015ا اااااا  ا اياااااام عااااااا   2006( ق ااااااا ياح وق يعاااااااح ا  ااااااا  ا ق  اااااا ي   عق اااااام ا دا ياااااام قاااااان 1  ق نااااااذويواااااااخ ا 
الااااااا  ا  2015( نااااااا  ا اياااااام عااااااا    MOFنيااااااس  ااااااان قدقااااااو  ق ااااااا ياح ا  ااااااا  ا ق  اااااا ي قاااااان و ا   ا قا ياااااام   

   (    2015،  ا ع اق  ي( ق يون او     ا  ا  ا ق    32450 
ااااا   يعاااا    قلااااا   ا اياااام  ا دا ياااام قاااان ااااامب ا قاااا اااح  لااااا   اااال قااااا ق ااااماقااااا عاااان ق يعاااااح ا  ااااا  ا ق  اااا ي   ع     
( ا ي يااااااااون اياااااااااا  ع اقاااااااا  ال ي ااااااااا   ا  ااااااااا  52721760( ق يااااااااا  او   اي قااااااااا يعااااااااااب   44304    2015عااااااااا  

 (  2008:  اق ا ق   ي ا ع
وان عق يااااام ا قااااا اا ق ااااااح ا  اااااا  ا ق  ااااا ي قااااان ا اااااوين انايا ااااااح الايااااام قااااان ا عق ااااام ا دا يااااام  ااااا  قي ااياااااا  ا       

( ق ياااااا  ايااااااا  عاااااا   54281500   اااااح ق اااااا ياح ا  اااااا  ا ق  ااااا ي قااااان و ا   ا قا يااااام   عق ااااام ا دا يااااام ا  ااااا  قااااان   
(   38615500 لااااااااا    ااااااااح   2015  اقااااااااا عااااااااا  ( ق يااااااااا  اياااااااااا 62062650   ااااااااح    2012و اااااااا  عااااااااا   2008

ق ياااااااا  ايااااااااا  و ااااااا ا يعاااااااا  ان ا  اااااااا  ا ق  ااااااا ي الااااااا خ  ايااااااا   اااااااواو  انايا يااااااام الايااااااام سااااااااعاح  ااااااا ث ا  اااااااواو  
وا نايا ااااااح ع ااااا  اع يااااا   لااااام ا قاااااوا ن ا ع اقااااا   ا ااااااياا  ا ع اقااااا  والااااا خ   ااااااياا  قاااااو  دا  يااااام وعااااااح ا قااااا اااح 

ا الاااااااي وا وسااااااا م ا قا ياااااام وا ساااااا يب ا لاااااانيخ   سااااااي    ع اااااا  ظااااااا      اااااا  ا اواح ا  اااااااب  اااااا  ا ااااااو  ا ااااااااا 
  اااااياا   اااا  ا اسااااعيااح ، وع اااا   اااا ا ا سااااال  اااااان  ا ااااااا  وا اااااو     اااا  ا وقااااح ا ساااا   عااااا ان  ااااان ا اااااو    ااااايمً 

ا الااااااااي   ااااااا ث ا ظاااااااا      ا ااااااااو    ( يقااااااااخ ا  اااااااا  ا ق  ااااااا ي ا لاااااااا   ع ااااااا  اعااااااااا  لااااااايا م سياساااااااا  ا الايااااااام و اااااااذ 
   ا قناوا   انليذ ا سال ا     ا سعا  وا اقو واع  عق يم ا ا  يب ا  اا

   Standing Facilitiesالتسهيمت القائمة   -ب
 اااااااو  ا ساااااايو م  اااااااي ا اااااااقن   اا  ا  اااااا   قاااااان اساااااااااا  ا اساااااا يمح ا لاوقاااااام  ااااااو قاااااااخ ا قااااااان   قلااااااا        

ا  اواااااا    لساااااعا ا  اااااا  ا ق  ااااا ي  اح ا لااااا م قعااااااب قعلاااااوب قااااان اساااااعا  ا  اواااااا  وا اااااا  اوسااااا  قااااان ا ااااااا  سياسااااام 
ا قا يااااام وا الايااااام  ااااا  ا قلاااااا   والسااااا  ا اسااااا يمح   ااااارو اذقلاااااي   ا داااااب  ااااا  نا ااااام  يااااااا ساااااوذ قا يااااام قا اااااو   

 ( TVا   اوعين   ا  ا  ا ق   ي ، ق ا  سياساح ا  ا  ا ق   ي 
 تسهيمت الاقراض القائمة : -1

ا سااااااعا  ا ق  واااااااام   اااااااون  ا ق  ااااااا ي  قاااااااخ ا واقاااااااان   قلااااااا   وايلاااااااو  ا  اااااااو  2004 اااااا  اا    اااااااا ااااااا  ا عقااااااب 
 ا  اوااااا (  قساااااوى اع اااا  او او اااال قاااان ا سااااعا  ا ساااااوا   اااا  سااااوذ ا الااااا   ااااا  ا قنا ظاااام ع اااا  اظااااا  قااااا   قا ااااو  
يااااااقن ا ساااااي    ع ااااا  قااسااااايا ا سااااايو م وا اااااال ي   ااااا  اادا اا اااااا ع ااااا  ا اااااا   ساااااع يم ، والسااااا  اسااااا يمح ا قااااا ا  

 اوا     : ا    م م ا
   Primary credit يالائتمان الاول -أ

ااااااو   اسااااا يمح ا واقاااااان ا و ااااا  ا لاوقااااام اواقاايااااااً  ي يااااااً ا اااااا  ا قلاااااا   قلا اااااب الااااااي  ااااااقان قااساااااا عااااااا    اااااام 
 1/7/2007ا قلاااااا    اااااا قا ا  ، ا  ساااااقخ   قلااااا    اااااا قا ا   ي ااااام واناااااا    وا ااااا ي اناااااوب ا ااااا  اسااااا و   ااااا  
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ق اااا   ا قلااا   و ساااع   اواااا  ا واقاااان ا و ااا   ا  اااا  ا ق  ااا ي، قااااب اسااا م ا ااا   ال( اقلااا  ق  ااال قق ااان  ا 
 (TVسياساح ا  ا  ا ق   ي 

%  الاااااا خ ا واقااااااان ا و اااااا   اساااااا م 2وناااااااا قد اااااال ااا   ا  ااااااا  سااااااع  ا واقااااااان  سااااااع  ا  ااااااا  قاااااااا ا ا ياااااام اساااااا م 
 اااا    2008اون اوب عااااا  %(  اااا   ااااا17وقااااا ولاااا ح ا اساااا م ا اااا    2004% عاااااا  ااياااام ا عقااااب  اااا   اااا  عااااا  8

   ا  ا  ا ق   ي ا ا    ا قالاايم (  2015%(      عا   8ول ح ا    
اااااااا يم  ااااا  ا  ااااا   ا قعاااااين  ااااا ي م  اياااااا   ( يوقاااااا  ااااا  ا  ااااا   ويق ااااان اساااااااااق15وقاااااا  ا واقاااااان ا و ااااا   ااااا   
 قوا لم ا  ا  ا ق   ي ا ع اق   

  Secondary creditالائتمان الثانوي  -ب
اساااااا يمح ا واقااااااان ا و اااااا   ااااااا ل قليااااااال ا قااااااو مح  اساااااا يمح ا واقااااااان ا و اااااا  ويق اااااان ان يقاااااااا  قااااااا  ياقااااااا   

%(  اااااوذ ا واقاااااان ا و ااااا  و اااااان قلااااااا  ا واقاااااان ا لاااااااوا   ااااا  1ا اااااوب الاااااب ا ااااا   ااااا   واناااااا وي ااااا    ااااااق   
  2015% ( عا  9   ا     2008    ااون اوب %( 18ولب ا     2008عا  
  Facility lender last resort (LLR)  ض الممجأ الاخيرتسهيمت مقر  -ج

يساااااااقخ ا  اااااااا  ا ق  ااااااا ي ا ع اقااااااا  اقااااااا ا  ا قلاااااااا   ا اااااااا  اعااااااااا  قااااااان ا قااااااااح قا يااااااام  ااااااا  ظاااااااب ظااااااا و         
اسااااا ااويم و ااااا  ا نليلاااام ان ا   يااااا  قاااان ا ااااااوب ا اااا ب قسااااااع    يااااا    اااا  قسااااااعا  ا قلااااا   ا اااااا  اعاااااا  قااااان عاااااا  

اع  ا ساااايو م  اااااي ا قاااان ااااامب ا ا اااااام ا عاقاااام   او اااام و اااايل قاااان ا  ااااا   ااااقان ااااا قاااا و  ا لااااا   ع اااا  اا ااااا  ا ااااايون  
  ااااا و  ا لااااا و  ا ساااااا ااويم و  2004 ساااااام  56قااااان قاااااااون  30ا ق  ااااا ي و  ااااان ا  اااااا  ا ق  ااااا ي نااااااا  ااااا  ا قااااااا  

يون ، يقاااااخ ا قلاااا    اااا ث ا لاااا و  قااااا   ااااااو    اياااا  ا  اااا و  وا ااااا  قاااان ا ق ااااا ان ي ااااون قاااااا ا ع اااا  اسااااايا ا اااااا
عااااااااا ا قااااااا ا  وان    ااااااا     ااااااا  ا ق  ااااااا ي  ااااااو  قسااااااااعاا  ا قا ياااااام ع ااااااا  اسااااااال ا نادااااااام  قموقاااااااً  لااااااا  ااااااااقاااً يو 

 انساااااين ا سااااايو م وان ق اااااب  ااااا ا ا   اااااا قاااااا ي اااااون اااااا و يا   ااااا   ا قنا ظااااام ع ااااا    ااااااح ا اظاااااا  ا قاااااا     ا  اااااا  
 (  2008ا ق   ي ، ا ا    ا ساويم ، 

 ااااا  اسااااا يمح قلااااا   ا ق دااااال ا ايااااا  ساااااي ون ساااااع  ا  اااااا   ا ساااااع  ا ال اااااي ي ( وان ساااااع  ا  اواااااا  ا ق ااااا و  ع    
 ااااااااا   %(4 21ا ااااااااا    2012(  ااااااااا  ولاااااااااب عاااااااااا  %18.5  2008قلااااااااااا ث  ااااااااا   %( و اااااااااان 5 3قااااااااااا ا ا يااااااااا   

ااداااااااو   م اااااام  اااااا و  و  اااااان يق اااااان ان اناااااااا  قااااااا  ا لاااااا     ع قاااااااً ان ، 2015%( عااااااا   9.5ا اااااا     ااا اااااا 
ي ا ع اقااااااا   ا  اااااااا  ا ق  ااااااا ي ا ع اقااااااا  ق اااااااا  عااااااان ااواح سياسااااااام ا  اااااااا  ا ق  ااااااا ي ا قاااااااا   قوا لااااااام ا  اااااااا  ا ق  ااااااا  

 (  TV :8 ا ع اق 
 تسهيمت الايداع القائمة. -2

قااااااان اااااااامب  ااااااا ث ا اسااااااا يمح يلااااااا  ا  اااااااا  ا ق  ااااااا ي  ل اااااااوب وااوااااااا   ا ااااااااياا  ا ع اقااااااا  و ا ااااااااو   ا ق ي ااااااا    اااااااا  
اقااااام ع ااااا   ااااااو  ا نايا ااااااح ا قلااااا  م واساااااا قا  ا اقالاااااا  ا  لاااااا  ا  اواااااا  وا عااااا   ا  ااااااو  قااااان ا سااااايو م ا ع

 ( TV اي   لا   اوا  ينلب ع ي ا ا قل   عاا    ا     ا سا قا  وقن   ث ا وااو    ا  ا  ا ق   ي 
 الودائع بالدينار العراقي ، والتي تقسم الى : -أ
   ا سااااااا قا  ا  ي ااااااnight Over   ساااااااويا   اياااااام  ااااااااون 13  / وقعاااااااب ا  اوااااااا  ع ياااااا1/3: ااااااا  ا عقااااااب   ااااااا  اااااا %

يوقااااااااا واا ياااااااا   اااااااا ث ا اساااااااا م  365وع اااااااا  اسااااااااال ا سااااااااام  2015%( عااااااااا  52 اااااااا  ولااااااااب ا اااااااا      2008اوب 
  نسا   يعم ا ظ و  ا قالاايم  
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    وقعااااااااب  3/7/2005( يوقاااااااا : اااااااا  ا عقاااااااب   ااااااا ث ا اسااااااا يمح ا يااعيااااااام  ااااااااا يخ 30( يوقاااااااا  و 14وااوااااااا   قاااااااا
  %( ع   ا اوا  15%( و 14وقا و سع   اوا   ي 365ا  اوا  يناسا ع   اسال ا سام 

 ودائع بالدولار ، وتقسم الى :  -ب
   13قعااااااب ا  اواااااا    30/9/2007واناااااوب ا ااااا  اسااااا و   1/3/2005ا ساااااا قا  ا  ي ااااا  : اااااا  ا عقاااااب   اااااا  ااااا )%

 يوقا   365ساويا ع   اسال ا سام 
   وانسااااااا  اوااااااا  ع ياااااام  سااااااع   15/8/2005يوقااااااا :  ااااااا  ا  يااااااذ  اااااا ا ا اااااااو   اااااااا يخ  90يوقااااااا و 30وااواااااا   قااااااا
 يوقا    365ع   اسال ا سام  2008% ( ساويا ع   ا اوا         ااون ا وب 285%( و   25 2 

  اااا  سااااع   قاااان اانياااام اااااا ى  عاااااا اا ياااا  سياساااام اليياياااام   ان   اااا  سااااع  ا  اوااااا  يعااااا ا ا ااااااا  قاااان اانياااام او ي  عاااا
  ا ااااااااا  وال يااااااب نداااااا  وساااااااوب ا ااااااا   و اااااا خ دقااااااا  ا ااااااااا  ا  اوااااااا  والييااااااا ا واقااااااان وا اااااادي  ا قااااااوا اين ع اااااا

 ا  يااااااح ا سااااااعا  وعااااااا  ا ق ا  اااااام   ياااااااا  ا دااااااو  ا  ان  اااااا ث ا سياساااااام قااااااا اااااااا   ا قالاااااااا ا ااااااو ا  ا ا  اااااا  ا اااااان 
قا وسااام  قاااا  يااا  ا   ايااام  ن  ااا ث ا سياسااام قاااا ا ياااا ع ااال ايااان ا ق اااا ي  وا  ااا  اح وا اااا  قاااا اداااا ا سااا ا  يااا  قااااا   

اا سااااام  ااااا  ا ساااااواذ ا اا ديااااام اايدااااام   ا ااااا  ا اااااا ي  ا ااااااااج وان ا اسااااا يمح ا لاوقااااام  اوعي اااااا   ا قااااا ا  ع اااا  ا ق
وا ياااااااا  ( يااااااا  ا عاقاااااااا ع ي ااااااا  اااااا  ا اااااااوب ا ااااااا  ا ااااااون  ي ااااااا ا سااااااوذ ا قا ياااااام  ياااااا  قا ااااااو   ، و اااااا     اااااالن ا  ااااااا  

ا الااااو   ااااان ا اساااا يمح ا لاوقااااام  ا ق  اااا ي قااااا اعاقااااا ع ي ااااا  لااااو   ا  اااا  قاااان عق ياااااح ا سااااوذ ا ق اوناااام و  اااا ا
ا عواواااااذ وان ا اسااااا يمح   ا ااااااا م ا ااااا يق ااااان ان ا اااااون لاااااقا  اقاااااان  ساااااادا م ا اااااو اح ا سااااايو م  يااااا  ا قاوقعااااام 

 واواااااا  اح اداااااب قلاااااي  دااااااا وساسااااااعا ع ااااا  ايدااااااا اساااااال ا يم ا ااااا  ناااااا قاااااا  اساااااعا ا لاوقااااام اا ااااال قاعاااااا  لااااا  م 
    نين ا و  ا سوذ ا قا يم  ا ا قسال  يم  عااقا ااا ل  لسعا  ا  اوا

 سياسة تحرير اسعار الفائدة في ظل التصحيح  -3
 ااااام  ااااا  ان ا اااااااا اح وا ساااااا قا اح اعاقاااااا   ااااا ب اساسااااا  ع ااااا  اساااااعا  ا  اواااااا  ا ا  اااااااح نااااا   واسااااااديا  لاااااوى 
ا سااااااوذ ا  ااااااااا  قاااااان ق ااااااب ا ساااااا  م ا الاياااااام وا  يااااااح سااااااع  ا  اوااااااا  عاااااااا قساااااااوى قاااااااا   ساااااايواي ا اااااا  ااا ااااااا  

 وااو  ا ااا يم واليا ا سا قا  ا اا  و  وا  وول ا قواب ا   ا اا ج  ا 
وان ا عايااااا قاااان ادااااا ا ا اااااوب ا ااقياااام ا ااااا  اساااااااقح   يلاااام ا  اااا خ ا قااااا   قاقااااح  انايااااا سااااع   اوااااا   ا ااااح اااااااا 

عااااا ح نليلياااا  سااااا  م   اقااااا  عااااا ا  يااااذ سياساااام ا الاااانيخ  لااااا اسااااا اعح  اااا ث ا اااااوب انليااااذ ق  اوااااا عااااا  اسااااعا  
 اوااااااا  نليلياااااام قود اااااام وااع اااااال   اااااا    ياااااااا  ا ااااااااا اح ا قن ياااااام وا نااااااا قاااااان  اااااا وا  وول ا قااااااواب   ااااااااا ج وان 
ا دااااام ا  ااااا خ ا قاااااا   ا ا ااااا    قاااااا  ااااا   ساااااع  ا  اواااااا  ا نليلااااا  ع ااااا  ا و اذ ا قا يااااام ا ن وقيااااام اايدااااام   يااااااا  ناااااا  

:  2012  ا  اوااااا  ا سااااق    ا ا  داااا  ،ا ااااااا  وا ا ااااا  ا سااااعا  قاااا  ودااااوا قساااااوى قعااااين قاااان ا ليااااوا ع اااا  سااااع
31   ) 
 اشارة سعر الفائدة في السيطرة عمى الضغوط التضخمية وتحسين معدلات الفائدة الحقيقية .  -أ

ا  اااااا  ا  ويسااااا  ا ااااا ي ساااااعح ا يااااا  ا سياسااااام ا الايااااام   رساااااعا وان ا ااااا  ا اااااااا  وا ن ااااااظ ع ااااا  قسااااااوى قساااااال  
 ااااا  ا اااااا ا  ساااااع  ا  اواااااا  وساااااع  ا لااااا    ا  ياااااح ا اوقعااااااح ا ااااااااقيم    اااااا  ا ق  ااااا ي ا ع اقااااا  و  ااااا   اااااا ا  ي  ع

ا الااااوا و ياااااا  ا   ااااا ع ي ااااا واع ياااا  دا  ياااام ا نا ااااااظ  او ان  دق ااااو  وا اااا  ا ااااااا  قاااان ااااامب ا اااا  سااااا عم 
ا اااااااا  اسااااااااعا ع ااااااا  اا اااااااي  ا اقاااااااو وانلياااااااذ ا ااااااااا  ا ااقيااااااام و  ا ااااااااياا  ا ع اقااااااا   ااااااااو ي   ااااااا   قويااااااام  مساااااااال ا  

 12  :2008 لا خ،
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( ا  ي يااا  اساال ا  ا   اا ع ا   Price of money ق ا م سع  ا الوا   وان ا ن اظ ع   سع   اوا  نليل  قودا 
ا سياسام ا الايام  ا  قواد ام ا اااا   انلياذ  اا    ا  ا ادااث ا ا ي عق اح  اانا اياا   قواد ام ا اوقعااح ا ااااقيم ، 

سااع  ا لاا    اق ااب ا ليقاام   إ ااا  ا اا  ااداااث اااا  قاقاا م  اااا م ا ا سااال ا  قاان ااامب ا ااا   سااع  ا  اوااا  ا سااقيم 
واق ب اياا اسال ا  ا   ا ا الاي ع   ا قعاقمح و سيقا ا اا ديام ( External value of Money ا اا ديم   الوا 

 ( 2: 2009ق  اا اسقيا   اوقعاح ا اااقيم  لا خ،  وا قا ا    ا اذ اعظي  ا  اا  ا وسي م 
% عاااااا  7ا  اااااا  ا ق  اااا ي ا ع اقااااا  اعاااااايمً ع ااااا  سااااع  ا  اواااااا  ا قعاقاااااا  ايااااا    قعاااااب ا سياسااااام(  يلااااا خ وقااااا ادااااا ى 

% 6  ااا اااااا  ا اااااا  اااااا   2007و  2006%  رعااااااوا  20% و6وقاااااان  اااااا   2004% عااااااا  6 عااااااا ان  ااااااان  2005
  2015عا  

 و اااااا   اااااا ا   %19ا  الاااااا خ  2008 ااااااا  ا  ااااااا  ا ق  اااااا ي ا ع اقاااااا   اا ااااااي  سااااااع  ا  اوااااااا   ا اااااااا يا  اااااا  عااااااا  و 
: 2008 ا  اااااا  ا ق  ااااا ي،  2008 ااااا   اااااااون اوب عاااااا   %15 ااااا  اساااااال  عااااااا  %  ااااا  اقاااااو 16و%  ااااا  ا ا  17
(  وداااااا   ااااا ا ا اا اااااي  اون ا اااااامب  لسااااال وق ااااااات ا ساااااال ا  ا قالاااااااي ا اااااا  اعاقااااااا ا ا سياسااااام ا الايااااام 23

م ع اااا  ا ااااااياا  ا ع اقاااا    قااااا   ا و ااااا   اااا  اا يااااا  ا اااااا  ا  ا ااااا  ا ااااااا  وقاااااا ا ساااا ح ا اااااا   ساااااع  ا  اوااااا  ا ساااااقي
، ااع ااااال  ااااااو   ع ااااا  اساااااال ا  ا قعااااااقمح  ااااا  ا قالااااااا  قويااااااً  اساااااال ا ياً  قااااا  ا اااااا   ساااااع  ا لااااا   ا ساااااق   اقااااااً 

ا ااااو ا  وساااااعا ع اااا  ا ن اااااظ ع اااا  قعااااا ح  اوااااا  نليلياااام قود اااام   قاااا   ا و اااا   اااا  اااااا يخ ا اااا ما ،  عااااا ا  اااا  قاااان 
ا اظاااااااا  ا قاااااااا   ع ااااااا  ا سااااااااق ا  وقااااااااخ ا ساااااااوذ ا الايااااااام   لااااااام ا ساااااااال ا    م ااااااام علاااااااوا ققاااااااا عااااااا  ح قااااااان قاااااااا  

 2003وا ايقوقاااااااام  اااااااا  ا ااااااااا ا ظاااااااا و  ا سااااااااا ااويم ا ااااااااا  قاااااااا ح   ااااااااا ااااااااامب ا عااااااااوا  ا اياااااااا   ا ااااااااا  ا ااااااااح عااااااااا  
(  ويااااااااخ   اااااا    اااااا ب ق ساااااا  قاااااان ااااااامب اساااااااااا  قعاا اااااام  ي اااااا  ا ااااااا  يق اااااان ان اساااااااا   1: 2009 لااااااا خ،

 وا قاق  م  ا   ذ  ين سع  ا  اوا  ا سق  وقعاب ا ااا  و ا ا : قا ا ا  اوا  ا نليليم
 قعاب ا ااا   - سقيما  اوا  ا نليليم = ا  اوا  ا 

 % -2 27 %= 2 53 -% 16=  2006 سام 
 %  -8 10 -% = 8 30 -% 20= 2007 سام 
2008  =15 %-2 7 = %12 5 % 
2009 =8 83 %- 2 8= %6 03 % 
2010  =6 25 %-2 4= % 3 85% 
2011  =6 %– 5 6= %0 04% 
2012  =6 8%- 6 1 =%0 7% 
2013  =6 %- 1 9 = %4 1% 
2014 =6 %- 2 2 = %3 8% 
2015 =6 %- 1 4 = %4 6% 

نللااااااح ا ااااااا    اوااااااا  ا سياساااااام ان انساااااان  اااااا  اسااااااعا  ا  اوااااااا  ا نليلياااااام دااااااا  اايداااااام  اا ااااااا  قعااااااا ح ا ااااااااا  و 
ا اااااياا  ا ع ا اااا  وانوي اااام ا اااا  عق اااام دا  اااام وقلااااا  قوياااام  اااا  قواد اااام  ااااا  ا  اااا  انليااااذ عواوااااا قوياااام ع اااا  اا الاياااام 

 اااااان ا اااااا   ا  اواااااا  ا اااااا  اعاقاااااا ا ا  اااااا  ا ق  ااااا ي قاااااا  2008ا اوقعااااااح ا ااااااااقيم وقااااا    اااااو  ا اااااااا   ااااا  عاااااا  
ققاااااا ااى ا ااااا    اااااو  ساااااع  ا  اواااااا  % 15ا ااااا   2007عاااااا   %20   اااااح  ااااا  ا اااااا ى قااااا    اااااو  ا اااااااا  قااااان 

    سع  ا  اوا  ا سق  وااا ا  ا ااا     اا ا اايدم  نلوب ا 2009 عا  3 6ا   ا نليل  
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 دور تحرير سعر الفائدة في تطور الودائع والائتمان لدى المصارف التجارية:  -ب
قاااااا  ا  اااااا  ا ق  ااااا ي ا ع اقااااا   ان يااااا   ي اااااب اساااااعا  ا  اواااااا  وااي اااااح ق قااااام اناياااااا  2004 ااااا  ا وب قااااان ا ا  عاااااا  
ااا اح ا قلااااااااا    اا اااااااا  اعقااااااااب  اااااااا ث ا قلااااااااا   ع ااااااا  اسااااااااال ااا ساااااااا   اااااااا  قدااااااااا   اساااااااعا  ا  اوااااااااا   قدااااااااا ل 

ان ا قااااااا   ااااااا  ان يااااااا  اساااااااعا  ا  اواااااااا  قاااااا    اااااااو   اااااااا  ا  اااااااا  ا ق  ااااااا ي و اسااااااال اا ا وااوااااااا  او قااااااااخ ا واقاااااااان 
ا ع اقاااااا   اااااا  الاااااام  ا قالاااااااا ا   اااااا  والاااااام  وااقياااااام ا سااااااوذ ا قلاااااا  يم   ياااااام نقاياااااام اسااااااال ا  ا اظااااااا  ا قااااااا   

وااااااااو ي   ااااااا   اساااااااال ا  ا قالاااااااااي ا   ااااااا  ع ااااااا  ق ا نااااااام ا ا اااااااا اح ا ااااااااااقيم واادا اا اااااااا وا الااااااااي   ااااااا ما 
 ااااااا  ياعاااااااا   وا اااااااو  قعاااااااا ح ا اقاااااااو  ااااااا  ا قااااااا ا  ا قلااااااا        ا اااااااا اح ا قااااااااا  م  لاااااااو  ا ا قاا  ااااااام اقااااااا اً 

 (   90: 2009لا خ ، 
ح نا ااااام  ااااا  ا اااااال دخ ا  ساااااي  ع ااااا  ان اساااااعا  ا  اواااااا  ع ااااا  وااوااااا  ا ااااااو ي   ااااا ا (2ق ناااااذ  ياااااااخ قااااان  يااااااااح ا 

% 40 3%  ا عق اااااام ا ع اقياااااام و 10   ااااااح   2007اقاااااااااا ا قااااااا  ا قاااااا  و   ا  سااااااد ح اع اااااا  سااااااع    ااااااا  اااااا  عااااااا  
  2015% عا     4.46      ح    2011عا   24 5 ا عق م ا دا يم و   ح 

 2007%( عاااا  60 20 ااا    ااا  ا ا ااا  ا 2006%( عاااا  10 15اقاااا ساااع  ا  اواااا  ع ااا  ا قااا ا  قلاااي  ا داااب   ااال  
 ااا  ااا ااا  ا ااا   2007%( عاااا  50 20، اقاااا ا قااا ا   وياااب ا داااب   ااال  2015%( عاااا  29 12وااا ااا  ا ااا   

وااا اا   2007%( عااا  80 21و اا    ا ناااب  ا اساا م  لإقاا ا  قاوساا  ا دااب نيااس   اال   2015%( عااا  51 12 
  قا  ااا اا  ساع   اواا  ا سياسام يا اين  ااا او    وقن امب     ااا ا  اسعا  ا  اوا 2015%( عا  28 12ا    

ا  ا  ا ق  ا ي  ا  قااخ ا ساوذ ا قا يام ا اا اح قويام  ا يا اح قااسا م وق  و ام  ا  ا او  ساع  ا  اواا  ا قا  ا ا ي سااعا 
ع   ااقان قعاا ح ايدا يام   قااا ين  ااى ا د اا  ا قلا    وال اي  نا ام ا ا اعاا  اين ا اااا  وا ساا قا  وياا  قان 

ب انلياذ قعاا ح  اواا  اوا ايام ق  واام    ااح ا اوقعااح ا ااااقيم واناواو اا ا قا  ا ا ي اعاقااث ا  اا  ا ق  ا ي  ا  ام
(  وقا اعاقا ا  ا  ا ق   ي ع ا  48: 2009ا ا  ا ق  ح ا سق   سع  ا ل    ا  يح ا اوقعاح ا اااقيم   لا خ، 

(   ول م قمنيم  اودي  ا ا   Policy Rateقيم وسع  ا سياسم  (    انايا ا  اوا  ا سTayler  1ا  يذ قاعا  ااي  
  ا   ي  ،  اون اا يخ ( ااداث ا و  اسعا  ا  اوا  

 . 2003ادارة سعر الصرف من خمل التوجهات الحديثة لمبنك المركزي العراقي بعد عام  -4
 نليلا  قلا ااام  ااوا   اااا لاح  ال ا اا  ااا   ساع  ا لاا      يلام ق ااام ا ا  ا نااا قان ا ال  ااح  اا  ساع  ا لاا   ا

( ، وان اساااااا  سااع  ا لاا   ا قاا ن  اا  24: 1997ا قاااب  ياا  ا قسااال   قاان ا اااب ا ايااا اح   اااوب ا ااقياام   اعااان،
 ( :  A.K.Jandro, 1999ا عايا قن ا ق ايا قا ا   

ا  اا   ااان عاا   ا الااا  اا ااا   يلاام اعاا ب عاا   ا الااا عاان ا اااا لاح ا اا  ا ااااب و  قااا  ااااح ق وااام سااع  ا لاا   - 
 واسالم يم ا سياسم ا الايم ا    و  ث ا قي   ق  و م عااقا ا ون ا اا لاح ا الايم قا  م   ا يي  

  اا ً  ا سق  ان ق وام سع  ا ل     قا اواي ا   ا ا ا  سع  ا ل   ا نليل  عن   يذ ا ا ا  سع  ا ل   -ا
 ع ي  عن   يذ  ياا  ا ااا     انققا 
 ااا  ا ااا وا    اااين ساااع  ا لااا   ا قااا ن وا ساااا قا  ا دا ااا  نلاااوب ال ياااب  ااا    ااا  عواقاااب ا ااااااج وا عواواااا قااان ا -ج

 ا نليليم وا سا قا  ا دا   ا ق ا    
                                                 

1
: قاعاااااا   اناياااااا ساااااع  ا  اواااااا  ا قودااااا  قااااان ق اااااب ا  اااااا  ا ق  ااااا ي ونياااااس يلاااااو  ا  اااااا     ااااا  اساااااعا  ا  اواااااا  عاااااااقا ي اااااون  اااااااي و قاعاااااا   - 

  ا ااا  ا قاوق  ي يا عن ا ااا  ا قسا ا  و  قا  ان ا اااا ا دقا   ا نليل  ا    قن قساوى ا اااا ا قن   ا ادا  
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ي ياا قان نا ام ا ميلاين والولاا  ااا  وا قن ا  اقا ال  اح اسعا  ا لا   ا نااا  قاا اعياذ ا ساا قا  ا دا ا  ا ق ا ا 
قاان ا ااو اح  اا    وقااا ي ا لاا موى قعلااوب قاان ا   ااا    ياااا  ا اا  ا اليااي  ا ق ااا ل  ياا    عق اا قااا   ياااقن انليااذ قسااا

ا سااعا  و يااااا  ناااا  ا اااا و  ا ااااااقيم وااا اااا  ا لاااو  ا ااا سااايم  مقالااااا وااااو    ااا ث ا ظاااا    عاااااقا  اااان ا ااااياا  
ا اا   داا    ىسااع  لاا   ا اااياا  اا اا  ا ا الااوي  او     اااياا    و اا  33 3ا ع اقاا  قلااو   سااع  لاا    ا ااح يعااااب 

 وول ا قاواب ا اا  ا ااا ج وااا ااا  قسااوى ا اااااج ا قن ا  واعاقاااا ا قالااا ا ع اقاا  ع ا  ا ساااي اا قان ا اااا ج ققااا 
 و نا ا ن ااى ا    ياا  ا وث  ي ب ا قالاا ا ع اق  قا  نل م ا  قاايااح 

 ساااااع  ا لااااا   و  ا ق واااااام ا ااقااااام  ااااا  ا لاااااي م ا قموقااااام وا اااااي  ا ا اسااااااح ا قالااااااايم  ااااايل ا   ااااااح ا اااااااو       
قاااااان   اااااا  ودااااااوا ا دااااام وساااااا   قاااااان ا ق وااااااام ا ااااااون ا  اااااا   نلااااااذ اسااااااال ا  ا قالاااااااا ا   ااااا  و ااااااا ً يساااااع  لاااااا    

 اااااا   ا لااااا    ااااا  ا  ااااا  ا لااااايل ااا اااااا اً  اساااااعا  ااااا  انلياااااذ ا ساااااال ا  ا ق  اااااوا وان ا ا اي ااااااح ا قااااااا    اناقاااااا ً 
 ا اوب ا ااقيم   

 ااااا ان ي ااااون قسااااا  سااااع  لاااا   قسااااال    اااا ب قمواااا   قااااا ياااااقن قساااااوى قعااااين قاااان ا   ااااا  و ياااااا  نا اااام  و     
او ا يلااااين  ا اساااا م   قسااااا ق  ا دا اااا  وا قن اااا  ع اااا  نااااا سااااوا    و اااا  سااااياذ عق ياااام ا الاااانيخ ا قالاااااااي  ا ال ااااا

قاااان ا اااااوب ا ااقياااام  نيااااس قاقااااح عاااااا لاااا   ا  اااا  ق وااااام اسااااعا  يدااااا ا ا  ياااا  ع اااا وسياساااام ا اوداااا  انااااو ا اااااا ج 
ا ا ا ااااااا واعاقااااااب  ااااااين ا  اااااااو  ا ادا ياااااام  ا لاااااا   ا دا اااااا   وا اا ياااااا  ا ليااااااوا ا ق  وااااااام ع اااااا  ا لاااااا   ا دا اااااا  

 وا انوب انو ااواح  ي  ق ا       قا م قن ق ب ا س  اح ا الايم 
ا قياااااا ان نداااااا  ا ادااااااا   ا اا دياااااام و   ثا قالاااااااا ا قن اااااا  قاااااان ااااااامب ااااااال   ع اااااا  ويااااااو   ا ياااااا  سااااااع  ا لاااااا        

 ااااا  ا ساااااا قا  ا ااااااا د  وااااااا ذ   ل ا قااااااب  ااااا ا  ااااالن عااااااا   يااااا  قااااان  ثا اداااااا ي  قيااااا ان ا قاااااا وعاح و ااااا    اااااال ي  
عاااااا قاااان ا اااااوب سياساااام  حا اااااوب ا اا ااااوم اااااو   ا اقاقااااا االااااا  سااااع  ا لاااا   اااااقن ا سياساااام ا الاياااام ا  اساااااااق

ا اااا  دااااااا سااااع  ا  اوااااا   سااااال اا  سااااع  ا لاااا   اااااقن  اااا اقا الاااامنيم  وسااااي م  اا ااااي  ا لاااااا اح واسااااااا  
(  وان قااااااااا اا ا عق ااااااااام ا دا يااااااااام واساااااااااال ا  ساااااااااع  لااااااااا   ا ااااااااااياا  34: 1998 ال ا قااااااااااب ا دا ااااااااا   ا لاااااااااااذ ، 

ا لاااااام   اااااا  قداااااااب عق ياااااااح ا انويااااااب ا اااااااا د  وا عقااااااب ع اااااا   او وياااااااحا ع اقاااااا  قااااااا وااااااا  قلوقاااااااح اساساااااايم 
 اااا  سااااوذ  ياااا  و اااا ا  ا عقاااامح ا دا ياااام واو يااااا سااااوذ  ا اااااذ واساااا  ا  ي ااااا  ا  ااااا  ا ق  اااا ي ع اااا  انليااااذ اسااااال ا 

قاظقااااام   لااااا   ا دا ااااا  و اااااذ قا   ااااااح انلياااااذ ا ااااااوا ن وا الااااانيخ  ااااا  ا قالااااااا ا ع اقااااا   ا ا  دااااا  وقيسااااا ، 
2005 :18  ) 
ونلاااااوب ا ا يااااا  ا سياسااااا  نلاااااب ا  اااااا  ا ق  ااااا ي ا ع اقااااا  ع ااااا  اساااااالم يم  ااااا  اسااااايي   2003و عاااااا ايساااااان      
ا ااااااا   ا  اااااا  ا ق  ااااا ي واعاااااا  ق ا ااااام ق ن ااااام داياااااا   ااااا  ااااااا يخ  2004 ساااااام  56قاااااااون  قااااا  ا ااااا  لااااااو    ااوااااااا

 اااااا ا   قااااان اع يقااااااح واواقااااا    اااااان ا سياسااااام ا الايااااام وا واقاايااااام  اساااااااااق ثا د اااااا  ا قلااااا    ا ع اقااااا   قاااااا الاااااا  
ااااااا د  و  ااااا   وساااااي ا   ساااااي    ع ااااا  ا اااااااا  ا قاااااا ا   ا قسااااااق   سااااا ا ا  ياااااذ سياسااااااح ا سااااااي اا  ااااااون انوياااااب

     ا  الايا عق م  اون 
( ادااااا ان ا سياساااام ا الاياااام ا قا عاااام قااااا اسااااا اعح ا اااا  سااااع  ا لاااا    قعاااااب اقااااو  3،  2   ق نلااااينو اااا  ا     

( و  ااااان  ااااا  اساااااا ي  قااااان ا ااااا  ا ااااا ق  ا لياسااااا  اساااااعا  ا قساااااا    وااقاااااا ا ا ااااا   قعااااااب اقاااااو 08 4ق  اااااا   ااااال   
ن ا سياساااااام ا الاياااااام قا ا ااااااح قساااااااق    اااااا  ا سااااااي    ع اااااا  قعاااااااب (وع اااااا   اااااا ا ا سااااااال  ااااااا 04 29ق  ااااااا   اااااال   

 ا قاا  قن ق ب ا  ا  ا ق   ي ا ع اق     عوي ا ااا  قن امب ااا   سع  ا ل   و لا  اظا  ا ا
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يق ااااان ا لاااااوب  اااااان ا ا ااااااين  اااااين ساااااع  ا لااااا   ا  ساااااق  وساااااع  ا لااااا   ا قاااااوا ي ( 3وقااااان اااااامب  يااااااااح ا ق ناااااذ  
 ياااا  و اااا ا    ا سااااع ين   ي ااااا داااااا ويعااااوا   اااا  ا اااا  ا قاااا اااح ا يوقياااام    ااااا  ا ق  اااا ييام اااا  نيااااس  ااااان ا  اااا ذ  ااااين 

  ان  اااا ا ا  ا ااااا   اااا  قيقاااام ا اااااياا  ا ع اقاااا  دااااا  قاساااادقا قاااا  ناداااام ا قالاااااا ا ع اقاااا  اايداااام  اااااع  (ا اااااو   
يليااااام ع ااااا  ا  يااااام ا د اااااا  ا ااااااااد  وا ادااااا  قعاااااا ح ا ااااااااا ا قن ااااا  ا دقاااااا   ا نليلااااا  وعاااااا  قاااااا   ا ل اعااااااح ا نل

قا   اااااااح ا  اااااا ا  ا   اااااا  ققااااااا يااااااواي ا اااااا  ااالاااااااب ال اااااام ا اااااااوا ن  ااااااين ا عاااااا   وا   ااااااا ا   يااااااين عاااااااا قساااااااوياح 
وان   ااااا  قيقااااام ا ااااااياا  ا ع اقااااا  ادااااااث ا عقااااامح   رساااااعا ،ساااااع يم اع ااااا  وا ااااا ي سااااا ا ا  ا اااااا   ااااا  ا قسااااااوى ا عاااااا  

يعااااا    اااا  ا قساااااوى ا قعي اااا     اااا ا قاااان ااااامب   اااا  ا دا ياااام ياااااع ل ع اااا  ا اااا  ا ااااا ي  ا ساااا   ا قساااااو ا  و اااا ا 
 قيقم ا اياا  ا ع اق  ا  ان     ياع ل س  ا ع   ا قااا ا قن    س ا اع  قاا سا    قااا ا دا    

و اااا ا ا انساااان ا   ياااا   اااا  قيقاااام ا اااااياا  عاااا    لاااام ا قداقاااا   اااا  عق ااااا  ا قن ياااام والاااا خ ا اااااياا  قااااو  دا  اااام   ق اا اااام 
نيااااس  ااااان ا اااا اا ا قداقاااا  ي ااااا ون ا نا اااااظ  ، اااا    ااااا   ا اسااااعيااح ع ياااا   ااااانقااااا   ا ع اااال وقا واااااا   ليقاااام ع اااا

 ااااا ع  ا قوداااااوااح وا لاااااوب ا قا يااااام وا عقااااامح ا دا يااااام وا سااااا   ا قعقااااا    اااااا  قااااان ا نا ااااااظ  ا عق ااااام ا قن يااااام ، 
يااااا ا ااااا   سااااع  لاااا   ا  ااااا  ا ق  اااا ي  ااااو ا   يااااذ ا قااسااااا  اااا  انا  وقااااا الاااا خ قاااا اا ا عق اااام ا دا ياااام ا اااا ي يليقاااا

ا اااااااياا  ا ع اقاااااا  ا ااااااا  ا    ااااااا ا سياساااااام ا الاياااااام واعاقاا ااااااا  ق  ااااااح اسااااااق   اوقعاااااااح ا دق ااااااو  ا اااااااااقيم اااااااقن 
 ا :2008  لاااااااا خ ،  سااااااوذ ا لاااااا     اااااا   ا سااااااال ا   اااااا ا سياساااااام ا ااااااا  اعاقااااااا ا ا  ااااااا  ا ق  اااااا ي   اااااااااب 

2  ) 
 الاحتياطي القانوني  -5

ا سااااوذ ا قا ياااام و انساااان قاااان %   اااا   ساااانا ا ساااايو م 75ااواااا  ا ن وقياااام اساااا م ا نايااااا   ا لااااااوا  ع اااا  ا و    اااال
ا ظاااااا و  ا قاياااااام   اااااا ما و  اااااا   ا اااااادي  ا سااااااا قا   لااااااا ااااااا  ا اااااا  اساااااا م ا نايااااااا   ا لااااااااوا  ع اااااا  ا وااواااااا  

) البنلالالالالاك المركلالالالالازي ، تقريلالالالالار السياسلالالالالاة النقديلالالالالاة ، لعلالالالالاام دقيااااا  ا ااااا اب ا وااوااااا   % 25% ا ااااا  75ا ن وقيااااام قااااان 
2009  :23) . 

 السياسة المالية. -6
يللاااااا  ا سياسااااام ا قا يااااام ا سياسااااااح ا ن وقيااااام ا قاع لااااام  ا ا ااااااذ ا ن اااااوق  واساااااا يا اقوي ااااا    ا قااااا ا  ا عاااااا ،     

ا يياااا  ا سياسااااااح ا اااااا ي يم ( وقااااااى قاااااا ا ا  ااااا  ا اااااال ي  ع اااا  ا قالااااااا وا قا يااااا اح ا   يااااام، و  ااااا  انلاااااذ ا سياسااااام 
 (31، 2013، ااواح  قا   قنقا قا يم ا  اا ا  اا  اوعان قن ا 

 (Discretionary Instruments ااواح قللوا     -    ( Automatic Instrumentsااواح ا لاويم   -
 Buit-inالو  ا اواح ا ا لاويم ع   انليذ ااواح ا سياسم ا قا يم    يلم ا لاويم واسق  ااواح ا ا   ا ا لاويم  

stabilizersاويم  ون   ث ا اواح اعقب  اون اااب ا او م  اقا ا اواح ا قللوا   إا ا انااج ا   ( والا  ا عق يم ا ا ل
لو   اااا  قا ي     ا ي  ا ا اذ او ا ي اااح ا ن وقيم  انليذ ا اا  قعيام اا اااب ا ااو  قن لاا  ا ل ا   نيس 

و   ع   قاال ا سا قا   ويق ن قيال ا   واسااا  ااواح ا سياسم ا قا يم  قعا دم ا ااا  او ا ا قا  و م قا ي
 ا سياساح ا   يم    قاال ا سا قا     ا ق ي   لس و ين 

 اساااا  ا قو   ا ق  ا ا ق ون   سياساح ا قالاايم ا   يم   -الاول:
 اقو ج ا ليال ا قالااي ا  ي يا  اساع اا   نلا   -الثاني:

ا سياساااااام ا قا ياااااام،  قدقوعاااااام قدقوعاااااام ا سياساااااام ا الاياااااام،قاااااان  اااااا   ااااااب يق ااااااب ا قو اااااا  ا ق  ااااااا  اااااامس قدقوعاااااااح 
عااااا  ودااااوا عداااا اً  اااا  ا قي ااياااام ا عاقاااام  ع اااا قدقوعاااام ا قعاااااقمح ا اا دياااام  واسااااااا ا قا دياااام ا ااااا  ااااا  اعاقاا ااااا 
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وسااااع  لاااا    ياااا   عاااااب ، و يواااام سياساااايم  ،  ااااااا  وقعااااا ح قاااياااام يلا  اااا  عداااا  قل ااااوب  اااا  قياااا ان ا قااااا وعاح
: 2013 قنقا، و اااااا ا م يق اااااان ا اا ااااااو   ااااااا ا اااااا ا  ا اا ااااااي  ا قااااااا   وا ادااااااا ي وا ساااااااا قا ي وقوسساااااايم قسااااااال  

41 ) 
(  اب يلالا  ع ا  Soft dataوادا  ا  ا   ا   ان ا قو ا  ا ق  اا   يع ال ا ا او اح ا اوعيام واالام  يقاا ياع اذ  

( وا قو ا اح ا   عيام ا اا  يا اون قا اا Hard dataا  يااااح ا  قيام   قو ا اح ا قالااايم ا ا مس ا قاااا   ا اا  اااع   
 -ا قو   ا ق  ا   :

ا سياساااام ا قا ياااام انااااو انلياااااذ   اااااي  ا اااااو احيسااااااا    ا GDPقو اااا  ا عداااا   اااا  ا قي ااياااام  اسااااا م قاااان  -
 ا اوا ن ا ااا   ا قالااي 

يسااااااااااا   ا اااااااااي  ا ااااااااو اح سياساااااااام سااااااااع   GDPقو اااااااا  ا عداااااااا   اااااااا  ا نساااااااااا ا دااااااااا ي  اساااااااا م قاااااااان  -
 انو السيل ا اوا ن ا اا د   مقالااا ل      سعي ا 

قو ااااااا  قعااااااااب ا اااااااااا  يساااااااااا   ا ااااااااي  ا اااااااو  ا سياسااااااام ا الايااااااام  ااااااا  ساااااااعي ا اناااااااو اااااااااعي  ا ااااااااوا ن  -
 ا ااا   

 -وقا اعاقاح قا ديم ا قو   ا ق  ا ع   قا ي  :
 ا سياساح ا ق ا  ا ي ا  ما نلوب ع   قع وقاح سام ا سال وسام ا قلا ام   ب قو  اح قدقوع 
 ا سياسااااااح ياااااا  ا اااااان   ع ااااا  ا ا اااااو   ااااا   ما ا ا يااااا   ااااا  ا قو ااااا  ونسااااااا ا و ان ا  ققيااااام  قدقوعااااانساااااا

  -قاال ا سا قا   اساااا  قيقم ا قو   وع   ا انو ا ا :
   اقب قن وانا يعا  عا  انسن قاال ا سا قا 
  يعا  انسن قاال ا سا قا   2ا    1قن 
  ا قا  يعا  انسن   ي     قاال ا س 3ا    2قن 

 قاااااا  82 2و  ااااون ا قو اااا  ا ق  اااااا يلاااايل ا دااااام ا انساااان او ا ا ادااااا   اااا  قاااااال ا ساااااا قا  ادااااا ان قيقااااام ا قو اااا  
ققااااا يعااااا  ان  اااااا  انساااان  اااا  قاااااال ا سااااا قا   اااا  ا ق ااااي  وان ا داااام قو اااا  ا سياساااام  4يوااااان ا ا ق نااااذ  قاااا  

 قاوساااااااااا   97 3يااااااااام   اااااااااال وقو اااااااااا  ا سياساااااااااام ا الا 97 7قو ااااااااا  سااااااااااع  ا لاااااااااا     ااااااااال  -48 3ا قا يااااااااام    ااااااااااح 
ققاااااا يعاااااا  ان اااااال ي  ا سياسااااام ا الايااااام وساااااع  ا لااااا    اااااان ايدا يااااااً ع ااااا  قااااااال  2016-2006ا قاوسااااا اح    اااااا   

ا سااااا قا  ويعااااوا ا ساااا ا  ااااون ا سياساااام ا الاياااام ا ااااا  ا اااا  اعاااا  سااااع  لاااا   ا اااااياا  اداااااث ا اااااو   وا ال يااااب قاااان 
واااااااااث دااااااوب يوااااااخ ندااااا  ا ساااااا قا  ا   ااااا  ا ق اااااي    ا اقاااااو ا قالاااااااي  ااااا ا ااااا  اادا ااااااح ا ااااااااقيم ققاااااا ااى 

 وعاا ا ق ا ي     ا ق ي  
 ( 1جدول )

 ) مميون دولار(   النسبية           مجموع الاستثمار الكمي وعدد المشاريع والاهمية                           
 النسبة المئوية % عدد المشاريع الاستثمار الكمي السنة
2006 438308 2 93 00 
2007 4014670 52 8.50 
2008 2029961 63 4.30 
2009 4289730 73 9.08 
2010 4803310 103 10.17 
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2011 3390833 77 7.18 
2012 6126394 129 12.79 
2013 12342701 123 26.14 
2014 3725351 78 7.89 
2015 4036277 35 9.23 
2016 170572 14 3.60 
 %100 749 47218607 ا قدقو 

 المصدر: هيئة الاستثمار كوردستان العراق
* تلالالالالام احتسلالالالالااب الم شلالالالالار المركلالالالالاب )متوسلالالالالاط متوسلالالالالاطات الم شلالالالالارات الفرعيلالالالالاة، السياسلالالالالاة الماليلالالالالاة، السياسلالالالالاة النقديلالالالالاة، سياسلالالالالاة سلالالالالاعر 

 -الصرف( وعمى النحو الاتي:
(- 3.48)+(3.97)+(7.97)=2.82 

 البيئة الاستثمارية  -: المحور الثاني
 ستثمارية مفهوم البيئة الا -1

اعا ااااا  ا  يوااااام ا ساااااا قا يم  ااااا  اي قداقااااا  اعاقااااام اساسااااايم  ا اااااو ث و قيااااام ، اا اااااا اعقاااااب   ااااا ب  ويسااااا  ع ااااا       
ال يااااب نااااا  ا  دااااو  ا قالاااااايم وا داقاعياااام   اااااوب ولااااو  ا اااا  ا قسااااا  ا اااا ي اولاااا ح ا ياااام ا اااااوب ا قالاقاااام ، و اااا  

يقم  مقالااااااا ا   ااااا  و ايااااام اساساااايم قعلو ااااام وناااااا اااااااا  ا قلا ااااب   ااااا  يانلاااااذ  ااااا ا ا  ااااا    اااااا قااااان وداااااوا ااا   ساااا 
قااااان ا   ساااااقاب ا   ااااا ي ، وقاااااا    ا اااااو  ا ل اااااا  ا قاااااا   ، و  ااااا ا اااااااوا   ا ق ا اااااا ا قن ااااا    مساااااا قا    وا اااااون اقاااااا  

 ق  و  اوس     يوم ا سا قا يم و و قا يسق     ا قاال ا سا قا ي ( 
وااااااام ا عاقاااااااام ا قالااااااااايم وا داقاعياااااااام وا سياسااااااايم وا  لا ياااااااام يللاااااااا  ااااااا  قدقوعاااااااام قااااااان ا عواقااااااااب ا اااااااا  ا اااااااا ب ا  يو 

ا قالااااااااايم  وا لااوايااااااام وا اااااااا  ااااااااو      يلااااااام ق ا ااااااا   او  يااااااا  ق ا ااااااا    ااااااا  ااا  ا ساااااااا قا  و  نياااااااا   ا سياسااااااااح
وا وااااااااا  ا داقاعيااااااام وا  اااااااا  ا لاااااااااوا  وا اا ي وا قوسسااااااا  ا ااااااا ي ين ااااااا  ا ساااااااا قا اح   ا قعقاااااااو ي ،و اااااااوي ، 

( ا  ي ا ااااااا  ا ساااااااا قا   ا ا دااااااام ا و ااااااا    ااااااا ب ق ا ااااااا  ع ااااااا  قااااااااال ياسااااااا   ا ساااااااال ا  ا قالاااااااااي  116: 2011
وا سياسااااا  وا داقاااااااع  و اااااا ث ا سياساااااااح ااااااو    اااااا   لاااااام ا قسااااااا ق  والاعاااااا   اوديااااا  اسااااااا قا اا  ا اااااا    ااااااا اون اااااااا  

ا  اااااا  ا ااااااو     ااااا  وقااااان  ااااا    ااااا  ااااااو    ااااا  اادا ااااااح  ال ا قااااااب واو اااااا   اقاااااا ا  يوااااام ا ساااااا قا يم  قاااااا ع   اااااا 
قدقوعااااام ا عواقاااااب ا االااااام  قوقااااا  قعاااااين وا اااااا  انااااااا  ااااا ب ا لااااا   وا ناااااوا   ا اااااا  ااااااايخ    ااااا  اح ا سااااااا قا يم 

 ( 116: 2011ا عقب  لو   قاادم  ا قعقو ي و وي  ،
 ( 8: 2011و اا  قن ي ى ان ا  يوم ا سا قا يم اااقن قا ي    ااواي ، 

 -    اساااااااال ا  ا قالااااااااا ا   ااااااا  واساااااااال ا  ا عق ااااااام ا و ايااااااام  - ا قااااااااي ماساااااااال ا  سياسااااااا  واداقااااااااع    او ااااااام  -
واااااو  واسااااال ا   -ن اااا   ا ااااا وقاااااا  عااااااب  -ن ياااام ا االااااب ون ياااام ا الاااااي  - اااا   اسااااا قا يم ق  ياااام وق  ناااام 
سااااااا و م ادااااااا ا اح  - يوااااااام  ن يااااااام قا اااااااو   واسااااااا يمح قا يااااااام واااااااا ي يم ق ااااااادعم  -ا لاااااااوااين وا اظقااااااام  مساااااااا قا  

    ا ااي  ا سا قا  وا اعاقب ق  ا د اح ا  سقيم ا نلوب ع
 ابعاد البيئة الاستثمارية :  -2

ا  يوااااام ا ساااااا قا يم اناااااا ا عواقاااااب ا اا ديااااام ا اااااا  ااااااو    ااااا  قااااا ا  ا ساااااا قا  وااق اااااب  ا ساااااال ا  ا سياسااااا  وا قاااااا  
او  ق اااااا    ليااااااا   ا عق ياااااام  وا واقاااااا  ا قالااااااااي وا ا اااااا يع  وا ااااااااق  ا اااااا ي اعي اااااا  ا او اااااام ، وان  اااااا ث ا عواقااااااب   ااااااا

ا سااااااااااا قا يم وايقوقا ااااااااااا ، ان قناااااااااااااح ا لاااااااااا ا  ا سااااااااااا قا ي   قسااااااااااا ق  ااق ااااااااااب  ا عواوااااااااااا وا ا ااااااااااا ي  وا اوقعاااااااااااح 
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وا   اااااا  اق اااااب نلاااااي م ا عواواااااا وا ا اااااا ي   ياقاااااا ا اااااا  ا اوقعاااااااح  ااااايل  لااااا  ع ااااا  ا واااااا  ا قالاااااااي     اااااا  اااااا  
    اااا   اوقاااا  اساااااق ا  ا سااااال ا  ا سياساااا  و اااا  نا اااام ناااااوس ا ياااا  ا وقااااح ا ناااااا  وا ا  اااا    قساااااليب وااقااااا ياااا ا 

 ااااااا  ا اااااااا ا ا سياسااااااا  و ااااااا  ظاااااااب  يااااااااا اا اقيااااااااح وااااااااقاااح او يااااااام ااع اااااااذ  نقايااااااام ا قساااااااا ق  او ا  ااااااا  ا  سااااااااا 
ا اا ي  ااااااان  اااااا ا يااااااو   ع اااااا  ا قودااااااوااح وا  ا اقاااااااح ا سااااااا قا يم و اااااا ا قااااااا ي  اااااا   اااااا  ا قسااااااا ق   اااااا  نسااااااا اح 

 ( 18: 2010ياسين،ا قااظ   ااوقا  
   ا قن اااوب ا  عاا ا ساسيم ا ق وام    يوم ا سا قا يم و ا ا    : 

ياق ااااااب ا  عاااااااا ا قالاااااااااي  قاااااااا يقا  اااااا  ا   اااااااا قااااااان ا قلوقاااااااح ا اسااااااا يم   ااقيااااااام ا ساسااااااايم  البعلالالالالالالاد الاقتصلالالالالالالاادي : -أ
ا  يواااااام ا سااااااا قا يم  ا قو اااااا اح ا قالاااااااايم ا   ياااااام  قعاااااااب ا ااااااااا  ، ال  اااااااح  وا قاق  اااااام  ااااااا  ا  ا اناياااااام ، واااااااال  

، ا عداااااااا  وا  اااااااااو  قاااااااان قياااااااا ان   سااااااااع  ا لاااااااا  ، قاااااااااى ا ااااااااو  ا د ااااااااا  ا قلاااااااا    ، نداااااااا  ا سااااااااوذ واق اااااااااااا
ا قاااااا وعاح ، عدااااا  ا قوا اااااام ا عاقااااام( و  ااااا ا ا  عاااااا عمقااااام ا ا اااااا  ق ا ااااا   قااااا  ا سااااا و  ا ساااااا قا ي واود ااااااا  سااااا  ا 

 (  5:  2013ا ا  ا ي  واا ون،وايد
يعا اااا  ا سااااال ا  ا سياساااا  عاقااااب داااا ا   ا ااااا  ا سااااا قا ي ا قن اااا  وا دا اااا  ، اقااااا عااااا   البعلالالالاد السياسلالالالاي : -ب

ا سااااال ا   ي اااا ب عالاااا  قاااااا    يااااا    ااداااااث عااااا  ن اااا  ا سااااا قا  ا دا اااا  ، و اااا  يسااااا ي  اي   ااااا قاااان انليااااذ 
  ا سياسااااااااا   ا ساااااااااال ا  نااااااااااا ا وقساااااااااال م وام ااااااااا  ا قااااااااااا    يااااااااا  ا ساااااااااا قا  ا دا ااااااااا  ا  ا ا ااسااااااااا  ا اظاااااااااا

ا قالااااااايم ا ااااا  ا ناااااا ا ااااااا  ، و اااااام    ااااا  ق قاااااا ا ااااان ا ناااااوا   وا ق  يااااااح ا ساااااا قا يم عا يااااام  لا اااااا   ااااااا   
 (  4:  2012ا قسا ق    قد   ا   ا   ا ا  ي يعاا  قن عا  ا قان   عموي ونيا  ، 

ا  ا  عاااااااا ا لاااااااااوا  ، ا لاااااااوااين وا ا ااااااا يعاح ا قاظقااااااام  عق يااااااااح ا ساااااااا قا  و ااااااا ث ا ااااااا  ا  عاااااااا ا لاااااااااوا  : يللااااااا -ج
ا قساااااااا ق    يااااااا ا عااااااااا ا اساااااااا     يوااااااام وا قااااااااال ا ساااااااا قا ي ا    اااااااا قااااااان وداااااااوا ا ااااااا يعاح سااااااااظب  ظ  اااااااا ا ااااااا ا  

م ا ااااااا  ان اااااا  ا عمقاااااام ا اعاقاياااااام ، و ا اااااادي  ا سااااااا قا اح ا دا ياااااام وا قن ياااااام   ااااااا قاااااان ودااااااوا ا اااااااقاااح ا لااواياااااا
ا قسااااااا ق  و ا قلا ااااااب ان ااااااظ ا او اااااام نل ااااااا  اااااا  اااااااااا  ا لاااااا ا اح ا ااااااا  اسااااااا ي   واساااااا ا ا نقاياااااام ا   ااااااا   نساااااان ، 

1998 :38 ) 
اقاااااا ل ا اا   ا عاقااااام او اً ق   يااااااً  ااااا  ا اااااذ ا  يوااااام ا ساااااا قا يم ا ق ااااادعم  ل اااااا   البعلالالالالاد الاداري والتنظيملالالالالاي : -د

ساااااقخ   قاااااوا اين  ا ق اااااا  م وا قاا سااااام  ااااا  ا ساااااوذ ،   ااااا  اقاااااان   ن يااااام ا عقااااااب  وا اااااا ااااااو   ا قلوقااااااح ا اااااا  ا
ا الااااا    ااااااااا  قااااا ا اح ا اااااااوب  ااااا  ا ا اااااا اح ا قالااااااايم ا ساااااا قا يم قااااان عااااااق ا وقااااان اون ااااااوا   ، وقااااان 
ا اااااا و ي ان اساااااقخ ا ن وقااااام   ل اااااا   اااااا و   ا اع يااااا  عااااان ق ااااا ما  وا ق اااااا  م  ااااا  سااااان ا لاااااوااين ا اااااا  سااااااو   

  ، واوااااااايخ ق ا   ااااااا قاااااان لااااااو    اااااا اقا و اياااااام اداااااا ي ع اااااا  اساساااااا ا اعااااااايب ا لااااااوااين ا ااااااا  ااااااااظ   اااااا  قعاقمااااااا
 (19:  2012عق يم ا سا قا    ا نيا   ،

: ي ااااااقب  ااااااب ا ا ااااااو اح ا ااااااا  ا اااااا    اااااا  قداااااااب ا قع وقاااااااح وي  ااااااذ ع ياااااام انيااااااااا اقالاااااااا  البعلالالالالالاد المعموملالالالالالااتي -ذ
ن   ااااا  قااااان  ااااا اقا ا ن وقااااام ا   ا وايااااام وا اع اااااي  وااااااو ي  ا قع  ااااام وقداقااااا  ا قع وقاايااااام وقاااااا يق ااااان ان ياااااااب ااااااق

 (  38: 1998 يوم قا و   يق ن ان اسال ا  وول ا قواب   نسن،
 واقع الاستثمار في العراق  -3

 ااااااا  يااااااااق ن ا عااااااا اذ قااااااان دااااااا ا ا ساااااااا قا اح ا دا يااااااام  وداااااااوا ا  اااااااا  سااااااااوا   اااااااااح االاااااااا   قااااااا  ا ا ااااااااا  ع ااااااا  
 اااااا  قناو اااااام ا او اااااام ا اااااادي  ا سااااااا قا  ا ع  اااااا  وقاناااااام  عاااااا  ا قايااااااا اح ا ااااااا  ا سااااااا قا  ا دا اااااا  وا قن اااااا  و  

وقاااااااااون ا  ااااااا  اح  1982 ساااااااام  115الاااااااح ع ي اااااااا ا ا ااااااا يعاح وا لااااااا ا اح  لاااااااااون ا ساااااااا قا  ا لاااااااااع   قااااااا   
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ا  ان ن  ااااااااح ا سااااااااا قا  ا ع  اااااااا   1983 سااااااااام  36وقااااااااااون ا  اااااااا  اح  قاااااااا   1980 سااااااااام  116ا   اعياااااااام  قاااااااا  
 ثعااااااا ق ياااااب قااااان ا  ااااا  اح ا ق اااااا  م ، وان ا نداااااا  عااااان قااااااو  ا ساااااا قا  ا ع  ااااا   اااااااح و ا  ظ اااااح قنااااااوا   ااااا 

ا عايااااا قاااان ا قعوقاااااح  ااااا ظ و  ا سياساااايم ا ااااا  انااااي   اااظقاااام ا ع  ياااام وعااااا  ا اوا ااااذ  يا ااااا وااع ااااال   اااا  ع اااا  
 (365: 2003ا ا ا  ا قالااي   ا  اوي ، 

 اااااااااح  ااااااااا  اود ااااااااح واعاااااااواح  ا يااااااا   ي  يااااااام ا قالااااااااا  2003و عاااااااا ا ناااااااامب ا ق ي ااااااا    عااااااا اذ  ااااااا  عاااااااا  
اقااااااا  سااااااا  م  ا ع اقااااااا  وانوي ااااااام قااااااان ا قالااااااااا ا ق  ااااااا ي ا ااااااا  اقالااااااااا ا ساااااااوذ و اااااااا ح  ااااااا ث ا اود ااااااااح  لااااااااو 

ا اااا ي يعااااا سااااا لم انااااو ا ا اااااا  ا واساااا  ع اااا  ا سااااا قا  ا دا اااا   اااا  اعل  ااااا اقاااا ا   2003 سااااام  39 قاااا  ا وااااام  
ا ااااا ي يق اااااب اا ااااا ث  مساااااا قا  ا دا ااااا  ا ق ا ااااا  وا اااااو  او ااااا   ااااا    ياااااذ  2006 ساااااام  13قاااااااون ا ساااااا قا   قااااا  

ا انااااوب انااااو ا اا ااااي  ا ق ااااا  ع اااا  ا يااااام ا سااااوذ   و اااااا ا اااا   سااااواب  اااااب ا قاااااال قمواااا   داااا ا ا سااااا قا اح  ااااا  
 ظب اقالاا  لا  ب قلوقاا  ا ساسيم واظاق  ا قوسس    

 
 العراق  العوائق التي تواجه الاستثمار في   -4
ا اداااااا  ا نااااااا    اااااااى و ا اااااا   ا عواقااااااب ا  ااااااا ا   مسااااااا قا   ا اااااا  قاااااان يع -علالالالالالادم اسلالالالالالاتقرار الاقتصلالالالالالااد الكملالالالالالاي : -1

ا قسااااااا ق ون   لاااااااو  ا اااااا  ا   ااااااا ا اااااا ي يواداااااا  عااااااا  اسااااااال ا  قا ياااااا اح ا قالاااااااا ا   اااااا  وااق ااااااب  لسااااااعا  ا  اوااااااا  ، 
 ااااام ، ا  يااااا ا   ا ساااااا قا  ا دا ااااا  ا ق ا ااااا  واساااااعا  ا لااااا   ا نليليااااام ، و ااااا    اساااااا ا اااااااا  ، وقسااااااوياح ا   ا

  ااااا ب ايداااااا   قااااا  قعااااااب ا  اواااااا  ا سااااااوي ا نليلاااااا  ، ا  ان ا ا اااااا  اساااااعا  ا  اواااااا  ياااااواي ا ااااا  ا ااااادي  ا سااااااا قا  
ا دا ااااا  ع ااااا  ا ااااااا ذ ا ااااا  ا ااااااااب  ياقاااااا يلاااااوا ااا ااااااا ا ا ااااا  اعاقااااام ااااااا ذ ا ساااااا قا  ا دا ااااا  ا ق ا ااااا    داااااواا 

 (  4:  2012وقنقا ، 
خ ا قاادااااااح  قاااااا اساااااعا  ا لااااا   ا نليليااااام  اااااان ا ا اع اااااا ياااااواي ا ااااا  ا ااااا  قيقااااام ا عق ااااام ا قن يااااام وقااااان  ااااا  الاااااا

ا قن يااااام ا ااااااا  اساااااا يا  ااااا  ا سااااااواذ ا اا دياااااام اي  قعااااااا  ااااااا  سالاااااا خ ا ااااااا   ااااا  ا سااااااواذ ا دا ياااااام  ياااااا ااا 
ين اااا  ا سااااا قا  ا دا اااا   اااا  ا سااااواذ ا قن ياااام و اااا ا  اااااو     ا   ااااا ع ي ااااا والااااب ا ساااااي اااح ا ااااا  الاااا نح اع اااا

 (  66:  2002  ا لااذ ، 
و اااا    ا قعااااا ح ا عا ياااام   ااااااا  ا ااااا  اع اااال نا اااام عااااا  ا سااااال ا   اااا  ا سياساااام ا قالاااااايم ا   ياااام وقاااان  اااا   يواااام 

 اسا قا يم  ي  قو ا  
  -عدم كفاءة البنى التحتية : -ب

    اوياااام واالااااا ح قا ااااو   و اااا ذ ودسااااو  قاااان الاااا  ا  ااااا  ا اناياااام قاااان قااااواا  وق ااااا اح و اقاااام  ا عاااا اذ يعاااااا 
و اااااا ث قا   ااااااااح ق قااااااام   قسااااااا ق  ا ع اقااااااا  وا دا ااااااا  ا  يعاااااااا ا ااااااو  ا  اااااااا  ا انايااااااام ق قاااااام دااااااااا  الاااااااب ا ساااااااا قا  

 ا دا    
يعاااااااا ا سااااااال ا  ا لاااااااااوا  ق اااااا  و  يلاااااااب عاااااان ا ساااااااال ا   -علالالالالالادم ثبلالالالالالالاات التشلالالالالالالاريعات المنظملالالالالالاة لمسلالالالالالالاتثمار : -ج

ياساااااين ،     ا ا ا اا ا   اااااا ان ياقاااااا    يوااااام دا  ااااام  مساااااا قا   اااااا قااااان ا ا  يااااا  ع يااااا ا قالاااااااي وا سياسااااا  وقااااان  ااااا 
2012  :28  ) 
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 عدم كفاءة القطاع المالي والمصرفي  -د
يعااااا ا ل ااااا  ا قااااا   قاااان ا اااا  ا عقااااا  ا قالاااااايم ا ااعقاااام وا قن اااا    مسااااا قا  ا  يلااااو   ااااب قاااان ا ل ااااا  ا قلاااا    

ا م  اااااااين ا قاااااااا ين وا قساااااااا ق ين ،  اااااا  ناااااااين يااااااو   ق اااااااا  ا ااااااااقين ا نقايااااااام ااااااااا وسااااااوذ ا و اذ ا قا يااااااام  ا وساااااا
 (  28:  2010قاا   ااوا  ا قاا     قا  ي ا ا قاا   ا قاع لم  ا سا قا     ا ق ا ي    نسن ، 

 عدم الاستقرار السياسي والامني  -ذ
داااااا  ااااااااوب ا  اااااا  اح وا سااااااا قا اح اعااااااا ظااااااا    عااااااا  ا سااااااال ا  ا سياساااااا  وا قااااااا  قاااااان ا اااااا  ا قناااااااااح ا ااااااا  اوا

ا دا ياااام ا ق ا اااا    اااا  اياااام او اااام قالاقاااام  ااااااح ا  ااقياااام  ق قااااا  ااااااح ا ظاااا و  ا ااااا ى ق ياااال    اااان ا وااااا  ا قااااا  
 يااااااا  قساااااااال   اااااااان  ااااااا ا   يسااااااااعا ع ااااااا  دااااااا ا ا ساااااااا قا اح ا دا يااااااام وع يااااااام   ااوقااااااا  ان ا اااااااون  ااااااااا  ن  ااااااام 

   س  اود اح ا او م    ا و ي دااً   وا سال ا  ا سياس  اسا قا اح ادا يم    ا ع اذ ق ب انليذ ا 
 ردستان العراق و الاستثمار المباشر في اقميم ك -رابعا:

 اسااااااان ع ااااا   سااااا  اساااااا اايديم و ايااااام قاوقااااام و لاااااا ا يااااااح ا ساااااوذ و ااااااخ ا لياااااوا  ن  ااااام ااااااا ذ  وول و عقاااااب اق اااااي   
اااااااو ي   يواااااام قموقاااااام  ا اااااادي  وداااااا ا ا سااااااا قا  ا قااااااواب ا دا ياااااام واا ااااااا  سياساااااااح اقالاااااااايم قناااااااوا  قاااااان ادااااااب 

     ا ق ي  ا دا   وا قن   وقن    ا ولوب ا   سياساح اقالاايم ا ا  ا   اااوا ايدا يم 
 :  2003اقتصاد الاقميم قبل عام  -أ

نا اااااح  ااااا  ساااااا قح   ااااا ب او  ااااااا   قااااان لاااااعو اح اقالااااااايم وسياسااااايم  2003ق اااااب عاااااا   ا ق اااااي عااااااا  اقالااااااا 
اقاااااوث و  اااااو  اااادااااا  ققاااااا ااى ا ااااا    ا ااااام ا واااااا  ا قاااااا    لإق اااااي  ا قااااا  ا ااااا ي ا ااااا   ااااا   مادااااااث ا ااااا   ااااا  ا  اااااو 

 ا قاظقاح ا او يم وا اساايم   نلوب ع   ا قساعااح  عياا عن ا ن وقم ا ق   يم  
ااااا  الااااا  ا ق ااااي  وا  ا ااااا  ي  ااااا اان ا ياااا اااح ا ااااا  ينلااااب ع ي ااااا ا ق ااااي   ااااااح ا    ااااا قاااان ا ااااا اوا ا  ق  ياااام 

( ق يااااا  اياااااا  ساااااويا ا  اااااا  اق اااان قاااان اعقياااا  واااااو ي  ااااااقاح  اح لاااا م  نيااااا  ا قااااوا ن وان ا ظاااا و   1،5   ااااا
 (  14: 2013،  ياا واا االاي  عق يم ا ااقيم ا قالاايم   ا   ا  ا   ااح      ثا ا  ق    ا ا ق ي  

 :  2003اقتصاد الاقميم بعد عام  -ب
م  ااقيااااام وا اااااوي  ا ق اااااي  ، وااااااا ح ن وقااااام ا ق اااااي  ع ااااا  عاال اااااا واااااا    اااااااقا ا لااااام  اااااا  اناياااااا  وى قساااااال  ي

و ي  ااااام ا قالااااااا وادساااااا ا   اااااااقا  ا لااااامناح ا قالااااااايم وا اا يااااام وا لااوايااااام ا اااااا  قااااان  ااااااا ا دااااا ا ا ق ياااااا 
 وسااااااوب ا اااااا  نلل اااااا قااااان ا ساااااا قا اح ا دا يااااام وا قن يااااام  لإق اااااي    اااااا  انلياااااذ ااقيااااام  ع يااااام قسااااااااقم وقااااان ا ااااا  ا

ا ااااا ي اااااا  ع ااااا  اع اااااا   2006(  ساااااام  4ا   اااااااقا ا لااااامن  ع ااااا  قسااااااوى ا ق اااااي   اااااو لااااااو  قاااااااون  قااااا    
ا قساااااا ق ين قااااان ا اااااا اوا ا  ق  يااااام وقاااااان   ا اسااااا يمح ا م قااااام   اااااا  انلياااااذ ا ااقيااااام ا قالااااااايم  ااااا  ا ق اااااي  ، 

اقالاااااا قا اااا  ا اااا  اقالاااااا ناااا  قاااااو  ع اااا  ا ا اااااا   وان ا سااااا قا  ا دايااااا سااااا    اااا  انااااوب اقالاااااا ا ق ااااي  قاااان
 م ياااااوا ااااادي  ا اداااااا   ا نااااا   وا ساااااا قا اح ا اا ديااااام  ا دااااام   يااااا   وااااااو ي   يوااااام اقايااااام قساااااال   وا اااااذ قااااااال قموااااا   

اقالااااااا ا ساااااوذ وا  اااااا  ا لاااااوااين ا قلياااااا    اداااااا   ون  ااااام  وول ا قاااااواب ، واااااا  انلياااااذ ا ساااااالمب  لإيااااا اااح ا قا يااااام 
  ققااااا ااى ا اااا   ياااااا  الاااايا ا  اااا ا قاااان ا ااااااب % قاااان ادقااااا   اياااا اااح ا عاااا اذ   17لاااام  لإق ااااي  وا  ا  اااام ا قال

    اساان ا ع اذ (و و ا   ا اا ي  اق ي    -ا نلا  
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 (2جدول )
 2014 - 2006ردستان خمل المدة و الاستثمارات الاجنبية عمى القطاعات الاقتصادية في اقميم ك

 الاهمية النسبية % عدد المشاريع المتراكمة الاهمية النسبية % نبيةعدد المشاريع الاج
15 31 25 5 18.5 
12 25 10 37 
6 12.5 3 11.11 
6 12.5 2 7.4 
3 6.25 - - 
3 6.25 1 3.7 
2 4.16 4 14.8 
1 2.08 - - 
- - 1 3.7 
- - 1 3.7 

 %100 27 %100 48ا قدقو  
 ردستان )المشاريع المجازة(المصدر: وزارة التخطيط، إقميم كو 

ادقا   % قن 25 31 و  ل اس م ا سا قا       ا ا ل ا  ان ق ا  ا س ان ينظ   ا اقا  ا قسا ق  ا دا   
% وا اع ي  50 12% وا سيانم وا ادا   25 نلب ع   ق ا  ا لااعم، اقا ق ا  ا س ان     ا دا يم ا سا قا اح

اقا ا ق ا ي  ا ق ا  م   ل  ،% و ق  و  وانا  ل 08 2ق ا  ا  او   اس م %   مس ق  وعاح   ب قا ا و 25 6
% وق ا  8 14%    ق ا  ا   اعم  ل  عم ق ا ي  اسا قا يم واس م 5 18ق  وعا ونلب ق ا  ا س ان  27عاا ا 
 % اقا ق ا  ا اع ي      يسدب سوى ق  وعا اسا قا ياً  ل  1 11ا لنم 

 FDIحركة تطور 
 FDI( ق ياااااااا  او   وااا ااااااا  ندااااااا  ااااااااا ذ 0.735ا    ااااااال   2007ا  ا دا ااااااا   اادااااااااث ا ق اااااااي  عااااااا  ا ساااااااا ق   ااااااا

( ق ياااااااا  او    0.232 ا ااااااا   2009وااا ااااااا   ااااااا  عاااااااا   2008( ق ياااااااا  او   عاااااااا  0.273ا ااااااا  ا ق اااااااي  ا ااااااا   
 ياااااا  ( ق 068 1ا ااااا    FDIامناااااظ قااااان نلااااام   إاااااااا 2010ع ااااا  ا ااااا    قااااان  يااااااا  ندااااا  ا ساااااا قا  ا   ااااا  عاااااا  

 ( ق يا  او    4 2ا      FDIنل ح  ياا  نلم  2014و   عا   2011او      عا  
 (3جدول )

 مميار دولار . دائرة عمى النمو الاقتصادي 2014 - 2007في الاقميم لممدة من  GDPنسبة الاستثمار الاجنبي المباشر الى 
 % GDPالى  FDIنسبة  GDP FDI السنة

2007-2009 8.087 0.735 9.1 
2009-2012 2017.35 0.273 1.6 
2012-2014 23.6 0.232 1.1 

 المصدر: الاحصاء وزارة التخطيط في الاقميم لسنوات متفرقة.
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 ردستان العراقو قياس العمقة بين السياسة النقدية والاستثمار الاجنبي المباشر في اقميم ك( 4جدول ) 
  2014 - 2006ة لممد FDI - EX – INF- INTالبيانات السنوية ل 

ا ق ا    FDIا سا قا  ا دا    ا سام
 ق يون او  

 سع  ا ل  
EX 

 ا ااا  ا الاي
INF 

سع  ا  اوا    سع  
 ا سياسم ا الايم (

INT 
2006 438 1778 53.2 16 
2007 735 1267 30.8 20 
2008 273 1203 12.6 16.75 
2009 128 1182 8.3 8.85 
2010 1068 1186 2.4 6.25 
2011 232 1196 5.5 6.00 
2012 658 1198 6.1 6.00 
2013 2444 1232 1.9 6.00 
2014 199 1210 2.2 6.00 

 المصدر: الاحصاء وزارة التخطيط في الاقميم لسنوات متفرقة.
 

 ردستانو قياس العمقة بين سياسات التصحيح النقدي والاستثمار الكمي في اقميم ك -:المحور الثالث 
عمقم  ين ا سا قا  ا     ا ق ا   وسياساح ا النيخ ا الاي قاق  م   سع  ا  اوا ، سع  ا ال ، ا  ع    اع        

 اساااا   ياااح     ساويم  2016-2006ا ل و  قاوس م ا دب ، سع  ا سياسم، سع  ا ل  ( امب ا قا  
والاي  اقو ج النيخ ا ا ل وسيا  اوايخ  و انليذ   ا ا  ا  ا  اد ا  ااا ا  ا ا اقب ا ق ا   ،ااا ا  دو اسن ،

 ا  ا  ا اظ ي   اقو ج ا لياس  وعيام ا ا اسم وا  ياااح 
 الاطار النظري لنموذج القياسي المستخدم -1

 (Stationary intime seriesاختبار الاستقرارية وسكون السمسمة ) -
 وناا ، وان ا س سا م ا  قايام ا اون قسااال   ا دا   اسااااا  ااا اا  ااا  ا  قايام ا س ساا م يماساال ا   قع  اام  داب قان

  ن إ اا   ا ااا م ،(Yt) وا اااين  ا اح، و اا  ان ااقياا   وسا  ا ا ااو  ح  اا و  ا ق  عاااح ا لا  ى ا عايااياام
 قا  قساال    ن س سا م ا لاوب يق ان  إاا   لا ، ا ا قن  ا ذ ع ا  يعاقاا  قايام و اا ى  اا    اين ا ق اا   ا ا ااين
 (339، 2011  ا  يا واا ون،  ا   ا   و   ان عا  ا سال ا يم   اانلذ ا  قن، وا ا    اانلذ ق و 
  ا  ا  قايام ا سمساب  اا   قعياام وان إااااب ع ا  اقااا  قايام سمساب عان ع اا   ا اقاو ج قا يا اح  ن  قاا

 لاا   ا اظاا  عاان  و،  (R2) ا اناياا قعاقاب قيقاام ا ا ااا  ق ااب اااااوا قااا  م إ اا  ي ااا  ا انااا  ااقاو ج
   ا ااااا   اع اااا  قعااااا  نليلاااا    اااااااوا و  الااااا  ا سااااي ا اقالاااااايا  ا قعااااا   t, f (R2وا ا ديااااا    اا ااااا اح ا ااااااا
 ا  اوا    اا      اا قان  ا اناااا  يولا  قاا و ا ا عمقام نليلام  اين ا قا يا اح ، وداوا عاا  ظاب  ا  ناا 
  .ناث ع   قا ي    ب ا  قايم ا سمسب س ون   ث قن ا ال ا

 unit  root). داا     اا  يا  ااا ااا اا اح  اان ا ا اساام اقاو ج  قا ياا اح ا  قاياام ا سمساب و اا اا  ساا ون
test)، ،  و   -اي   (  ااا ا 48ه، 1426و ا     قن اعاا ااا ا اح د   ا ونا ، ا ق ا     ا ع ا  
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 -ا قوس :  و   -اي   ا  سي  وا قوس ، وااقي  قعاا ح  و   -اي   ااا ا  اوايخ ويق ن
∆Xt = a1Xt-1 + Bj∆Xt-j +et     …....…..…. (1)                    

  ي  اون نا  ا ح وااداث عا 
∆Xt = a0+ a1Xt-1 + Bj∆Xt-j +et     …...……. (2)                   

 اي  ودوا نا  ا ح
∆Xt = a0+ a2t+ a1Xt-1 + Bj∆Xt-j +et      ……. (3)                   

  ودوا نا  ا ح وااداث عا  ي 
 : يق ب ا   وذ ا و     س س م      ∆: يق ب ا س س م ا ق اا ااا ا  ا       Xإ  ان 

et   يق ب نا ا ا ل ا ع واو : 
 التكامل المشترك -

 او ياا إق اايام إ ا  ود اادا   ادب  ي ي  نيس  ي  ا سا ام، ا  قايم ا سمسب ان يب ع   ا ق ا   ا ا اقب ا    اظ يم
 ا ا ا  ا قساال ، ا قا يا  ا ا او يا  ق ن وا  ا  ي  ا قسال  ، ا  قايم ا سمسب م  ين ا عمقم ا اوا اي يال  ا   ق يا
 اسااااا  يق ان  إاا  و ا ااا   .ا  ا ام ا ال قان قا اق ام اعا ا  ا نا ام  ا ث  ا  ا قساال    يا  ا  قايام ا سمساب  ا ث  اإن

ا  وياب،  ا قااى  ا  ا اوا ايم  ا عمقم نا م   ي ون ا اناا   او ، واول و     ث ا  ا اناا ،    ا قا ي اح قساوى
 .ق  اق اايم ان اا اعا   ث ا قا ي اح عن ا اوا ن    ا قاى ا للي 

   ……. (4)                   εt = X1 - α -X2  
 

قسااال  ،  ا س ساا مان  (، قا اقااب قاان ا ا داام ا لاا  ، اعااا X1 - α -X2 ي ان    εt( اعاامث 4و قودااا ا لااي م  
وقان ا اقاا ج ا اا  ا اقاح   ا ا ا ان ياب  ا   .و ا اا    ان ا اقو ج قا نلذ ا اقب ق اا   ،وقا ااقمن قان ا ال ا ا دام

 ( 128، 2013اقو ج دو ااسون   سمق  وقنقا، 
 Johansen  جوهانسن  بطريقة المشترك التكامل -

 ااا  اظا ا  اا  ا اا   ان ياب ا عمقام  وي ام ا قاا  اين قا يا ين،ان اقاو ج دو ااساون يا اوذ ع ا  ا عاياا قان ا اقاا ج ا
 ااناا  نا م     ل  ا ق ا   يانلذ ا ا اقب  ي   ياا، ق ا  ا ا اقم عن وي    ا ند ، ل ي   ا عيااح ق  ياااسا
 عاا  نا ام  ا   اا  إ ا  ا اي  نيس ا ا اقب ا ق ا  ، اظ يم      قيا     و  ا ا قسال م، ا قا ي اح ع   ا اا   ا قا ي 
 .     ق ا اً  اظب ا قا ي اح  ين ا اوا ايم ا عمقم  إن   يا، ق ا   ا اقب ودوا

(، وياا ا    اااين ا و ا  Trace test −λtraceو انايا عاا قاد اح ا ا اقب ا ق ا    لا اقا   ادا ا  ااا اا  اا ا   
 ( 128، 2013(   سمق  وقنقا، q=rيم    ا  اي م قن قاد اح ا ا اقب ا ق ا  (، وا   ايم ا  اا q  ايم ا عا  

( اي ا قا ياا اح r= 0وا ا  اااح قيقام قعااب ا ق ااان ا عظا  ا قسانو م الا   قاان ا ليقام ا ن دام ال اب   ااايم ا عاا   
اا  ان (  قع  r=1، اقا ا ا  ااح ا ليقم ا قنسو م ا    قن ا ليقم ا ن دم ال ب ا   اايم ا  اي ام  ا ي  قا اق م  يقا  يا 

 قا ي اح ا عمقم   ا االيم ا ا اقب ا ق ا  
  Maximum eigen ualues testااا ا  ا ق ان ا عظ   -

ƛmax= -t log(1- ƛi) 
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 (r=1)( وال اب ا   اايم ا  اي ام r=0ليقم ا قنسو م ا    قن ا ليقم ا ن دام ا داو يام اا      اايم ا عاا   ا  ا ا  ااح 
 قا ي اح و   نا م عا  ق وب ا   ايم ا  اي م وق وب   ايم ا عا  ققا يعا  عا   وا ا  اا  ع   ودوا ا اقب ق ا   

 ودوا ا اقب ق ا    ين قا ي اح ا عمقم 
 الخطأ متجهات تصحيح اختبار نموذج -

    (Vector Error Correction Model) (VECM)                                   
يوظ  اقو ج و ،    ا قا ا  عيا،  س و   ق  ا قا ا للي     ا قا ي  س و   ا يي  ا ا ل النيخ اقو ج يسااا   

قاد  النيخ ا ا ل  انايا ا عمقم ا اوا ايم ا للي   و ا  وي م اادب    ا ل ا وقح  ين ا قا ي اح ا قالاايم، و 
 و  ا  يذ   ا ا اقو ج  و يق ن ا  يل ا    نا م ا عيااح ا ل ي   ع   ام  ا   ذ ا سا لم ا ال يايم، وقن ا    

 ودوا ا اقب ا ق ا   و لاً    يلم دو ااسن       
ان اسال اقو ج قاد  النيخ ا ا ل  و اقو ج ااناا   اا  ، واقو ج ا اناا  ا  اا  يوظ   ول  ا عمقم 

قا اق ين قن ا ا دم وانا ،  xtو  ytوا ا  ان  اياا قا ي ين اقالاايين  قاا ايااقي يم ا ا اا يم  ين ا قا ي اح ا قسال     
 - اا  يق ن  اا م اقو ج قاد  النيخ ا ا ل و ذ قا ي  :

     (5)5) 
  (6)  

 (10، 2014  ااب ووسا ،  يق من قعاقب النيخ ا ا ل    ا قعاا اين a21و  a11وا قع قاح 
 :الحدود اختبار طريقة

 Akaike informationالنيخ ا ا ل  يا  ا قلياا  ا عاقااا ع ا   م ام قعاايي   ا  ااناا  وب قا  ا   ا   اقو ج 
criterion (AIC)  وSchwarz criterion (SC)  وHannan Quinn (HQ)  نيس يا  ااايا   اوب ا   اا  ا ا ي 

 ( 366: 2013يع   اقب قيقم    ث ا قعايي     ذ، 
 اختبارات اخرى.-
 -ا ق    قن امب  م م ااا ا اح    :ااا ا  قا  انايا ا   ا   -1

   ااا ا  ا اي  Akaike finformiton Critcrion 
  ااان  يوان Hannan quinnin finformiton Critcrion 
   وا ا Schuuarzi finformiton Critcrion 

 (Helmutb, 2004, 111 -واسااا  ا لي م ا اا يم:
 

Aic(m) log det( 2)……7 

Hq(m)= log get ( 2….8 

Sc(m)= log get 2…….9 
 ويا  ااا ا  قا  ا   ا  ا ق ب ع   اسال اقب قيقم  ماا ا اح اعمث

 عينة الدراسة والنتائج. -2
 عينة الدراسة والبيانات -أ
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 اناياا ا عمقام ا اوا ايام   الا اا ا    ث ا  ل   ا اع   ع   عمقم ا ا اقب ا ق ا   و ذ دو ااسون  وقاد   الانيخ 
 سااع  ا الاا ، ا قساااااقم و اا  ا سااا قا  ا   اا  وسااع  ا  اوااا ، ا  وي اام وا للااي    اادااب  ااين ا قا ياا اح ا قالاااايم

و اسااااا   )2016- 2006سع  ا لا    ا  ا قالااا ا ع اقا  اامب ا  اا     سع  ا سياسم، ا ق ا  قاوس  ا دب،
 ا  ياااح ا     ا ساويم 

 النتائج -ب
 جوهانسون  -1

 ( اختبار التكامل المشترك )جوهانسون ( بين سعر الفائدة والاستثمار الكمي  5جدول ) 
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.397965 19.16983 15.49471 0.0133 

At most 1 0.054819 1.916864 3.841466 0.1662 

     
     Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.397965 17.25297 14.26460 0.0164 

At most 1 0.054819 1.916864 3.841466 0.1662 

     
 ( Eviews 9ا قلا : قا داح       

(  عا  ودوا  ا ا اقب ا ق ا   عاا قساوى قعاويم r=0(   يق ن ا ل وب    ايم ا عا      5قن امب ا داوب    
اا قيقم ( ، ويع   ا اااوا ايCritical )15.49( ا    قن ا لي  ا ن دم  Trace   )19.16%(  ن قي  ا     5 
 Max-Eigen و  ا يعا  ودوا عمقم اوا اي   وي م ا دب  ين سع   .%5( ا ا  ظ  ح ا    قن ا ليقم ا ناقا يم

  اساانو ا  اوا  وا سا قا  ا        اق ي   
 ( اختبار التكامل المشترك )جوهانسون( بين سعر الخصم والاستثمار الكمي  6جدول ) 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.458031  23.31628  15.49471  0.0027 

At most 1  0.070610  2.489719  3.841466  0.1146 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
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 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.458031  20.82656  14.26460  0.0040 

At most 1  0.070610  2.489719  3.841466  0.1146 

     
 ( Eviews 9ا قلا : قا داح       

(  عا  ودوا  ا ا اقب ا ق ا   عاا قساوى قعاويم r=0(   يق ن ا ل وب    ايم ا عا      6قن امب ا داوب    
( ا ا  Max-Eigen(، ويع   ا اااوا اياا قيقم  Critical( ا    قن ا لي  ا ن دم  Trace%(  ن قي  ا     5 

 و  ا يعا  ودوا عمقم اوا اي   وي م ا دب  ين سع  ا ال  وا سا قا  ا     .%5ظ  ح ا    قن ا ليقم ا ناقا يم 
 ( اختبار التكامل المشترك )جوهانسون( بين القروض والاستثمار الكمي 7جدول )  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.374085  19.72238  15.49471  0.0108 

At most 1  0.105535  3.792009  3.841466  0.0515 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.374085  15.93037  14.26460  0.0270 

At most 1  0.105535  3.792009  3.841466  0.0515 

 ( Eviews 9ا قلا : قا داح                 
(  عا  ودوا  ا ا اقب ا ق ا   عاا قساوى قعاويم r=0(   يق ن ا ل وب    ايم ا عا     7قن امب ا داوب     

( ا ا  Max-Eigen(، ويع   ا اااوا اياا قيقم  Critical( ا    قن ا لي  ا ن دم  Trace%(  ن قي  ا     5 
 .و  ا يعا  ودوا عمقم اوا اي   وي م ا دب  ين ا ل و  وا سا قا  ا     .%5  ح ا    قن ا ليقم ا ناقا يم ظ
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 ( اختبار التكامل المشترك )جوهانسون ( بين سعر السياسة والاستثمار الكمي 8جدول )  
 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.299663 18.86065 15.49471 0.0149 

At most 1 * 0.180066 6.750080 3.841466 0.0094 

     
     Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None 0.299663 12.11057 14.26460 0.1065 

At most 1 * 0.180066 6.750080 3.841466 0.0094 

     
 ( Eviews 9ا قلا : قا داح       

(  عا  ودوا  ا ا اقب ا ق ا   عاا قساوى قعاويم r=0(   يق ن ا ل وب    ايم ا عا      8قن امب ا داوب    
( ا ا  Max-Eigen(، ويع   ا اااوا اياا قيقم  Critical( ا    قن ا لي  ا ن دم  Traceن قي  ا     %(  5 

و  ا يعا  ودوا عمقم اوا اي   وي م ا دب  ين ا سع  ا سياسم وا سا قا   .%5ظ  ح ا    قن ا ليقم ا ناقا يم 
 ا    

 سعر الصرف والاستثمار الكمي( اختبار التكامل المشترك )جوهانسون ( بين 9جدول )   
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.436099 24.73789 15.49471 0.0015 

At most 1 * 0.143334 5.260057 3.841466 0.0218 

     
     Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.436099 19.47783 14.26460 0.0068 

At most 1 * 0.143334 5.260057 3.841466 0.0218 
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 ( Eviews 9ا قلا : قا داح                 
(  عا  ودوا  ا ا اقب ا ق ا   عاا قساوى قعاويم r=0(   يق ن ا ل وب    ايم ا عا     9اوب    قن امب ا د

( ا ا  Max-Eigen(، ويع   ا اااوا اياا قيقم  Critical( ا    قن ا لي  ا ن دم  Trace%(  ن قي  ا     5 
وي م ا دب  ين سع  ا ل   وا سا قا  و  ا يعا  ودوا عمقم اوا اي    .%5ظ  ح ا    قن ا ليقم ا ناقا يم 

 ين  سا قا  ا     وسع  ا  اوا   Eeginا      يظ   قن ا دااوب اعمث ان  اا  ا اقب ق ا   نسا ااا ا  
  % وسع  ا ل   وا ل و 05 0  سياسم ا الايم عاا قساوى قعاويم اقب قن 

 اختيار فترة الابطاء المثمى لنموذج متجه تصحيح الخطأ -2
 (  ا   ا   ا  ا ق     قا ي ي ا سا قا  وسع  ا ال  10وب   دا

AIC SC HQ Log 
22.59391 22.68552 22.62428 0 
18.02516 18.29998 18.11625 1 
16.70866 17.16670* 16.86049 2 
16.61620* 17.25745 16.82875* 3 
16.64295 17.46743 16.91624 4 

 
  ا   قا ي اح ا   ذ ا وب     اا   ا   اا  ا  ا  ام نساا ا قعاايي  ا  م ام ا قسااااقم،  ن ا ي  ا اااوا ا   ان  ا   ا 

 ( AIC  ،HQالنيخ ا ا ل قن ا ا دم ا  ا  م، نسا   قي  ا قعايي  اع   اقب قيقم،      سا ون  ا م اقو ج 
 الخطأمتجه تصحيح  -3

 لمستثمار وسعر الخصم الخطأ( متجه تصحيح  11جدول ) 
 CointEq1 Cointegrating Eq: 

1 INV(-1) 
-538.157 DIS_RATE(-1) 
-178.637  
[-3.01258]  
9534.293 C 

D(DIS_RATE) D(INV) Error Correction: 
0.000189 -0.53698 CointEq1 
-7.50E-05 -0.10413  
[ 2.49978] [-5.15673]  

 
 وي اام ا دااب  ااين ا سااا قا  ا   اا  وسااع  ا الاا  قاان ااامب قعاا اام  ( ان  اااا  عمقاام اوا اياام11يا ااين قاان ا داااوب  
واعاا  ان  ااا  عمقام سا  يم اوا ايام  وي ام ا داب ، [5.15673-]  ون قع قام الانيخ ا ا ال ساا  ما ا اقب ا ق ا   

ودااوا وعااا   (t  p<0.05ااداا  قاان سااع  ا الاا  ا اا  ا سااا قا  وقااا يعاا    اا ث ا عمقاام  وي اام ا دااب قعاوياام ااا ااا  
  .عمقم اوا ايم قلي   ا دب  ين ا سا قا  وسع  ا ال 
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 ( فترة الابطاء المثمى لمتغيري الاستثمار وسعر الفائدة 12جدول )  
AIC SC HQ Log 

17.22359 17.40681 17.28433 0 
16.53602* 16.90245* 16.65748* 1 
16.57795 17.1276 16.76015 2 
16.54482 17.27769 16.78775 3 
17.22359 17.40681 17.28433 4 

 
ا ي  ا اااوا ا   ان  ا   ا   ا   قا ي اح ا   ذ ا وب     ا   ا   اا  ا  اايام نساا ا قعاايي  ا  م ام ا قسااااقم،  ن 

 .النيخ ا ا ا قن ا ا دم ا  اايم قي  ا قعايي  اع   اقب قيقم،      سا ون  ا م اقو ج 
 طا لمستثمار وسعر الفائدة( متجه تصحيح الخ 13جدول ) 

 CointEq1 Cointegrating Eq:  
1 INV(-1) 

-350.877 D_RATE_C(-1) 
-259.757  
[-1.35079]  
5828.47 C 

D(D_RATE_C) D(INV) Error Correction: 
9.13E-06 -0.42986 CointEq1 
-5.10E-05 -0.08344  
[ 0.17921] [-5.15151]  

 
 اون قع قام الاانيخ  ( ان  اااا  عمقام اوا ايام  وي اام ا داب  اين ا سااا قا  ا   ا  وساع  ا  اوااا 13ب  يا اين قان ا دااو 
وعااا  ودااوا عمقاام  (،t  p<0.05وقااا يعاا    اا ث ا عمقاام  وي اام ا دااب قعاوياام ااا ااا   [ [5.15151-] ا ا اال سااا  م 

 قلي   ا دب  ين ا سا قا  وسع  ا  اوا  
 المثمى لمتغيري الاستثمار والفروض ( فترة الابطاء  14جدول ) 

AIC SC HQ Log 
18.00702 18.19023 18.06775 1 
17.31586 17.68229* 17.43732* 2 
17.36789 17.91754 17.55008 3 
17.30371* 18.03658 17.54663 4 

 
 قعايي  ا  م م ا قساااقم،  ن ا ي  ا اااوا ا   ان  ا   ا   ا   قا ي اح ا   ذ ا وب     ا   ا   ا  ا  اايم نسا ا

 . ا اس م  مسا قا  وا ل و  قن ا ا دم ا  اايم ا ا لالنيخ  قي  ا قعايي  اع   اقب قيقم،      سا ون  ا م اقو ج 
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 لمستثمار والقروض الخطأ( متجه تصحيح  15جدول ) 
 CointEq1 Cointegrating Eq:  

1 INV(-1) 
114.059 C_MD(-1) 
-176.095  
[ 0.64771]  
-2725.34 C 

D(C_MD) D(INV) Error Correction: 
-5.91E-05 -0.37377 CointEq1 
-7.20E-05 -0.09154  
[-0.81579] [-4.08296]  

 
 ون قع قم الانيخ ا ا ال  عمقم س  يم اوا ايم  وي م ا دب  ين ا ل و  وا سا قا ، ودوا(  15يا ين قن ا داوب   

وعااا  ودااوا عمقاام قلااي    (،t  p<0.05وقااا يعاا    اا ث ا عمقاام  وي اام ا دااب قعاوياام ااا ااا   [4.08296-] سااا  م 
  ا دب  ين ا سا قا  وا ل و 

 ( فترة الابطاء المثمى لمتغيري الاستثمار وسعر السياسة  16جدول ) 
AIC SC HQ Log 

19.22857 19.41178 19.2893 1 
18.59818 18.96461* 18.71964 2 
18.54273 19.09238 18.72493 3 
18.46970* 19.20257 18.71263* 4 

 
ا ي  ا اااوا ا   ان  ا   ا   ا   قا ي اح ا   ذ ا وب     ا   ا   ا  ا  اايم نسا ا قعايي  ا  م م ا قساااقم،  ن 

 .مقن ا ا دم ا  ااي ا ا لالنيخ  قي  ا قعايي  اع   اقب قيقم،      سا ون  ا م اقو ج 
 لمستثمار وسعر السياسة الخطأ( متجه تصحيح  17جدول ) 

 CointEq1 Cointegrating Eq:  
1 INV(-1) 

-273.298 P_RATE(-1) 
-102.819  
[-2.65805]  
2641.303 C 

D(P_RATE) D(INV) Error Correction: 
0.000423 -0.23726 CointEq1 
-0.00017 -0.09789  
[ 2.51945] [-2.42361]  
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 ااون قاداا  الاانيخ عمقاام اوا اياام  وي ام ا دااب  ااين ا ساا قا  ا   اا  وسااع  ا سياسام  وداوا(  17يا اين قاان ا داااوب   
وعااا  ودااوا عمقاام  (،t  p<0.05وقااا يعاا    اا ث ا عمقاام  وي اام ا دااب قعاوياام ااا ااا    [2.42361-]ا ا اال سااا  م  

 قلي   ا دب  ين ا سا قا  وسع  ا سياسم 
 

 الصرف( فترة الابطاء المثمى لمتغيري الاستثمار وسعر   18ل ) جدو
AIC SC HQ Log 

26.64494 26.82816 26.70567 1 
25.5081 25.87453 25.62956 2 
25.31314 25.86279* 25.49533 3 
25.18519* 25.91806 25.42811* 4 

  ا   ا  ا  اايم نسا ا قعايي  ا  م م ا قساااقم،  ن ا ي  ا اااوا ا   ان  ا   ا   ا   قا ي اح ا   ذ ا وب     ا  
 .قن ا ا دم ا  اايم ا ا لالنيخ  قي  ا قعايي  اع   اقب قيقم،      سا ون  ا م اقو ج 

 وسعر الصرف لمستثمار الخطأ( متجه تصحيح  19جدول ) 
 CointEq1 Cointegrating Eq:  

1 INV(-1) 
-72.341 EX(-1) 
-18.5012  
[-3.91007]  
82938.79 C 

D(P_RATE) D(INV) Error Correction: 
0.001326 -0.11341 CointEq1 
-0.00145 -0.03634  
[ 0.91315] [-3.12075]  

 ااون قع قاام الاانيخ ا ا اال عمقاام اوا اياام  وي اام ا دااب  ااين ا سااا قا  ا   اا  وسااع   ودااوا(  19يا ااين قاان ا داااوب   
وعا  ودوا عمقم قلي   ا داب  (،t  p<0.05يع     ث ا عمقم  وي م ا دب قعاويم ااا ا   وقا 3.12075-]سا  م 

  ين ا سا قا  وسع  ا ل   
 الاستنتاجات 

  يوم قسال   ودا  م  مسا قا   اعا ا سياسم ا الايم وا قا يم قن ا سياساح ا قالاايم وا ا  اا  -1
 قساااا  الااااي داياااا ياا ااا  عااان ا ساااا ذ قااان نياااس ا اواح  2003ااساااقح ا سياسااام ا الايااام  ااا  ا عااا اذ  عاااا عاااا   -2

ا قسااااااقم  ااا  اا يااا  ا سياسااام ا الايااام ا  اعاقااااح ع ااا  ا اواح ا  قيااام  يااا  ا ق ا ااا    اااام عااان  عااا  ا اواح 
ا ا ى  ا اس يمح ا لاوقم وق اا ا عق م ا دا يم واعاقاح ع   ا ا اح قناا     ااا   اوقعاا ا و قا ا ا   قعااب 

ا ا ي قااخ   2004 ساام  56  اوا  وا ا   سع  ا لا     اايب عان سياسام ا ااااب ا ق ا ا  قان اامب قاااون  قا  ا
 ا سالم يم    ا  ا ق   ي
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% قاان 17ا قالاااايم ا  ا  اام  ث قااوا ا  اساااان قلااا   داا ا ا قسااا ق ين   ادااااا وقن يااين( اظاا اً و يق ااب اق ااي    -3
وا اث ا   يعيم واسال ا ث ا قا  وان يا  ساع  ا  اواا  ، اساال ا  ساع  ا لا   ا قي اايم ا اناايم وقوقع  ا ادا ي وق

، ن يااام ا اداااا   ا اا ديااام، اساااال ا  اسااا م ا اااااا ، ن يااام ا اعاقاااب قااا  ا الاااا ا دا ااا     اااا ا ااا ب عواقاااب دااا ا 
  مسا قا 

قاااح وناوا    اااح  اساان ا ع اذ اع ا اح وااو وا  ي يا  اق ي    2006 سام  4ااقن قااون ا سا قا   ق   -4
ن يم انوياب ا عواواا وا   اا  واق يا  ا  ااا     ا ا   ايدا      ا دي   ا سا قا     ا ق ي  االم  يقا ياع ذ 

 وقن     ياا  ا  ا  ا قسا ق ين
%(  ن قيقاام قاداا  ا  اا  ا  اا  قاان 05 0 ااين ااا ااا  دو ااساان عااا  ودااوا ا اقااب قسااا   عاااا قساااوي قعاوياام   -5

( ا  ا  قان ا ليقام ا ناقا يام و ا ا يعاا  وداوا عمقام  وي ام max Eigenن دم وقا يع        ان قيقام  ا ليقم ا 
  ا دب  ين ا سا قا  وا قا ي اح ا قسال م ا ق ا  ا ي ا    ا  نس

اظ اا ح اااااوا ا ان يااب ا لياساا   ودااوا عمقاام اوا اياام  وي اام ا دااب  ااين ا سااا قا  وسااع  ا الاا   ااون قيقاام قاداا   -6
( و      ين ا سا قا  وسع  ا  اوا  قن امب قيقم قادا  الانيخ ا ا ال ا ساا  م -156 5نيخ ا ا ل سا  م  ال
( و ااين ا سااا قا  -08 4( و ااين ا سااا قا  وا لاا و  قاان ااامب قيقاام قاداا  الاانيخ ا ا اال ا سااا  م  -511 5 

ن ا ساا قا  وساع  ا لا   قان ( و ا     اي-42 2وسع  ا سياسم قان اامب قيقام قادا  الانيخ ا ا ال ا ساا  م  
( و اااين ا ان يااب عاااا  ودااوا عمقااام اوا اياام قلاااي   ا دااب  اااين -12 3ااامب قيقاام قادااا  الاانيخ ا ا ااال ا سااا  م  

 ا سا قا  وا قا ي اح ا ق ا  ا ي ا 
اظ اا ح اااااوا ا ان يااب ا لياساا  ااا ااا  ا ا اقااب ا ق ااا    عااا  ق ااوب   ااايم ا عااا  عاااا قساااوى قعاوياام اقااب قاان   -7

( ا  ا  max Eigen%( و اون قيقام  49 15%( ا  ا  قان ا ليقام ا ن دام  10 19%(  ن قيقام ا  ا   05 0 
%( و  ا يعاا  وداوا عمقام اوا ايام  وي ام ا داب  اين ساع  ا  اواا  وا ساا قا  ا   ا   05 0قن ا ليقم ا ناقا يم  

 ا   ن قيقام ا  ا  ا  ا  قان ا ليقام ا ن دام  قا اظ   ا ان يب ودوا عمقم اوا ايم  ين سع  ا ال  وا ساا قا  ا  
% و ا    عااا  05 0و ا ا يعاا  عاا  ق ااوب   اايم ا عاا  وعااا  وداوا ا اقاب ق اا   عاااا قسااوى قعاويام اقااب قان 

 ودوا عمقم اوا ايم  وي م ا دب  ين ا ل و  وا سا قا  ا     و      ين سع  ا سياسم وا سا قا  ا     
ساااا  ان  ااااا   ا   ااااا   قا ياااا اح ا  اااا ذ ا وب  اااا   ااااا   ا   ااااا  ا  ا  اااام نسااااا ا قعااااايي  ا ااااي  اااااااوا ا ان يااااب ا ليا -8

 ا قساااقم  ن قيقم ا قعايي  اع   اقب قيقم      سا ون  ا م اقو ج النيخ ا ا ل قن ا ا دم ا  ا  م 
  م ام ا قسااااقم  ن اوانح اااوا  اا   ا   اا   قا يا اح ا  ا ذ ا وب  ا   اا   ا   اا  ا  اايام نساا ا قعاايي  ا -9

 قي  ا قعايي  اع   اقب قيقم      سا ون  ا م اقو ج النيخ ا ا ل قن ا ا دم ا  اايم 
ا  يذ ا  ا  ا ق   ي قاعا  ااي و   ناساا سع  ا  اوا  ا نليل  ساعا ع   انليذ ا ساال ا  وان يا  ا ا اا   -10

ا سياسااح ا قالااايم  قا ا اح ا   ا ق اي   ا اعااون ا واقاا   اى ا د ا  ا قل    ققا ااع ل ع   اا ذ ا سا ق
 وا ا  يعاح  وا لواايين ،ا ا ى

 التوصيات
يدااا ان اساااق   ا سياساام ا الاياام  اا  ا عاا اذ  ا عقااب ع اا  اونيااا سااع  ا لاا   وال يااب ا ا اااين  ااين سااع  ا لاا    -1

  ا  مااا اح ا سق  وا قوا ي وا عقب ع   ا لاا  ع   ا سوذ ا قوا ي نا    ي ون  اا  اس
 ا      سياسم ا الايم  واو ي   يوم الايم قسال   ودا  م  مسا قا  اسالم يما عقب ع    -2
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 اع ي  ا  يوم ا ا  يعيم وا لااوايم وا اعم  لا م ا سا قا     ا قداق  -3
 ااام قاان اع ياا  ا سااال ا  ا سياساا  وا قالااااي واا ااا  سياساام قا ياام والاياام اساا    اا  انليااذ قعااا ح ااااا  قاا -4

 ادب قاال اسا قا ي قا اقب
 ا سي  ا د ا اح ا اا يم قن ق ب ا  يواح وا قوسساح ا عاق م    ا ق ي       ا دي  ا سا قا  -5
 ا و  ا د ا  ا قل     قا    قن او     اقويب ا ق  وعاح ا سا قا يم ا عقب ع    -6
   ا    ب عا وا   لإق ي يدا ان ياا  ا سا قا  ا دا     قناااح ا و ايم  -7
ا عقب ع    اخ ا قلا   ا سمقيم    ا ق ي  قن اامب اا  يب ا قعوقااح ا اا يام وا ااع  ا قاوالاب   اا قان اداب  -8

 اا ي     م ا واقان وس و م ا نلوب ع   ا ل و 
ن اااا ذ ا عقااب ع اا  اااو ي   يواام اسااا قا يم ق  اا    ياااا  ا قلااا   ع اا  داا ا ا سااا قا اح وا ا اام ا عل اااح ا ااا  انااا قاا -9

 ا سا قا  ا   ا ق ي  
 ا  ا  ا ليوا ا ق  وام ع   ا اعاقمح   الا ا دا   وع   ن  م  وول ا قواب ا دا يم -10
ا و   ا ا  سياسم ال يب ا  دو   ين سع  ا  اواا  ع ا  ا وااوا  وا لا و  ققاا يسااعا ع ا  ا اذ  يوام قلا  يم  -11

   اع م 
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 المصادر
   ااا ، اا  ا ا او   1(، ا اساح    ا قالاا ا ع اق ،  2003  انقا ا  اوي -1
(، ا اسااااااام وان ياااااااب قااااااااال ا ساااااااا قا   ااااااا  ا عااااااا اذ قااااااا  ا ا  يااااااا  ع ااااااا  ا ااااااا  2013سااااااااق  ع ياااااااا قنقاااااااا   -2

  2015 -2011وا اا و  ا ساواح  2010-2003ا سياساح ا قالاايم ا   يم   ساواح 
 اي وا قا   ، ادا ا   اان ع  يم (، سياساح ا النيخ ا قالا2004قل    قا     -3
(، ا قااااااام ا اااااااايون ا اا ديااااااام ،  ويااااااام  ااااااا  ا عاااااااا   ا  ا اااااااس ، ا  يوااااااام ا قلااااااا يم ا عاقااااااام 1997 قااااااا ي   ااااااا    -4

    ااا ، ا   عم ا و   ، ا لا    ، ايا  
 (، ا سا قا  ا دا      عا   ا قالاا ا ن  وا ا اا  ا قا  2012انقا يني  ا ع     -5
(، ا اسااااااام الاااااااوي   يوااااااام ا ساااااااا قا   ااااااا  ا ساااااااوذ ، 2012  ع اااااااا  ااااااااا  ا  ااااااااموي   اقاااااااب عاااااااموي ، نياااااااا -6

  1داقعم واس    يم ا اا   وا قالاا ، قد م ا  وح   ع و  ا قالاايم وا اا يم ، ا عاا 
(،او  عواقاااااااب ا  يوااااااام ا ساااااااا قا يم  ااااااا  دااااااا ا ا ساااااااا قا  ، قد ااااااام ا قااااااااي  1998نسااااااان او ياااااااذ نسااااااان    -7

 لا    ،ا  142ا ع    ، ا عاا 
( ،ا سياساااااااح ا قالاااااااايم ا ق اااااادعم    يااياااااام ا امقاااااام ، والاااااام   يواااااام 2012ع ااااااا ا  اااااا   ااااااااب ا نيااااااا    -8

 21ا عاا  7ا سا قا  ، قد م ا اساح اق يقيم ، قد ا 
(، واقااااااا  ا قااااااااال ا ساااااااا قا ي  ااااااا  ا عااااااا اذ وسااااااا ب ا ا اااااااو   ااااااا  ، قد ااااااام ا اسااااااااح 2010ايسااااااا  ياساااااااين   -9

 ،  يح ا ن قم ،   ااا  2010 سام  23اقالاايم ، ا عاا 
(، اليااااي  واقاااا  ا  يواااام ا سااااا قا يم  اااا  2013ا ياااا  ااااااو   اااا ي  ، انقااااا نساااان  ااااااب ، وسااااا  نسااااين ع اااا    -10

ا اساااااام ان ي ياااااام   قو اااااا اح وا قعوقاااااااح ، ا قااااااواق  ا قالااااااااي ا اااااااو   ،   ياااااام ا اا   وا قالاااااااا  -ا عاااااا اذ 
 ، داقعم ا و  

(، ا قيااااام قو ااااا اح ا ااا سااااايم ا عا قيااااام  ااااا  قياااااال قااااااى 2012ع اااااال اااااااد  داااااواا، قنقاااااا سااااا قان لاااااا خ   -11
  5او   ا قاال ا قمو   مسا قا  ا دا   ا ق ا   ، قد م داقعم او و  ، ا عاا 

(، اظاااااا  وسياساااااااح اسااااااعا  ا لاااااا   ، قد اااااام قع ااااااا ا سياساااااااح ا قالاااااااايم 2002ع اااااا  او يااااااذ ا لااااااااذ   -12
  لااوذ ا الا ا ع    ، ا و ا   

(، او  ا ل اااااااا  ا ااااااااا   ااااااا  اا اااااااي  ا ساااااااا قا    اق اااااااي   و اسااااااااان 2012ن  اااااااا ا   يااااااااا ، اا اااااااا  و اااااااا -13
 ااقو داً ( قد م داقعم او و  ، ا عاا ا  اا   

، 1( ، ا سااااااا قا  ا دا اااااا   اااااا  عااااااا   ا قالاااااااا ا ناااااا  وا ا اااااااا  ا قااااااا   ،  2011انقااااااا   ي اااااا  ا ع اااااا    -14
  يح ا ن قم ،   ااا 

  ا ل اااااااا  ا قاااااااا   ،قد ااااااام ا اقوياااااااب وا ااقيااااااام ، لاااااااااوذ ( ، قااااااااايا عااااااان الااااااام1998ايمااااااااو  يماوي اااااااا   -15
 ا الا ا او   ، ا ا  

( ، ا لااااام  ا قلااااا     ااااا  ساااااو يا ، دقعيااااام ا ع اااااو  ا قالااااااايم ا ساااااو يم ، ا ااااا ين 2003ع ااااا   اعاااااان   -16
 www.syriane conomy . orgا وب  

  ا ااقياااااااام ، (، ا لاااااااام  ا قلاااااااا    ، ا قع ااااااااا ا ع  اااااااا    اا ااااااااي  ، س ساااااااا م دساااااااا2003ااااااااااد  ا اااااااااوا    -17
 ا عاا ا سا   ع   ، ا سام ا  اايم ، ا  ويح ، ايا  
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(، ان ياااااب قلاااااا ن  اداااااا ا ا لااااام   ااااا  ا عاااااا   ا  ااااايوع  ، ا سياسااااااح ا او يااااام 1987ساااااعيا ا سااااايا قنقاااااا   -18
   ق    ا ا اساح ا سا اايديم وا سياسم وا  اا  ، ا لا    ، يو يو 89، ا عاا 

 ا ساا م  ع ا  اداب ا  اواا  ساع  اال ي  -(، 2011 اناايح  قااا نداياا، وقن ا  ياا، وسا ي  ساعوا -19
 ، 38 ا قدّ ااا ا اا ياام، ا ع ااو  ، ا اساااح، 1976-2004، ا  ااا    ااامب اا ان نا اام :ا اااا 
   2ا عاا

(، الاااااي  ا اااا  ا لاااااا اح ع اااا  ا اقااااو ا قالااااااي، داقعاااام ا  ا لاااا ى، قد اااام 1426عا ااااا  اااان عا ااااا ا ع ااااا    -20
  27اقب  مقالاا ا سمق  ، عااق    لا خ ع االله  

(، ااا ااااااااا  ا عمقاااااااام ا ساااااااا  يم وا ا اقااااااااب ا ق ااااااااا    ااااااااين ا ااااااااااا  2013انقااااااااا ساااااااامق ، قنقااااااااا  اااااااايا   -21
 .13وا سا قا     ا د او ،   يم ا ع و ، قد م ا  انس، عاا 

، 2005-1970(، ا عمقااااااام  اااااااين ا ساااااااا قا  وا اااااااااا   ااااااا  ا قالااااااااا ا  ي ااااااا  2013  اااااااي  ع ااااااااالله ّ  اااااااذ  -22
   ا  اا  ا قد ا – ع   ا ااقل ا عاا – ا داقعم ا  ي يم، ا قد م ا اايقيما
( ،ا سياساااااام ا الاياااااام    ااااااا  ا ق  اااااا ي ا ع اقاااااا  وقا   اااااااح ا سااااااال ا  وا اقااااااو 2008قظ اااااا  قنقااااااا لااااااا خ   -23

 ا قالااي، ا قد م ا ع اقيم   ع و  ا قالاايم، ا داقعم ا قساال يم ،  يم ا اا   وا قالاا
(، ا قيااااام ساااااع  ا لااااا    ااااا  ادااااااو  ا  قااااااح ا قالااااااايم ،قد ااااام 2005 دااااا  ،قيسااااا   اااااا ي    ياااااا ا ا   -24

 37ا ع و  ا قالاايم ،داقعم   ااا، ا عاا
(، ا سياسااااااام ا الايااااااام  ااااااا  ا عااااااا اذ ا ا قااااااااح ا قااااااااا  وانااااااااياح ا نااااااااا ، قد ااااااام 2007  ياااااااا ا ا  دااااااا   -25

 48ا ع و  ا قالاايم وا اا يم ،ا عاا 
، ا  ونااااااام ا ااااااااو اث  2007-1997قااااااااال ا ساااااااا قا   ااااااا  ا عااااااا اذ   قاااااااا  (، 2010او ااااااام  اسااااااايا نسااااااان   -26

   ي  قا و    ،   يم ا اا   وا قالاا( داقعم ا  ل   
( ، سياساااااااح ا لاااااام  ا قالااااااااي  اااااا  ا قالااااااااياح ا ااقياااااام  ااااااين 2006عقاااااا   ااااااا ذ و يااااااا ا لاااااااا   -27

و   ،   يااااام ا اا   وا قالااااااا ، ا ق اااااا  وا اناااااو ح قااااا  ا اااااا   ا نا ااااام ا عااااا اذ ، ا  ونااااام ا ااااااو اث  يااااا  قا ااااا
 داقعم   ااا 

(، ا ااااااا  انااااااامب ا الاااااااا ا دا ااااااا   ااااااا   اع يااااااام ا سياسااااااام ا الايااااااام ا اسااااااام 2009 داااااااا  ع يااااااا   ااااااااا  ا عليااااااااي  -28
  ادا ا   اان ااقيم قااا  ، داقعم   ااا

(،  ي او  يدااااااا ان الااااااو   اااااا  ا او اااااام  اااااا  ا ل ااااااا  ا قااااااا   ، قاااااان  نااااااوس ا ااااااااو  1998االاااااا  ا ع ياااااااي   -29
  يااااااام  عااااااااوان او  ا او ااااااام  ااااااا  ا  يوااااااام ا قالااااااااايم ا ع  يااااااام ا داياااااااا  ، ان يااااااا   اااااااا   نقااااااااي  اعاااااااان ، ا  

 ا لااوذ ا ع     لإاقا  ا قالااي وا داقاع  ،  ي وح ،   ا  
(، او  الااااااام  ا ل اااااااا  ا قاااااااا    ااااااا  ا الااااااانيخ ا قالاااااااااي ا   ااااااا  وا الااااااانيخ 1993قوااياااااااب  ياياااااااان   -30

ساااااعيا ا اداااااا    قنااااا  ( ا سياسااااااح ا قا يااااام واساااااواذ ا قااااااب ا ع  ااااا  ،  ا  ي  ااااا  ،  ناااااس قاااااا د  قا اااااو   ااااا 
 لااوذ ا الا ا ع    ، ا و ظ   

( ، او  ا او ااااام  ااااا  ا ل اااااا  ا قاااااا   ، ا اااااا  اظااااا ي   ان ياااااب وا ا  ياااااذ 1998 اااااوب  اااااا  يم ، اسااااااقم  اعاااااان  -31
ا داياااااا  ، ان يااااا   ع ااااا  نا ااااام ا قق  ااااام ا ع  يااااام ا ساااااعوايم  ااااا  او  ا او ااااام  ااااا  ا  يوااااام ا قالااااااايم ا ع  يااااام
 ظا   نقاي ،  اعان ، ا لااوذ ا ع     لإاقا  ا قالااي وا داقاع  ،  ي وح ،   ا  
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(، اناااااايس وا اااااوي  ا ل اااااا  ا قاااااا   وا قلااااا     ااااا  ساااااو ي  ، لاااااااوذ ا الاااااا ا ع  ااااا  2001  اااااا  ا  ساااااا    -32
 ( ا و ظ   ، ا  ين ا  اا  2، قع ا ا سياساح ا قالاايم ،او اذ عقب عاا  

( ، ا ا اااااو  ا قاااااا    ااااا  قا لااااام ا  ااااا ذ ا وسااااا  و اااااقاب ا  يلياااااا ، لاااااااوذ 2003ان  ااااا ين وااااااا ون ساااااو   -33
 ا الا ا او   ، وا ا ن 

(، ا ل اااااا  ا قاااااا    ااااا    ااااااان قا لااااام ا  ااااا ذ  و اااااقاب ا وسااااا  و اااااقاب ا  يلياااااا 2004ا  اااااا  ا ااااااو     -21 -34
 www. albankaddawle. org، وا ا ن ، 

ا الااااااانيناح ا  ي  يااااااام وا اناااااااوب ا ااااااا  اقالااااااااا ا ساااااااوذ  ااااااا  ا   ااااااااان  (،1999قلااااااا    انقاااااااا ا ع اااااااا الله   -35
ا ع  يااااام قااااان  ناااااوس ا اااااااو  ا    يااااام ا اااااا  اظق اااااا ا ق  ااااا  ا اااااو ا    ا اسااااااح وا ان ياااااب ا االااااام  اااااا اا ي  ، 

 ا د او  ، ق    ا اساح ا ونا  ا ع  يم ،  ي وح 
   لاااااا اح ا  قاااااام س ساااااا م ( اعاااااااا  ا  ي  اااااام  اااااا  ق ااااااا  ا  اااااا  اح او  ا ن وقاااااام  اااااا2002قااااااا   اساااااااون ،  -36

 قاايا اقالاايم ، لااوذ ا الا ا او   ،وا ا ن 
  ، ا اساااااااااام عاااااااااان ق اااااااااا  ايااااااااااون ا عاااااااااا اذ، و ا   ا قا ياااااااااام، قاااااااااااو   ع اااااااااا  ا قوقاااااااااا  ا ااااااااااو ا  ع ياااااااااا   دع اااااااااا  -37

Mof.gov.iq)  
(، اظااااااا  قعااااااا ح ا لاااااا    اااااا  ا عاااااا اذ، اقااااااو ج ا اااااااي    واقاااااا  ا ع اقاااااا ، 2008قظ اااااا  قنقااااااا لااااااا خ  -38

   ااا 
 ي ا ع اق ، ا قاي يم ا عاقم  لإنلا  وا  ناس، ا  اح ساويم قاا  م ا  ا  ا ق     -39
 ا  ا  ا ق   ي ا ع اق ، ا قاي يم ا عاقم  لإنلا  وا  ناس، قس  ا نلا اح ا ااا يم -40
 TVا  ا  ا ق   ي، ق ا  عن ا اساح سياسم ا  ا  ا ق   ي  -41
 ا ا 23 يم، (، ا سياسم ا الايم    ا ع اذ  ويم ان ي2009قظ   قنقا لا خ   -42
 ساان ا   ي   ،الم  ا سياسم ا الايم    ا ع اذ، لااوذ ا الا ا او   -43
( ،او  ا او اااام  ااااا  ا ل ااااا  ا قاااااا   ا قساااااا ي وا ان يااااب نا ااااام ا ق اااا ا، لاااااااوذ ا الاااااا 2013اساااااقم  اعاااااان   -44

 ا او  
 (، ا سياسم ا الايم    ا اوب ا ع  يم، لااوذ ا او  ، ا و ظ  1998ع   او يذ ا لااذ   -45
 (، قمقخ ا سياسم ا الايم    ا ع اذ، لااوذ ا الا ا ع   ، اي وب 2007ساان ا   ي     -46

47- Akjander Lopezmejia sur very of couses and conscience and policy 

imfworking paper, 1999. 
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 الممحق
 ( 2015 - 2006)مدة ين لم( مشتريات ومبيعات البنك المركزي العراقي لمعممة الاجنبية بالممي1) ممحق

 
 التفاصيل
 
 

 السنوات

مبيعات البنك المركزي من العممة  MOFمشتريات البنك المركزي من 
 الاجنبية في المزاد

صافي المشتريات من العممة الاجنبية 
 MOFمن 

 دينارالقيمة بال القيمة بالدولار القيمة بالدينار القيمة بالدولار القيمة بالدينار القيمة بالدولار

2006 18000 26406000 11175 16450476 6825 9955524 
2007 26700 33508500 15980 20054900 10720 13453600 
2008 45500 54281500 25869 30861717 19631 23419783 
2009 23000 2691000 33992 39770640 10،992 12860640 
2010 41000 47970000 36،171 1551654،64 4،829 5649930 
2011 51003 59673510 39798 46563660 11205 13109850 
2012 53045 62062650 42356 4956120 10689 12506130 
2013 62000 72292000 53231 62067346 8769 10224654 
2014 47515 55402490 51728 60314848 -4213 -4912358 
2015 32450 38615500 44304 52721760 -11854 -14106260 

 والابحاث ، النشرة السنوية لسنوات متفرقة . للإحصاءالمصدر : البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة 
 (2015-2009( دينار للأعوام )1170تم تحويل الدولار الى الدينار حسب سعر الصرف لممزاد العمني ) *
 

 2016 - 2006ة ( اسعار الفائدة لدى المصارف العاممة في العراق لممد 2)  ممحق
  التفاصيل 

2006 
 

2007 
 

2008 
 

2009 
 

2010 
 

2011 
 

2012 
 

2013 
 

2014 
 

  ةبالعممة العراقي اولا: 2015
 اسعارالفائدة المدفوعة -أ

 4.46 4.39 4.88 6،08 5،24 5،52 6،84 8،80 10 6 التوفير 
 4.86 5.16 5.75 6،0 5،91 6،06 7،82 9،80 11،16 7 الثابتة لمدة ستة اشهر 

 5.76 6.00 6.61 7،01 6،90 7،17 8،83 11،10 12،30 7،70 الثابتة لمدة سنة 
 6.19 6.59 7.46 8 7،85 8،18 10،12 12،20 13،60 8،50 الثابتة لمدة سنتين 

اسعارالفائدة -ب
 المتقاضاة

 

الحساب الجاري المدين 
 المكشوف 

15،30 21،20 18،90 16،76 15،13 14،72 13،7 14.48 13.51 13.32 

 13.35 13.39 14.44 14،9 14،47 14،76 16،34 19،10 20،60 15 خصم الكمبيالات 
 12.29 12.60 13.57 13،12 14،13 14،35 16،16 18،10 20،60 15،10 الاقراض قصيرة الاجل 

 12.28 12.37 13.13 14،0 13،57 13،32 15،63 17،80 21،80 15،70 الاقراض متوسطة الاجل 
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 12.51 13.10 13.61 15،9 14،74 14،5 16،47 18 20،50 16،20 لاقراض طويمة الاجل ا
 ثانيا: بالعممة الاجنبية 

اسعار الفائدة  -أ
 المدفوعة 

 

 2.47 2.57 2.79 3،01 2،77 2،62 2،82 3،30 3،40 2،90 التوفير 
 2.81 2.82 3.01 2،80 2،93 2،87 3،31 3،80 3،20 3،60 الثابتة لمدة ستة اشهر 

 3.52 3.45 3.65 4،06 3،51 3،45 3،94 4،10 3،70 4،20 الثابتة لمدة سنة 
 3.83 3.85 4.19 4،13 4،37 4،62 5،80 4 4،20 5،20 الثابتة لمدة سنتين 

اسعار الفائدة  -ب
 المتقاضاة 

 

 11.87 12.30 12.86 14،9 13،11 13،88 16،02 16،80 15،10 13،30 الاقراض قصيرة الاجل 
 11.69 11.75 12.90 13،80 13،15 12،91 14،38 15،80 16،40 11،90 الاقراض متوسطة الاجل 
 11.87 12.04 12.79 13،10 12،79 12،33 14،07 15،40 16،90 12،60 الاقراض طويمة الاجل 

 لمسنوات متفرقة.المصدر : البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة لمحصاء والابحاث النشرة الاحصائية السنوية 
 ( في مزاد البنك المركزي  2015 - 2006( المعدل الشهري لسعر صرف الدينار العراقي )  3)  ممحق

 2015 2014 2013 2012  2011 2010 2009 2008 2007 2006 الشهر 
 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1214 1304 1479 كانون الثاني 

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1210 1286 1477 شباط

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1208 1277 1477 اذار

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1203 1271 1478 نيسان

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1200 1262 1477 ايار

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1197 1256 1477 حزيران

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1193 1249 1477 تموز

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1187 1240 1477 اب 

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1180 1235 1477 ايمول 

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1178 1232 1475 تشرين الاول 

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1175 1227 1471 تشرين الثاني 

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1172 1217 1391 كانون الاول 

 1190 1166 1166 1170 1170 1170 1170 1193 1255 1467 المعدل السنوي
 نوات متفرقة .والابحاث ، النشرة السنوية لس للإحصاءالمصدر : البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة 

 


