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 المستخمص
وتحديد العوامؿ المؤثرة  (M1بالمعنى الضيؽ ) الاقتصاد العراقي تقدير دالة الطمب عمى النقود في البحث تناوؿ     
 Autoregressive)استخداـ منيجية انموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة ، إذ تـ فييا

Distributed Lag Model {ARDL}) تتحددباف الدالة  البحث ، وتوصؿلتقدير العلاقة في الاجميف القصير والطويؿ 
سرعة و الناتج المحمي الاجمالي، سعر الصرؼ، معدؿ التضخـ، سعر الفائدة الحقيقي، عدد السكاف، بالمتغيرات الاتية: 

)تكامؿ مشترؾ( بيف المتغيرات المدروسة وفؽ منيجية اختبار الحدود علاقة توازنية طويمة الاجؿ  وىناؾدوراف النقود، 
(Bound Test)، (، اي -74.1بمغت )كانت سالبة ومعنوية إذ ايضاً اف قيمة معممة تصحيح الخطأ  البحث واوضح

 ( لبموغ قيمتو التوازنية في الاجؿ الطويؿ وىي7÷74.1=741اف الطمب عمى النقود يتطمب حوالي اقؿ مف سنة )
كما يظير الاختباريف واثبتت نتائج اختبارات ملائمة الانموذج خموه مف المشاكؿ القياسية كافة،  ،استجابة سريعة

( تحقؽ CUSUM SQ( والمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة )CUSUMالمجموع التراكمي لمبواقي المعاودة )
معامؿ ثايؿ اختبار عالية حسب كانت لانموذج عمى التنبؤ اف مقدرة او ستقرار الييكمي لأننموذج المقدر، صفة الا

(Theil)4 
 منيجية اختبار الحدود: الطمب عمى النقود ، الاقتصاد العراقي ،  الكممات المفتاحية

Abstract 
     The research examined the estimation of the function of demand for money in Iraqi 

economy and determining the factors affecting it. The methodology of the autoregressive 

distributed lag model {ARDL} was used to estimate the relationship in the short and long 

term, The study concluded that the function is affected by the following variables: GDP, 

exchange rate, inflation rate, real interest rate, population, and money turnover. There is a 

long-term equilibrium relationship between the variables studied according to the Bound 

Test methodology, The value of the error correction parameter was negative and significant 

(-1.47), meaning that the demand for money requires less than one year (1÷1.47=0.7) to 

reach its long-term equilibrium value, which is a quick response. Free of all standard 

problems, The (CUSUM) and the (CUSUM SQ) aggregate demonstrate the structural 
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stability of the estimated model and the predictability of the model was high according to 

the Theil test. 

Keywords : Demand for Money , Iraqi Economy , Bound Test 

 المقدمة:
 الملائمةيمعب الطمب عمى النقود دوراً اساسياً في تحميؿ الاقتصاد الكمي، خاصةً في اختيار ادوات السياسة النقدية      

لتحقيؽ الاستقرار في النشاط الاقتصادي، إذ ينظر المنتموف لمفكر الكينزي اف الطمب عمى النقود وعرض النقود يحدداف 
ب عمى النقود لا تتسـ بالاستقرار، في حيف ينظر المنتموف لفكر فريدماف الى كؿ مف الطمب سعر الفائدة، واف دالة الطم

عمى النقود وعرض النقود كمحدديف لقيمة النقود ومف ثـ مستوى الاسعار ومعدؿ التضخـ، واف دالة الطمب عمى النقود 
بسياسات الاستقرار الاقتصادي، بسبب ويعد الطمب عمى النقود مف بيف اىـ المواضيع ذات الصمة  ىي دالة مستقرة4

العلاقة الوثيقة التي تربط بينو وبيف العديد مف المتغيرات الاقتصادية التي تختمؼ في مدى تأثيرىا عمى الاقتصاد، كما 
تكوف  التي اف الاستقرار النقدي ومف ثـ الاستقرار الاقتصادي لا يمكف اف يتحقؽ في ظؿ غياب فاعمية السياسة النقدية

رة عمى تحقيؽ توازف مستمر بيف عرض النقود والطمب عميو، لذا فاف تتبع سموؾ دالة الطمب عمى النقود ومعرفة قاد
العوامؿ المؤثرة فييا وحجـ تأثير كؿ عامؿ مف العوامؿ المؤثرة فييا، وطبيعة ودرجة استقراره يزيد مف فاعمية السياسات 

لنقود وامكانية معرفة التغيرات التي يمكف اف تطرأ عمييا يمثؿ اساس الاقتصادية المتبعة، فاستقرار دالة الطمب عمى ا
وتحميؿ دالة الطمب عمى النقود في العراؽ، وفيـ وتوضيح  قياسومف ىنا تبرز اىمية  عممية صياغة السياسة النقدية4

الملائمة لتطبيقيا في علاقتو مع المتغيرات المؤثرة فيو، وتوضيح العوامؿ المحددة لو لمتعرؼ عمى السياسات النقدية 
 الاقتصاد عمى ضوء الخصائص والسمات التي يتمتع بيا الاقتصاد العراقي4

 مشكمة البحث:
في الاقتصاد العراقي عمى المستوييف  (M1) في تحديد العوامؿ المؤثرة في الطمب عمى النقود البحثتكمف مشكمة      

ياسة النقدية الملائمة في النشاط الاقتصادي، وما ىو شكؿ العلاقة التحميمي والتطبيقي، والتي يمكف مف خلاليا تحديد الس
وما ىي افضؿ صيغة  وىؿ تتمتع دالة الطمب عمى النقود بالاستقرار، بيف الطمب عمى النقود والمتغيرات المؤثرة فيو،

 منسجمة( بحيث تكوف 5771 -7891في العراؽ لممدة ) (M1) الطمب عمى النقود انموذجرياضية وطريقة تقدير 
، إذ تطرح ىذه الدراسة عدة إشكالات منيجية وعممية منيا: يجب مراعاة المبادئ ومتفقة مع النظرية الاقتصادية

الإقتصادية وحسف استخداـ الادوات الرياضية والاحصائية في التحميؿ والتقدير، فضلًا عف الادراؾ الجيد لكيفية التعامؿ 
 قية العممية لمنتائج4مع المعطيات الميدانية بما يحقؽ المصدا

 فرضية البحث:
 -:الآتيةفرضيات العمى  البحث اقوـ ىذي        

بمجموعة مف المتغيرات ىي: سعر الصرؼ، الناتج  في الاقتصاد العراقي يتحدد (M1) الطمب عمى النقود اف -1
في  النقود، سعر الفائدة الحقيقي، معدؿ التضخـ، عدد السكاف، وسرعة دوراف الحقيقي المحمي الاجمالي

 الاجميف القصير والطويؿ4
في الاقتصاد العراقي خلاؿ  (M1) عدـ تحقؽ صفة الاستقرار الييكمي لمعاملات انموذج الطمب عمى النقود -2

 (4 5771-7891) البحثمدة 
وجود علاقة توازنية قصيرة وطويمة الاجؿ )تكامؿ مشترؾ( تتجو مف محددات الطمب عمى النقود )المتغيرات  -3

 4 البحث( في الاقتصاد العراقي خلاؿ مدة طمب عمى النقود بالمفيوـ الضيؽ( نحو المتغير التابع )الالتفسيرية
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 هدف البحث:
 -:يأتيالى ما  البحثيدؼ ي     
قياس وتحميؿ انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود وتحديد المتغيرات الاقتصادية المؤثرة فيو، وتقدير مروناتيا  -1

 سية الحديثة، وتقدير سرعة الوصوؿ الى حالة التوازف في الاجؿ القصير والطويؿ4باستخداـ النماذج القيا
اختبار الاستقرارية الييكمية لمعاملات انموذج محددات الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي خلاؿ مدة  -2

 4البحث
بما تنفيذ سياستيا  فيالتوصيات التي قد تساعد السمطة النقدية وتقديـ بعض بعض الاستنتاجات  التوصؿ الى -3

 4في العراؽ يخدـ متطمبات النمو الاقتصادي

 منهج البحث:
عمى اسموب المزج بيف المنيج الوصفي التحميمي في  البحث البحث واختبار فرضياتو، اعتمدبغية تحقيؽ اىداؼ      

وتحميؿ إنموذج محددات اطار النظريات الاقتصادية، والمنيج الكمي القياسي القائـ عمى القياس الاقتصادي لقياس 
 Eviews( باستخداـ برنامج التحميؿ القياسي الوصفي )5771-7891الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي لممدة )

10   4) 
 حدود البحث:

اختيرت (، وقد 5771-7891) المدةفتغطي جميورية العراؽ، اما الحدود الزمانية ىي  لمبحثالحدود المكانية  اف     
نظراً الى اف الاقتصاد العراقي شيد خلاليا عدة اصلاحات مست بشكؿ خاص القطاع النقدي، فضلًا عف ذلؾ ة المد ىذه

 الاقتصادية بالحروب والحصار والعقوبات والمتمثمةاف ىذه المدة تأثرت بأىـ الازمات التي شيدىا الاقتصاد العراقي 
السياسة النقدية خلاؿ ىذه المدة مف سياسة  تؤديوكانت  لذياالمفروضة عمى العراؽ، فضلًا عف الدور  الدولية الشاممة

( الى سياسة تتمتع بالاستقلالية التامة بعد 5772لا تتمتع بالاستقلالية اي تكيفية تتكيؼ مع السياسة المالية قبؿ عاـ )
 (577.4عاـ )

 

 هيكمية البحث:
الطمب عمى النقود، في حيف تناوؿ المحور الثاني  تـ تقسيـ البحث الى محوريف، تناوؿ المحور الاوؿ محددات دالة     

(، فضلًا عف 5771-7891قياس وتحميؿ العوامؿ المحددة لدالة الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي لممدة )
 الاستنتاجات والتوصيات4 

 الدراسات السابقة:
ير وتحميؿ دواؿ الطمب عمى النقود4 يزخر الادب الاقتصادي بالكثير مف الدراسات والبحوث التي اىتمت بتقد     

فيما يتعمؽ باختيار  المحمية فقط وسوؼ نقتصر ىنا عمى تقديـ عرض موجز ومختصر لبعض تمؾ الدراسات والبحوث
، وذلؾ للاستفادة منيا في بناء واستقرار دواؿ الطمب عمى النقود وتقديرات ،المتغيرات وتطور النماذج القياسية المستخدمة

وما سبقيا مف  البحث ا، فضلًا عف توضيح مدى الاختلاؼ والتشابو بيف ىذالبحث اوذج القياسي ليذوتقدير الانم
 دراسات4
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)تقدير وتحميل دالة الطمب عمى النقود في بمدان مجمس التعاون بعنواف  (1999)احمد حسين بتال: دراسة  -1
، دالة الطمب عمى النقودلتقدير ، إذ استخدمت طريقة المربعات الصغرى (1995-1980الخميجي لممدة 

وتوصمت الدراسة الى اف الطمب عمى النقود في ىذه البمداف كاف بدافع المعاملات عمى حساب دافع المضاربة، 
فضلًا عف استقرار دالة الطمب عمى النقود في السعودية والامارات وعماف وقطر والبحريف، في حيف لـ تكف 

 4الدراسةمستقرة في دولة الكويت اثناء مدة 
 2002-1990)الطمب عمى النقود في العراق لممدة بعنواف  (2007)عبد الرسول عمي حسين: دراسة   -2

دراسة الى العوامؿ المؤثرة في الطمب عمى النقود في بيئات اقتصادية  الى، انصرفت واتجاهاته المستقبمية(
العممة في التداوؿ بالمفيوـ الضيؽ  ىي:و لطمب عمى النقود امتباينة )مستقرة، غير مستقرة(، وتـ استخداـ مفاىيـ 

(M1( والمفيوـ الواسع )M2 كمتغيرات تابعة، اما المتغيرات المستقمة اشتممت عمى كؿ مف الدخؿ الحقيقي، سعر )
الفائدة في الاجميف الطويؿ والقصير، ومعدؿ التضخـ، وقد تـ استخداـ الاسموب الخطي والموغاريتمي في اختبار 

نتائج القياسية عند استخداـ الاسموب الخطي الى وجود ثلاثة فئات: الاولى كانت نتائجيا النماذج، واشارت ال
ضعيفة وغير مطابقة لمنظرية الاقتصادية، الثانية كانت قوية وغير مطابقة لمنظرية الاقتصادية، وقد تـ 

، اما فيما يتعمؽ بالأسموب استبعادىما، اما الثالثة كانت قوية و مطابقة لمنظرية الاقتصادية، وقد تـ الاخذ بيا
الموغاريتمي اشارت النتائج الى وجود فئتيف: الاولى نماذج ضعيفة وغير مطابقة لمنظرية الاقتصادية، الثانية قوية 

 4الدراسة هنموذج الموغاريتمي في ىذلاوغير مطابقة لمنظرية الاقتصادية، لذا تـ استبعاد ا
دارة السياسة النقدية مع اشارة عنواف ب (2010)رعد حمود عبد الحسين تويج: دراسة  -3 )الطمب عمى النقود وا 

، وتوصمت الدراسة الى عدـ وجود علاقة سببية بيف الطمب عمى النقود وعرض النقود، ووجود خاصة الى العراق(
اتجاه وحيد لمعلاقة السببية مف عرض النقود الى الطمب عمى النقود في الاجؿ القصير وفقاً لاختبارات التكامؿ 

وقع تالمشترؾ، مما يعكس خروج التضخـ عف الحدود الامنة وانحدار الاقتصاد العراقي الى مستويات حرجة، و 
الباحث حدوث استجابة مف عرض النقود كمتغير تابع الى الطمب عمى النقود كمتغير مستقؿ في المدة القادمة، 

 (57724عاـ ) بسبب الدور الايجابي الذي تقوـ بو السياسة النقدية في العراؽ بعد
قياس وتحميل دالة الطمب عمى النقود في العراق في الأمد الطويل )بعنواف  (2016)خميل اسماعيل عزيز:دراسة  -4

تناولت ىذه دراسة تقدير دالة الطمب عمى النقود في العراؽ وتحديد العوامؿ والقصير في اطار التكامل المشترك(، 
بار التكامؿ المشرؾ بطريقة جوىانسوف وأنموذج الانحدار الذاتي للإبطاء المؤثرة فييا، إذ تـ تقدير الدالة وفؽ اخت

اىـ المتغيرات المحددة لدالة الطمب عمى النقود وىي: الناتج المحمي  الى(، وتوصمت الدراسة ARDLالموزع )
ائج  الاجمالي بالأسعار الثابتة، معدؿ سعر الفائدة الاسمي، معدؿ التضخـ، وسعر صرؼ الدينار، وأكدت نت

إختبار جوىانسوف وجود علاقة متجو تكامؿ مشترؾ واحد بيف المتغيرات المدروسة سواءً أكاف ذلؾ وفقاً لإختبار 
الأثر أو إختبار القيمة العظمى، وأكدت نتائج أنموذج تصحيح الخطأ والعلاقة قصيرة الاجؿ وفقاً لأنموذج 

(ARDL)  كما ات المدروسة بإتجاه علاقة توازف طويمة الأجؿ، وجود علاقة توازنية في الأجؿ القصير بيف المتغير
 بينت الدراسة أف دالة الطمب عمى النقود كانت مستقرة في الأجميف الطويؿ والقصير4

ختمؼ عف معظـ الدراسات السابقة مف حيث مجتمع البحث ي ىذاومف خلاؿ ىذا الاستعراض المرجعي نستنتج باف      
المكانية والزمانية( وطبيعة ونوعية البيانات والمتغيرات المستخدمة4 ويبرز الاسياـ العممي والمدة الزمانية )الحدود  البحث
 -في عدة امور مقارنة بالدراسات السابقة المطبقة عمى الاقتصاد العراقي اىميا: البحث اليذ
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وات الزمنية الموزعة النماذج القياسية الحديثة المستندة الى منيجية انموذج الانحدار الذاتي لمفج البحث استخدـ .أ 
( لمتكامؿ المشترؾ في قياس وتحميؿ Autoregressive Distributed Lag Model {ARDL}المتباطئة )

 محددات الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي4
دراسة المحددات الداخمية والخارجية لمطمب عمى النقود وخاصة في ظؿ سياسة الانفتاح الاقتصادي التي  .ب 

 (57724راؽ بعد عاـ )انتيجيا الع
اضافة بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية الاخرى لأنموذج محددات الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي  .ج 

 والمتمثمة بػ )سرعة دوراف النقود، عدد السكاف( والتي قد تساىـ في تحسيف النتائج القياسية4

ضافة  البحث اعدّ ىذيوليذا   في ىذا المجاؿ بالنسبة الاقتصاد العراقي   السابقة لمبحوثاستكمالًا وا 
 

 المحور الاول
 محددات دالة الطمب عمى النقود

يعد حجـ المعاملات التي يتطمب تنفيذىا في أي مجتمع مف أىـ محددات الطمب عمى  الناتج المحمي الاجمالي: -1
ذلؾ، وعمى  ىجـ المعاملات4 وبناءً عم( مؤشر جيد لحGDPالدخؿ أو الناتج المحمي الإجمالي ) ىالنقود، كما يعد مستو 

افتراض ثبات العوامؿ الأخرى، فإنو مف المتوقع أف ينخفض الطمب عمى النقود كمما انخفض مستوى الدخؿ، لأنو عندما 
يكوف الدخؿ ضئيلًا فسيخصص بأكممو او معظمو نحو الانفاؽ الاستيلاكي، ومف ثـ يكوف الادخار معدوماً فيقؿ الطمب 

وىذه العلاقة يمكف مشاىدتيا عمى الواقع، فعادة ما يوجو اصحاب الدخوؿ المنخفضة مجمؿ دخميـ نحو عمى النقود، 
الانفاؽ عمى الاستيلاؾ الضروري قبؿ التفكير بتخصيص جزء معيف مف دخميـ للادخار، عمى عكس الحاؿ بالنسبة 

ورية والثانوية اقؿ مف مستوى دخميـ، ليذا لأصحاب الدخوؿ المرتفعة يكوف مستوى انفاقيـ عمى السمع الاستيلاكية الضر 
)الشمري، يوجو الجزء المتبقي منو نحو الادخار، وىذا يعني زيادة الطمب عمى النقود ومف ثـ تناقص معدؿ دورانيا 

1988 :202.) 
)      وديرجع الفضؿ إلى كينز في تقديـ سعر الفائدة بوصفو أحد العوامؿ المؤثرة في الطمب عمى النقسعر الفائدة:  -2

الطمب عمى النقود بدافع المضاربة ( 4 وتشير نظرية تفضيؿ السيولة إلى وجود علاقة عكسية بيف معدؿ العائد عمى 
الأصوؿ المالية ) كما يعبر عنيا سعر الفائدة ( والطمب عمى الأرصدة النقدية الحقيقية، فكمما زاد سعر الفائدة كانت 

ؿ4 إف سعر الفائدة المحمي يمثؿ تكمفة الفرصة للاحتفاظ بالنقود أو تكمفة الفرصة رغبة الأفراد في الاحتفاظ بالنقود أق
للاحتفاظ بالسيولة، فإذا زاد سعر الفائدة زادت الرغبة في الاحتفاظ بالأصوؿ المالية مثؿ السندات والاسيـ واذونات 

خفض سعر الفائدة يزداد الاحتفاظ بالنقود الخزينة ويقؿ الاحتفاظ بالنقود ومف ثـ انخفاض الطمب عمى النقود، اما اذا ان
)ابراهيم، في شكميا السائؿ وعدـ الرغبة في الاحتفاظ بالأصوؿ المالية، فيزداد الطمب عمى النقود ويقؿ معدؿ دورانيا 

2013 :18 ) 
ة لا بد نظرا لانفتاح معظـ اقتصادات الدوؿ عمى العالـ الخارجي، فاف دالة الطمب النقدي النموذجيسعر الصرف:  -3

وأف تتأثر بالعوامؿ المالية والنقدية الخارجية والتي يعبر عنيا بسعر الفائدة الخارجية وسعر الصرؼ ومف ذلؾ، يمكف اف 
نستنتج إف توقعات الأفراد حوؿ أسعار الفائدة الخارجية و أسعار الصرؼ يمكف أف تمارس أثرا ممموسا عمى الطمب 

ات زيادة أسعار الفائدة الخارجية، عمى سبيؿ المثاؿ مف شأنو أف يحفز الافراد إف توقع (.21: 2013)ابراهيم، النقدي 
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عمى زيادة ما يحتفظوف بو مف أصوؿ أجنبية عمى حساب ما يحتفظوف بو مف أرصدة نقدية بالعممة المحمية ، كما يتوقع 
لصالح أياً مف الأصوؿ المحمية أو أف يمارس التغير في أسعار الصرؼ أثراً جوىرياً عمى قرارات محفظة الأوراؽ المالية 

الأصوؿ الأجنبية، فإذا سادت التوقعات بخصوص تحسف منتظر في قيمة العممة المحمية عمى سبيؿ المثاؿ، فاف ىذا 
سوؼ يؤدي إلى تعديؿ مكونات المحفظة لصالح الأصوؿ المحمية عمى حساب الأصوؿ الأجنبية، اما في ظؿ تقمبات 

في ممارسة السياسة النقدية، ويمكف لأنفراد اف يحتفظوا بالعممة الاجنبية لغرض اجراء  العممة فمف المرجح اف تؤثر
عممية التبادؿ والاحتياط في ظؿ وجود تضخـ محمي )انخفاض قيمة العممة المحمية(، مما يسفر عنو انخفاض ارصدة 

ف الطمب عمى النقود في ىذه الاقتصادات النقد الحقيقية، ويشجع عممية احلاؿ العممة والتي تعرؼ بظاىرة الدولرة، اذ يكو 
)المدولرة( غير مستقر وبشكؿ كبير لدرجة يصعب التنبؤ بو او السيطرة عمى التضخـ، وىذا يعني وجود علاقة عكسية 

 (.21: 2013)ابراهيم، بيف توقعات الأفراد حوؿ أسعار الفائدة الخارجية و أسعار الصرؼ وبيف الطمب عمى النقود 
يرجع الفضؿ إلى فريدماف في تقديـ تأثير معدؿ التضخـ كأحد اىـ محددات دالة الطمب عمى م: معدل التضخ -4

فقا لنظرية خيارات المحفظة، يعتمد الطمب عمى النقود إلى جانب الثروة عمى العوائد المتوقعة عمى الأصوؿ و النقود4 و 
لعائد المتوقع عمى السمع بالنسبة إلى النقود، ويعبر معدؿ التضخـ عف ا ،الأخرى بالنسبة لمعائد المتوقع عمى النقود

بصورة أخرى عف المكاسب الرأسمالية المتوقعة كنتيجة لارتفاع أسعار السمع وتتساوى مع المعدؿ المتوقع لمتضخـ 
فاذا توقع المرء ارتفاع مستوى الاسعار في المستقبؿ ومف ثـ تناقص القوة الشرائية لمنقود فانو  (،20: 2013)ابراهيم، 

سيباشر في انفاقيا واقتناء سمعاً بدلًا عنيا وىذا يعني تناقص الطمب عمى النقود ومف ثـ زيادة معدؿ دورانيا، بصورة 
اخرى تزداد مخاطر الاحتفاظ بالنقود في الفترات التي يميزىا عدـ استقرار المستوى السعري و المصحوب بحالة مف عدـ 

، و و الأصوؿ  الحقيقية  والبديمة يزداد الطمب المضطرب عمى السمع إذالتأكد،  يقؿ التفضيؿ النقدي عمى نحو العموـ
ويمكف اف ينظر لأنثار التي يتركيا التضخـ عمى تكمفة الاحتفاظ بالنقود بمثابة "ضريبة" عمى الارصدة النقدية الحقيقية، 

دة ارتفاع الاسعار كالعقارات مثلا، مما يفسر تحوؿ الافراد مف الاحتفاظ بالنقود الى الموجودات التي لا تتأثر قيميا بح
 (.381: 1996)هاشم،  ومف ثـ ارتفاع في سرعة دوراف النقود لانخفاض الطمب عمى الارصدة النقدية الحقيقية

ىناؾ علاقة عكسية ما بيف الطمب عمى النقود وسرعة دوراف النقود في ظؿ مستوى معيف مف  سرعة دوران النقود: -5
كسية تعني اف زيادة الطمب عمى النقود يصاحبيا انخفاض في سرعة دوراف النقود، فاذا انخفض الدخؿ، وىذه العلاقة الع

سعر الفائدة السوقي ) في سوؽ السندات ( يزداد الطمب عمى النقود ومف ثـ تنخفض سرعة دوراف النقود في ظؿ مستوى 
ينخفض ومف ثـ تزداد سرعة دوراف النقود في  معيف مف الدخؿ، اما اذا ارتفع سعر الفائدة السوقي فاف الطمب عمى النقود

ظؿ مستوى معيف مف الدخؿ، يؤدي ارتفاع سعر الفائدة عمى السندات الى قياـ الافراد بحيازة مقادير اقؿ مف الارصدة 
النقدية الحقيقية عند مستوى معيف مف الدخؿ، وليذا فاف سرعة دوراف النقود تزداد لإتماـ حجـ معيف مف المعاملات 

ولدة عف ىذا الحجـ مف الدخؿ، وىكذا فاف الحركات الدورية في اسعار الفائدة ستحفز تقمبات دورية في الطمب عمى المت
 4(26: 2015)سميمان، النقود مف ثـ في سرعة دوراف النقود 

د انفاقيـ يتأثر الطمب عمى النقود بعدد السكاف، وىناؾ علاقة عكسية بينيـ، فكمما زاد عدد السكاف زا عدد السكان: -6
الاستيلاكي فتقؿ رغبة الافراد في الاحتفاظ بالنقود، لاف زيادة عدد السكاف يشكؿ ضغطاً عمى موارد البمد الاقتصادية 
والمالية، ومف ثـ لا تستطيع الدولة تمبية متطمبات ىذه الزيادة السكانية مف غذاء وتعميـ ورعاية صحية وغيرىا مف 

اً عمى المستوى المعيشي لأفراد المجتمع، كما اف زيادة عدد السكاف مع سوء الخدمات الضرورية، مما ينعكس سمب
توزيعيـ وضعؼ قدراتيـ بمعدلات تفوؽ معدلات النمو الاقتصادي يشكؿ عائقاً خطيراً يحوؿ دوف الانطلاؽ في عممية 

سكاف وانتشار الامية بينيـ التنمية الاقتصادية ومف ثـ تحقيؽ الرفاىية لكافة افراد المجتمع، وذلؾ لاف زيادة عدد ال
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وخاصة الريؼ يؤدي الى انخفاض مستوى الانتاج والدخؿ، فضلًا عف انخفاض مستوى الدخوؿ بالنسبة لغالبية العامميف 
في القطاع العاـ وبعض العامميف في القطاع الخاص، ومف ثـ ارتفاع الاسعار بنسبة اعمى مف ارتفاع الدخوؿ، مما 

يشي، ومف الناحية الاخرى فاف الموارد البشرية تحتاج الى تأىيؿ حتى تصبح عناصر فعالة يعني انخفاض المستوى المع
في المجتمع، وبالنتيجة تحتاج الى موارد لا تقوى الدولة عمى توفيرىا، فضلًا عف ذلؾ التطور التكنولوجي الذي ساىـ 

ج، اذ حمت المكائف والآلات والمعدات بشكؿ بشكؿ كبير في تقميؿ الحاجة الى القوة العاممة البشرية في عمميات الانتا
واسع في مجالات الحياة المختمفة، الامر الذي ادى الى انخفاض فرص العمؿ اماـ اليد العاممة البشرية، كؿ ىذه الامور 

تقؿ تؤدي الى انخفاض مستويات الدخؿ وقياـ الافراد بإنفاؽ ما لدييـ عمى السمع الضرورية لمواجية متطمباتيـ اليومية، ف
 حسب رأي الباحث4 وىذا رغبتيـ في الاحتفاظ بالنقود، اي يقؿ الطمب عمييا 

 المحور الثاني
 (2015-1985قياس وتحميل انموذج محددات الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي لممدة )

 اولًا: متغيرات البحث:
، يمكف صياغة الانموذج القياسية السابقة مصادر النظرية النقدية والمعمومات المتاحة عف الدراساتبناءً عف      

القياسي لمحددات الطمب عمى النقود في الاقتصاد العراقي وتحديد التوقعات النظرية المسبقة عف إشارات معالـ الانموذج 
 -تية:وفؽ العلاقة الدالية الآ

Md1/P = f ( V1, GDP, EX, Ps, F, r )  ………….  (1) 
 إذ اف:

  P/ Md1 :رصدة النقدية الحقيقية بالمعنىالطمب عمى الا ( الضيؽM14) 
V1 : عمى النقود4 الحقيقي اف ترتبط بعلاقة عكسية مع الطمب ويفترض، الضيؽ بالمعنىسرعة دوراف النقود 

GDP :عمى النقود4 الحقيقي الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الثابتة، ويفترض اف يرتبط بعلاقة طردية مع الطمب 
EX :عمى  الحقيقي عكسية مع الطمبطردية او اف يرتبط بعلاقة  ويمكفينار في السوؽ الموازي، سعر صرؼ الد

 4ولكؿ منيما ما يبرره النقود
Ps :عمى النقود4 الحقيقي عدد السكاف، ويفترض اف يرتبط بعلاقة عكسية مع الطمب 
F :عمى النقود4 الحقيقي معدؿ التضخـ، ويفترض اف يرتبط بعلاقة عكسية مع الطمب 
r  : عمى النقود4 الحقيقيسعر الفائدة الحقيقي، ويفترض اف ترتبط بعلاقة عكسية مع الطمب 

 -( كما موضح في الجدوؿ الآتي:5771-7891وغطت البيانات ىذه المدة الزمنية )
 البحثبيانات متغيرات  :(1)جدول

 السنوات
الطمب عمى 

 (M1النقود )
 )مميار دينار(

الناتج المحمي 
 (GDP) الاجمالي

 )مميار دينار(

 عدد السكان
(Ps) 

 )ميمون نسمة(

 سعر الصرف
(EX) 

 معدل التضخم
(F) 

سعر الفائدة 
 (r) الحقيقي

سرعة دوران 
بالمعنى  النقود

 (V1الضيق )
1985 152.026 39093.229 15.576396 1.176 3.5 2.63 2.2 
1986 192.474 40927.374 15.937864 1.174 1.7 4.43 1.8 
1987 213.248 44670.051 16.293719 1.174 14 -7.87 1.8 
1988 229.023 44671.724 16.657708 2 15.3 -9.17 1.7 
1989 252.514 43328.875 17.048167 3 6.6 -0.47 1.5 
1990 189.621 68262.987 17.478455 4 62.5 -56.37 3.1 



                                                                                      

 م 1212السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    12دد ـالع  21لد المج     

 

36     

1991 143.430 24542.491 17.952909 10 180.7 -174.57 1.4 
1992 124.388 32541.432 18.468521 21 83.5 -77.37 2.2 
1993 114.023 42398.176 19.021967 74 208.2 -201.7 3.2 
1994 63.436 44032.428 19.606895 456 448.6 -442.1 6.0 
1995 47.351 44965.925 20.217759 1674 387.2 -379.95 8.2 
1996 73.760 49921.523 20.855408 1170 -16.1 23.35 5.8 
1997 41.628 60523.824 21.519356 1471 23 -15.75 12.7 
1998 64.430 81620.672 22.200835 1620 14.7 -7.45 11.1 
1999 41.319 95971.435 22.888600 1972 12.5 -5.15 21.1 
2000 38.614 112208.511 23.574751 1930 5 2.35 27.0 
2001 59.676 114190.796 24.258794 1929 16.4 -9.05 17.0 
2002 77.005 104822.921 24.943793 1957 19.2 -12.85 11.5 
2003 65.043 66398.213 25.630426 1936 33.6 -27.25 8.8 
2004 194.154 101845.262 26.320530 1453 27 -21 4.6 
2005 160.526 103551.403 27.017712 1472 37 -30 5.7 
2006 176.925 109389.941 27.716983 1475 53.2 -37.2 5.5 
2007 217.211 111455.813 28.423538 1267 30.8 -10.8 4.6 
2008 216.554 120626.517 29.163327 1203 12.6 4.15 5.2 
2009 356.042 124702.847 29.970634 1182 8.3 0.53 3.2 
2010 423.640 132687.028 30.868156 1186 2.4 3.85 2.8 
2011 410.213 142700.217 31.867758 1196 5.5 0.5 3.0 
2012 407.617 162587.533 32.957622 1233 6.1 -0.1 3.5 
2013 472.234 174990.175 34.107366 1232 1.9 4.1 3.3 
2014 488.189 173872.677 35.273293 1214 2.2 3.8 3.2 
2015 578.977 169630.876 36.423395 1247 1.4 4.6 2.8 

 الثٌك الوشكضي العشاقً، الٌششج السٌىٌح، الوذٌشٌح العاهح للإحصاء والاتحاث، اعىام هختلفح.  -الوصذس/  

 وصاسج التخطٍط ، الجهاص الوشكضي للإحصاء، هذٌشٌح الحساتاخ القىهٍح.  -            

 = سشعح دوساى الٌقىد   هي قثل الثاحج وفق الصٍغح اَتٍح: سشعح دوساى الٌقىدتن احتساب   -              

 

 ثانياً: اختيار الصيغة الرياضية المناسبة.
يعد الاسموب الكمي وسيمة ميمة في تفسير ابعاد النظرية الاقتصادية عمى مستوى الاقتصاد الكمي، ويتـ ذلؾ مف      

(4 وبعد تقدير Functionالة )الى صيغة رياضية تأخذ شكؿ الد البحثخلاؿ تحويؿ المتغيرات الاقتصادية موضوع 
( باستخداـ الصيغة الخطية والموغاريتمية المزدوجة والنصؼ OLSالانموذج وفؽ طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية )

، لأنيا تعطي مؤشرات احصائية افضؿ مف غيرىا، إذ تمتمؾ اعمى قيمة لػ ، تـ اختيار الصيغة الموغاريتميةالموغاريتمية
(، وسيولة 5) الجدوؿ( كما موضح في AIC, H.Q, SC( ومعايير فترات الابطاء )S.eاقؿ قيمة لػ )، و 

معالجة ىذه الصيغة حسابياً ومعالجتيا لمشكمة عدـ تجانس التبايف مف جية، فضلًا عف المدلولات الاقتصادية لمعالميا 
 التي تمثؿ المرونات مف جية الاخرى4

 (2الجدول )
 (M1)تيار الصيغة الرياضية المناسبة لأنموذج الطمب عمى النقود نتائج التقدير لاخ

 الصيغة نصف لوغاريتمية الصيغة الموغاريتمية الصيغة الخطية المؤشرات الاحصائية

R2 0.937628 0.999406 0.965942 

 0.922035 0.999258 0.957428 

F 60.13101 6730.646 113.4479 
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S.e 42440.14 0.022230 0.168338 
AIC 24.34526 -4.579038 -0.530012 
H.Q 24.45081 -4.473486 -0.42446 
SC 24.66906 -4.255235 -0.206208 

 .(Eviews10)المصدر: اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي     
 .لإستقرارية السلاسل الزمنية (PP) اختبار فيمبس بيرون ثالثاً:
، إذ تشير نتائج الاختبار اف والحقيقية( اختبار جذر الوحدة لممتغيرات بصيغتيا الموغاريتمية 2) يوضح الجدوؿ     

لـ تستقر عند مستواىا الاصمي باستثناء متغيريف فقط ىما: معدؿ التضخـ وسعر الفائدة  البحثجميع متغيرات موضوع 
%(، مما يعني قبوؿ 1%، 7مستوى معنوية ) ( الحرجة عندt( المحسوبة اصغر مف قيمة )tالحقيقي، إذ كانت قيمة )

جود جذر وحدة في بيانات السلاسؿ الزمنية، وانيا استقرت بعد اخذ الفروؽ الاولى بو ( القائمة H0=B=0فرضية العدـ )
%(، مما يعني قبوؿ الفرضية 1%، 7( الحرجة عند مستوى معنوية )t( المحسوبة اكبر مف قيمة )tليا، إذ كانت قيمة )

H1=B)البديمة  سواء كاف ذلؾ بوجود حد ثابت  I(1)( القائمة بعدـ وجود جذر الوحدة، اي انيا متكاممة مف الرتبة 0
وحد ثابت واتجاه عاـ او بدونيما، في حيف تحققت صفة السكوف عند المستوى الاصمي لكؿ مف معدؿ التضخـ وسعر 

( الحرجة عند مستوى معنوية t( المحسوبة اكبر مف قيمة )tيمة )%(، إذ كانت ق1الفائدة الحقيقي عند مستوى معنوية )
H1=B%(، مما يعني قبوؿ الفرضية البديمة )1)  I(0)4( القائمة بعدـ وجود جذر الوحدة، اي انيا متكاممة مف الرتبة 0
 

 ( PPًتائج اختثاس جزس الىحذج حسة اختثاس ): (3جذول )

PP At Level 

With Constant 

 

 

Variables LNM1_P LNV1 LNGDP LNEX LNPS F r 

t-Statistic -0.6937 -1.5313 -1.1835 -2.0551 1.8727 -2.6023 -2.5923 

Prob. 0.8335 0.5044 0.6682 0.2632 0.9996 0.1036 0.1056 

Result No No No No No No No 

With Constant & 

Trend 

 

t-Statistic -1.0809 -1.1886 -3.5121 -0.8967 -2.2375 -2.6995 -2.6995 

Prob. 0.9158 0.8949 0.0561 0.9434 0.4530 0.2438 0.2438 

Result No No * No No No No 

Without Constant 

& Trend 

 

t-Statistic 0.6438 -0.5751 1.6084 0.3666 25.8194 -2.2646 -2.3403 

Prob. 0.8498 0.4597 0.9805 0.7841 0.9999 0.0250 0.0209 

Result No No No  No No ** ** 

 At First Difference 

With Constant 

 

 

Variables 
d(LNM1_P

) 
d(LNV1) 

d(LNGD

P) 
d(LNEX) d(LNPS) d(F) d(r) 

t-Statistic -6.3713 -6.0085 -8.2498 -2.4095 -1.6165 -6.6083 -6.6000 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.1480 0.4616 0.0000 0.0000 

Result *** *** *** No No *** *** 

With Constant & 

Trend 

 

t-Statistic -6.9484 -6.2956 -8.1220 -2.9618 -1.7263 -7.2121 -7.1906 

Prob. 0.0000 0.0001 0.0000 0.1594 0.7134 0.0000 0.0000 

Result *** *** *** No No *** *** 

Without Constant 

& Trend 

 

t-Statistic -6.3882 -6.0973 -7.3211 -2.5378 -1.9452 -6.8200 -6.8116 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0334 0.0984 0.0000 0.0000 

Result *** *** *** ** * *** *** 

Rank  I(1) I(1) I(1) I(1) I(1) I(0) I(0) 
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 Critical table values 

 At Level At First Difference 

Significance level With Constant 
With Constant 

& Trend 

Without 

Constant & 

Trend 

With 

Constant 

Without 

Constant & 

Trend 

Without 

Constant & 

Trend 

1% -3.670170 -4.309824 -2.644302 -3.670170 -4.309824 -2.644302 

5% -2.963972 -3.574244 -1.952473 -2.963972 -3.574244 -1.952473 

10% -2.621007 -3.221728 -1.610211 -2.621007 -3.221728 -1.610211 

 : المصدر
 .(Eviews10)اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي  -1
(، Mackinnonـ)%( عمى التوالي حسب القيم الجدولية  ل1%، 5%، 10)*(،)**(،)***( تدل عمى إنها معنوية عند مستوى ) -2

 ( تدل عمى إنها غير معنوية.Noو)

 رابعاً: اختيار الانموذج الملائم.
جذر الوحدة اصبح مف  اختبارمف خلاؿ  البحثمسلاسؿ الزمنية لمتغيرات لسكوف( الستقرارية )لابعد اجراء اختبار ا     

ة التوازنية في الاجميف القصير ( وتقدير العلاقARDLالضروري استخداـ منيجية التكامؿ المشترؾ وفؽ انموذج )
تصؼ بالسكوف عند درجات مختمفة مف المستوى والفرؽ ي البحثوالطويؿ، وذلؾ لاف السلاسؿ الزمنية لممتغيرات محؿ 

%( عكس اختبارات انجؿ 77%، 1%، 7عند مستوى معنوية ) I(1)و  I(0)الاوؿ، اي انيا متكاممة مف الرتبة 
متكاممة مف الرتبة نفسيا سواء اكاف ذلؾ عند  البحثف تكوف المتغيرات محؿ وجرانجر و جوىانسف التي تتطمب ا

، وعمى ىذا الاساس نستنتج اف انموذج الانحدار الذاتي  I(1)او عند اخذ الفروؽ الاولى ليا I(0)مستواىا الاصمي 
 4البحثات موضوع ( ىو الانسب لقياس وتحميؿ العلاقة بيف المتغير ARDLلمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة )

 (.ARDLخامساً: إختبار التكامل المشترك بإستخدام إنموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة )

( لمتكامؿ المشترؾ شائعة الاستخداـ في Autoregressive Distributed Lag Model {ARDL}اصبحت منيجية )      
إذ دمج فييا نماذج الانحدار الذاتي  (،5777( عاـ )Pesaran et.alيسراف واخروف )السنوات الاخيرة، والذي قدـ مف قبؿ ب

(Autoregressive Model)  مع نماذج فترات الابطاء الموزعة(Distributed Lag Model في انموذج واحد، وفي ىذه )
لية وابطائيا بمدة واحدة او المنيجية تكوف السمسمة الزمنية دالة في ابطاء قيميا وقيـ المتغيرات التفسيرية الحا

  -( بعدة مزايا منيا:ARDLويتميز انموذج ) (.Pesaran & et.al, 2001: 289)اكثر
، I(1)او مف الرتبة الاولى  I(0)( اف تكوف السلاسؿ الزمنية متكاممة مف الرتبة نفسيا ARDL)لا يستمزـ اختبار .أ 

  I(2)4بشرط اف لا تكوف متكاممة مف الرتبة الثانية 
في نية تقدير الاجؿ الطويؿ والقصير في أف واحد، فضلًا عف امكانية التعامؿ مع المتغيرات التفسيرية امكا .ب 

 الانموذج بفترات ابطاء زمنية مختمفة4
اف نتائج تطبيقو تكوف دقيقة في حالة كوف حجـ العينة صغيراً، فضلًا عف بساطة ىذا الانموذج في تقدير التكامؿ  .ج 

 (.Pesaran & et.al, 2001: 293) المربعات الصغرى الاعتياديةالمشترؾ باستخداـ طريقة 
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امكانية التمييز بيف المتغيرات التابعة والمتغيرات التفسيرية في الانموذج، والسماح باختبار العلاقة بيف المتغيرات  .د 
مزيج او  I(1)و  I(0)( بغض النظر فيما اذا كانت المتغيرات المستقمة ىي Level -الاصمية )في المستوى

 (.156: 2009)الشوربجي، منيما 
اف استخداـ ىذا الانموذج يساعد عمى التخمص مف المشكلات المتعمقة بحذؼ المتغيرات ومشكلات الارتباط  .ه 

 الذاتي، مما يجعؿ المقدرات الناتجة كفؤة وغير متحيزة4
ة مف البيانات مف ( يأخذ عدد كافي مف فترات التخمؼ الزمني  لمحصوؿ عمى افضؿ مجموعARDLاف انموذج ) .و 

 انموذج الاطار العاـ4
( يعطي افضؿ النتائج لممعممات في الاجؿ الطويؿ، واف اختبارات التشخيص يمكف الاعتماد ARDLاف انموذج ) .ز 

 (.Narayan, 2004: 205)عمييا بشكؿ كبير 
 البحثمتغيرات موضوع الع يعي لجميبعد اختيار الصيغة الموغاريتمية لأننموذج، تـ اخذ الشكؿ الموغاريتمي الطبو      

باستثناء المتغيريف معدؿ التضخـ وسعر الفائدة الحقيقي، لانيما يأخذاف قيماً سالبة لا يقبؿ تحويميا الى الشكؿ 
الموغاريتمي، فضلًا عف ذلؾ اف معدؿ التضخـ يمثؿ نسبة التغير في الرقـ القياسي للاسعار المستيمؾ، لذا يفضؿ ابقاء 

بصورتيما الخطية لمحصوؿ عمى افضؿ النتائج4 وعمى ىذا الاساس يمكف قياس العلاقة في الاجميف قيـ ىذيف المتغيريف 
 -:الصيغة الاتية( كما في ARDLالقصير والطويؿ وفقاً لأنموذج )

 

                    

                   

                         +                          
        +    ……………………………………..…   (2) 

 -( يستمزـ اتباع الخطوات الاتية:ARDLولتطبيؽ منيج تحميؿ التكامؿ المشترؾ في اطار انموذج )

 اختبار فترة الابطاء المثمى.  -1
( بيف الطمب الحقيقي عمى النقود والمتغيرات ARDLنموذج )قبؿ تقدير العلاقة في الاجميف القصير والطويؿ وفؽ ا     

وىناؾ خمس معايير مختمفة لتحديد  ، يستمزـ معرفة عدد فترات الابطاء المثمى ليذه المتغيرات،فيوالاقتصادية المؤثرة 
 (157: 2009)الشوربجي،  -الفترة وىي:

 ( Final Prediction Error – 1969معيار خطأ التنبؤ النيائي ) .أ 
 ( Akaike Information criterion-1973) عيار معمومات أكيكيم .ب 
 ( Schwarz Criterion-1978) معيار معمومات شوارز .ج 
 (Hannan & Quinn Criterion-1979) معيار معمومات حناف وكويف .د 
 (Likelihood Ratio Test) معيار نسبة الامكاف الاعظـ .ه 
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  -كما في الجدوؿ الاتي:وبعد اجراء الاختبار كانت النتائج  
 (4جدول )

  (M1)معايير اختيار فترة الابطاء المثمى لأنموذج الطمب الحقيقي عمى النقود 
Lag Log L LR FPE AIC SC HQ 

0 -225.8832 NA 0.022281 16.06091 16.39094 16.16427 

1 34.32230 376.8493 1.17e-08 1.495014 4.135309 2.321921 

2 136.4860 98.64078* 5.83e-10* 
-

2.171446* 
2.779108* 

-
0.620994* 

 .(Eviews10)المصدر: اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي          
 %(.5*: العدد الامثل لفترات الابطاء المثمى لكل معيار عند مستوى معنوية ) 

(، إذ LR, FPE, AIC, SC, HQاعتماداً عمى معايير )الابطاء المثمى بمغت مدتيف  فترة( اف .) الجدوؿيلاحظ مف 
 تـ اختيار مدة الابطاء المثمى اعتماداً عمى المؤشرات اعلاه والتي ليا اقؿ قيمة4

   Bounds Testing Approach   منهج اختبار الحدود -2
ات التفسيرية الداخمة في يستخدـ لاختبار مدى وجود علاقة توازنية طويمة الاجؿ بيف المتغير التابع والمتغير      

(، والتي ليا توزيع غير معياري ولا تعتمد عمى عوامؿ منيا: حجـ العينة، وادراج Fالانموذج بواسطة إحصاءة اختبار )
 ( Diebold, 2016: 43) -( وفؽ الصيغة الاتية:Fمتغير الاتجاه في التقدير4 وتحسب قيمة إحصاءة )

 
 -إذ اف :
SSeR: اي عدـ وجود علاقة توازنية طويمة الاجؿ بيف  ي لأننموذج المقيد )فرضية العدـ(،مجموع مربعات البواق

 المتغيرات )انعداـ التكامؿ المشترؾ بيف المتغيرات(4
H0 :  B1 = B2 = ………….. = BK+1 = 0 

SSeu: ،)جؿ بيف اي وجود علاقة توازنية طويمة الا مجموع مربعات البواقي لأننموذج غير المقيد )الفرضية البديمة
 المتغيرات )وجود تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات(4

H1 :  B1  B2  …………..  BK+1  0 
M: 4عدد معممات الانموذج المقيد  n: 4)عدد المشاىدات )حجـ العينة   k: 4عدد المتغيرات 

( عاـ Pesaran et.al( الجدولية المحتسبة مف قبؿ )Fبقيمة ) ( تتـ مقارنتياFوبعد احتساب قيمة إحصاءة )
 (190: 2013)حسن، -( لو توزيع غير معياري فاف ىناؾ قيمتيف حرجتيف لو:F(، ونظراً لاف اختبار)5777)
 .I(0)وتفترض اف كؿ المتغيرات ساكنة في مستواىا الاصمي، اي متكاممة مف الرتبة صفر  -:قيمة الحد الادنى .أ 
 .I(1)وتفترض اف كؿ المتغيرات ساكنة في فرقيا الاوؿ، اي متكاممة مف الرتبة الاولى  -الاعمى: قيمة الحد .ب 

( الجدولية لمحد الادنى اذا كانت F( المحتسبة مع قيمة )Fويتـ اتخاذ القرار عمى اساس مقارنة قيمة إحصاءة )
فسيتـ اتخاذ القرار ، I(1)بة الواحد الصحيح اما اذا كانت متكاممة مف الرت، I(0) المتغيرات متكاممة مف الرتبة صفر
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وبعد اجراء الاختبار تـ احتساب  ( الجدولية لمحد الاعمىF4( المحتسبة مع قيمة )Fعمى اساس مقارنة قيمة إحصاءة )
 -( وكما موضح في الجدوؿ الآتي:Fاحصائية )

 (5جدول )
 د بالمعنى الضيق وفق اختبار الحدودنتائج اختبار التكامل المشترك لأنموذج الطمب الحقيقي عمى النقو 
ARDL Bounds Test 
Sample: 1989 2015 

Included observations: 27 
Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K 

F-statistic 8.927279 6 

Critical Value Bounds 

Significance Lower Bound Upper Bound 

10% 1.99 2.94 
5% 2.27 3.28 

2.5% 2.55 3.61 
1% 2.88 3.99 

 .(Eviews10)المصدر: اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي           
قيمة الحرجة لمحد الاعمى ( وىي اكبر مف ال94851) المحتسبة بمغت( F( اف قيمة إحصاءة )1) الجدوؿيلاحظ مف 

(، ونقبؿ بالفرضية H0:b1=b2=b3=..=b7=0%(، مما يعني رفض فرضية العدـ )7عنوية )عند مستوى م والادنى
H1:b1) البديمة b2 b3 ... b7 (، وىذا يعني وجود علاقة تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات في الانموذج المستخدـ 0
، اي وجود علاقة توازنية طويمة الاجؿ تتجو مف جممة المتغيرات التفسيرية نحو المتغير التابع )الطمب الحقيقي لمبحث

 4البحثعمى النقود بالمعنى الضيؽ(، مما يؤكد صحة فرضية 
 (.VECM( وهعلوح تصحٍح الخطأ )ARDLتقذٌش هعلواخ اًوىرج ) -3

الاجؿ بيف المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية، يتـ تقدير معممات  بعد التأكد مف وجود علاقة توازنية طويمة     
( باستخداـ 5( وفؽ المعادلة )VECM( لأنجميف القصير والطويؿ ومعممة متجو تصحيح الخطأ )ARDLالانموذج )

الملائـ يتـ  ( استناداً الى عدد فترات الابطاء المحددة، ولتحديد الانموذجOLSطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية )
( الذي ينتقؿ مف العاـ الى الخاص، والذي يتمثؿ في الغاء متغير الفروؽ الاولى لأي Hendryالاعتماد عمى طريقة )

 (.189: 2013)حسن، ( الخاصة بو غير معنوية اي اقؿ مف الواحد الصحيح tمتغير تكوف القيـ المطمقة لإحصاءة )
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 (6جدول )
 ( لأنموذج الطمب الحقيقي عمى النقود ECMنتائج تقدير معممات الآجمين القصير والطويل ومعممة تصحيح الخطأ )

  

 

 .(Eviews10)الوصذس: اعذاد الثاحج اعتواداً على هخشجاخ الثشًاهج الاحصائً 

، النقود سعر الصرؼ، سرعة دوراف ( ىناؾ استجابة طويمة الاجؿ بيف الناتج المحمي الاجمالي،6ويلاحظ مف الجدوؿ )
%(4 1%، 7) عدد السكاف، معدؿ التضخـ، وسعر الفائدة الحقيقي مع الطمب الحقيقي عمى النقود عند مستوى معنوية

%(، وىذا يعني اف 7) اقؿ مف ( انيا سالبة ومعنوية عند مستوى6اما بخصوص معامؿ تصحيح الخطأ يشير الجدوؿ )
صير يتـ تصحيحيا تمقائياً عبر الزمف لبموغ التوازف في الاجؿ الطويؿ، كما يلاحظ اف ( مف اخطاء الاجؿ الق74.1)

ARDL Cointegrating And Long Run Form 
Dependent Variable: LNM1_P 

Selected Model: ARDL(4, 1, 1, 2, 2, 2, 2) 

Sample: 1985 2015 
Included observations: 27 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LNM1_P(-1)) -0.362564 0.091449 -3.964658 0.0074 

D(LNM1_P(-2)) -0.255957 0.077089 -3.320280 0.0160 

D(LNM1_P(-3)) -0.087334 0.035678 -2.447802 0.0499 

D(LNV1) -0.984964 0.013070 -75.35817 0.0000 

D(LNGDP) 1.018308 0.027518 37.00533 0.0000 

D(LNEX) 0.107537 0.032135 3.346398 0.0155 

D(LNEX(-1)) 0.043432 0.027251 1.593796 0.1621 

D(LNPS) -65.80313 9.789017 -6.722138 0.0005 

D(LNPS(-1)) 20.83100 5.725484 3.638296 0.0109 

D(F) -0.011137 0.002867 -3.884833 0.0081 

D(F(-1)) -0.002216 0.002264 -0.978589 0.3656 

D(r) -0.010855 0.002822 -3.846091 0.0085 

D(r(-1)) -0.002358 0.002231 -1.056759 0.3313 

Coint Eq(-1) -1.473210 0.250737 -5.875512 0.0011 

Cointeq = LNM1_P - (-1.2369*LNV1 + 1.2760*LNGDP + 0.1127*LNEX 
-0.8405*LNPS  -0.0099*F  -0.0092*r + 5.2166 ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LNV1 -1.23686 0.047048 -26.28947 0.0000 

LNGDP 1.27604 0.041374 30.84196 0.0000 

LNEX 0.11271 0.024712 4.560997 0.0038 

LNPS -0.84048 0.152654 -5.505786 0.0015 

F -0.009881 0.003775 -2.617674 0.0397 

r -0.009158 0.003609 -2.537111 0.0443 

C 5.216614 2.019804 2.582732 0.0416 
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 تقديرات معممات الاجؿ القصير تتفؽ الى حد كبير مف حيث الاشارة ومستوى المعنوية مع نتائج مقدرات الاجؿ الطويؿ
 واف تباينت قيـ المعممات المقدرة بنسب متفاوتة4

 قتصادياً واحصائياً وقياسياً.تقييم الانموذج المقدر ا -4
 تقييـ الانموذج القياسي المقدر اقتصاديا4ً -:اولاً 
 تقييم مقدرات معممات الأنموذج في الآجمين القصير والطويل. -أ

  -( ما يمي:6نستنتج مف الجدوؿ )     
 ( تظير سرعة دوراف النقود بالمعنى الضيؽV1استجابة عكسية ومعنوية في انموذج الطمب الح ) قيقي عمى النقود

بالمعنى الضيؽ في الآجميف القصير والطويؿ، إذ بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لسرعة 
%( يؤدي الى انخفاض الطمب 7( في الاجؿ القصير، اي اف زيادة سرعة الدوراف بنسبة )-.7489دوراف النقود )

جؿ القصير، في حيف بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى %( في الا.7489الحقيقي عمى النقود بنسبة )
%( يؤدي 7( في الاجؿ الطويؿ، اي اف زيادة سرعة الدوراف بنسبة )-74526النقود بالنسبة لسرعة دوراف النقود )

ؽ %(  في الاجؿ الطويؿ4 ىذه النتيجة كانت متوقعة وتتف74526الى انخفاض الطمب الحقيقي عمى النقود بنسبة )
مع منطؽ النظرية الاقتصادية، لأنو كمما قمت رغبة الافراد في الاحتفاظ بالنقود زادت سرعة دورانيا سواء كاف ذلؾ 

 4البحثلأنغراض المعاملات او الاحتياط او لأنغراض المضاربة، وىذا يعني قبوؿ فرضية 
  ( يشير معامؿ الناتج المحمي الاجمالي بالأسعار الثابتةGDPالى وجود اس ) تجابة طردية ومعنوية في انموذج

في الآجميف القصير والطويؿ، إذ بمغت المرونة  البحثالطمب الحقيقي عمى النقود بالمعنى الضيؽ خلاؿ مدة 
( في الاجؿ القصير، اي اف زيادة 74779الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لمناتج المحمي الاجمالي )

%( في الاجؿ 74779%( يؤدي الى زيادة الطمب الحقيقي عمى النقود بنسبة )7) الناتج المحمي الاجمالي بنسبة
( في 74516القصير، في حيف بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لمناتج المحمي الاجمالي )

حقيقي عمى النقود %( يؤدي الى زيادة الطمب ال7الاجؿ الطويؿ، اي اف زيادة الناتج المحمي الاجمالي بنسبة )
%( في الاجؿ الطويؿ4 ىذه النتيجة تتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية لأنو كمما ارتفع الناتج 74516بنسبة )

المحمي الاجمالي ادى ذلؾ الى زيادة دخؿ الفرد مما يحفز الافراد عمى الادخار، اي بمعنى زيادة رغبة الافراد في 
وة وزيادة النقود المخصصة لممبادلات، وكذلؾ زيادة الارصدة النقدية الاحتفاظ بالنقود كشكؿ مف اشكاؿ الثر 

القائمة بأف الدخؿ )الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي( أحد أىـ محددات  البحثللاحتياط، وىذا ما يؤيد فرضية 
 الطمب عمى النقود والعلاقة بينيما طردية4

 ( كما يظير سعر صرؼ الدينارEXاستجابة طردية ومعنوية )  في انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود بالمعنى
الضيؽ في الآجميف القصير والطويؿ، إذ بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لسعر صرؼ 

( في الاجؿ القصير، اي اف زيادة سعر الصرؼ في السوؽ الموازي بنسبة 74771الدينار في السوؽ الموازي )
%( في الاجؿ القصير، في حيف بمغت المرونة 74771ة الطمب الحقيقي عمى النقود بنسبة )%( يؤدي الى زياد7)

( في الاجؿ الطويؿ، اي اف زيادة سعر 74775الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لسعر صرؼ الدينار )
جؿ الطويؿ4 مف %( في الا74775%( يؤدي الى زيادة الطمب الحقيقي عمى النقود بنسبة )7الصرؼ بنسبة )

الجدير بالذكر اف اشارة سعر الصرؼ ممكف اف تكوف موجبة او سالبة حسب التطور الاقتصادي لمبمد، لكف النتيجة 
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ىنا لا تتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية بسبب ارتفاع سعر صرؼ الدينار العراقي اماـ الدولار الامريكي 
احلاؿ العممة الاجنبية محؿ العممة المحمية ومف ثـ انخفاض  ي الى)انخفاض قيمة العممة المحمية(، وىذا بدوره يؤد

 الطمب الحقيقي عمى العممة المحمية اي اف العلاقة عكسية وليست طردية4
 ( يشير معامؿ عدد السكافPs الى استجابة عكسية ومعنوية في انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود بالمعنى )

إذ بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لعدد السكاف الضيؽ في الآجميف القصير والطويؿ، 
%( يؤدي الى انخفاض الطمب الحقيقي عمى 7( في الاجؿ القصير، اي اف زيادة عدد السكاف بنسبة )-614972)

بالنسبة  %( في الاجؿ القصير، في حيف بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود614972النقود بنسبة )
%( يؤدي الى انخفاض الطمب 7( في الاجؿ الطويؿ، اي اف زيادة عدد السكاف بنسبة )-749.7لعدد السكاف )

%( في الاجؿ الطويؿ4 ىذه النتيجة متفقة مع منطؽ النظرية الاقتصادية، لاف 749.7الحقيقي عمى النقود بنسبة )
مى السمع الضرورية، مما يؤدي الى انخفاض رغبة الافراد زيادة عدد السكاف يؤدي الى زيادة انفاقيـ الاستيلاكي ع

في الاحتفاظ بالنقود ومف ثـ زيادة سرعة دوراف النقود، لكف النسبة مرتفعة نوعاً ما في الاجؿ القصير مما يؤكد 
 4البحثصحة فرضية 

 ( يظير معدؿ التضخـFاستجابة عكسية ومعنوية في انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود بالمع ) نى الضيؽ في
( -74675الآجميف القصير والطويؿ، إذ بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لمعدؿ التضخـ )

%( يؤدي الى انخفاض الطمب الحقيقي عمى النقود 7، اي اف زيادة معدؿ التضخـ بنسبة )*في الاجؿ القصير
رونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لمعدؿ %( في الاجؿ القصير، في حيف بمغت الم74675بنسبة )

%( يؤدي الى انخفاض الطمب 7( في الاجؿ الطويؿ، اي اف زيادة معدؿ التضخـ بنسبة )-741.7التضخـ )
%( في الاجؿ الطويؿ4 ىذه النتيجة كانت متوقعة ومتفقة مع منطؽ النظرية .741الحقيقي عمى النقود بنسبة )

 4ي الاحتفاظ بالنقود وعدـ انفاقياارتفع المستوى العاـ للاسعار زادت رغبة الأفراد ف فكمما الاقتصادية،
 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 * تم احتساب المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لمعدل التضخم وسعر الفائدة الحقيقي وفق الصيغة نصف الموغاريتمية.

  يشير معامؿ( سعر الفائدة الحقيقيrالى وجود اس ) تجابة عكسية ومعنوية في انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود
بالمعنى الضيؽ في الآجميف القصير والطويؿ، إذ بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي عمى النقود بالنسبة لسعر 

اض %( يؤدي الى انخف7( في الاجؿ القصير، اي اف زيادة سعر الفائدة الحقيقي بنسبة )-74176الفائدة الحقيقي )
%( في الاجؿ القصير، في حيف بمغت المرونة الجزئية لمطمب الحقيقي 74176الطمب الحقيقي عمى النقود بنسبة )

( في الاجؿ الطويؿ، اي اف زيادة سعر الفائدة الحقيقي بنسبة -74.58عمى النقود بالنسبة لسعر الفائدة الحقيقي )
%( في الاجؿ الطويؿ4 ىذه النتيجة تتفؽ مع 74.58ة )%( يؤدي الى انخفاض الطمب الحقيقي عمى النقود بنسب7)

انخفاض سعر الفائدة يزيد رغبة الافراد في الاحتفاظ بالنقود في ، لاف البحثمنطؽ النظرية الاقتصادية ومع فرضية 
 شكميا السائؿ وعدـ الرغبة في الاحتفاظ بالأصوؿ المالية، اي زيادة الطمب الحقيقي عمى النقود4

 (.ARDL-ECMت انموذج تصحيح الخطأ غير المقيد )تقييم مقدرا -ب
( يعبر عف سرعة التكييؼ مف الاجؿ القصير الى الاجؿ الطويؿ، Coint Eq {-1}اف معامؿ تصحيح الخطأ )     

ويجب اف يكوف سالباً ومعنوياً ليؤكد وجود علاقة طويمة الاجؿ بيف متغيرات الانموذج المدروس، ويلاحظ مف نتائج 
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( سالبة ومعنوية عند مستوى معنوية اقؿ -74.1( والبالغة )ECMسابقاً اف قيمة معامؿ تصحيح الخطأ )( 6الجدوؿ )
( مف اخطاء الاجؿ القصير يتـ تصحيحيا تمقائياً لبموغ التوازف في الاجؿ الطويؿ، 74.1%(، وىذا يعني اف )7مف )

ات الاجؿ الطويؿ مف حيث الاشارات ومستوى فضلًا عف ذلؾ اف معممات الاجؿ القصير تتوافؽ الى حد كبير مع معمم
المعنوية واف تباينت قيـ المعممات بنسب متفاوتة، عمماً اف ما ييـ السمطات النقدية ىو تقدير معممات الاجؿ الطويؿ 
، لتغيرات المتغيرات التفسيرية في المتغير التابع، وذلؾ لاف تقديرات معممات الاجؿ الطويؿ تقيس الاثر الكمي )المباشر

وغير المباشر( لمتغير في المتغيرات التفسيرية )خارجية كانت او داخمية مرتدة زمنياً( في المتغير التابع )الداخمي(، في 
( النسبة بيف معممات الاجؿ القصير 1حيف تقيس تقديرات معممات الاجؿ القصير الاثر المباشر فقط، ويبيف الجدوؿ )

 ا عمى المتغير التابع4الى معممات الاجؿ الطويؿ ودرجة تأثيرىم
في  (M1)نسبة معممات اثر الاجل القصير الى اثر الاجل الطويل لأنموذج الطمب الحقيقي عمى النقود : (7جدول )

 (ARDLانموذج )
 نسبة اثر الاجل القصير الى اثر الاجل الطويل % معممات اثر الاجل الطويل معممات اثر الاجل القصير المتغيرات

LnV1 -0.9849 -1.2368 79 
LnGDP 1.0183 1.2760 88 
LnEX 0.1075 0.1127 95 
LnPs -65.8031 -0.8404 7808 

F -0.0111 -0.0098 113 
R -0.0108 -0.0091 118 

 (.6نتائج الواردة في الجدول )الالمصدر: اعداد الباحث اعتماداً عمى  
تحصؿ في انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود ىو  ( اف اعمى نسبة تأثير في التغيرات التي1يتضح مف الجدوؿ )     

%( مف الاثر الكمي، ثـ يمييا تأثير كؿ مف سعر الفائدة الحقيقي ومعدؿ 1927عدد السكاف إذ بمغت في الاجؿ القصير)
%( عمى 772%، 779التضخـ إذ بمغت نسبة تأثيرىما في انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود في الاجؿ القصير)

الاثر الكمي، فيما بمغت نسبة تأثير سعر الصرؼ في انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود في الاجؿ التوالي مف 
%( مف الاثر الكمي، في حيف بمغت نسبة تأثير كؿ مف الناتج المحمي الاجمالي وسرعة دوراف النقود في 81القصير)

 الي مف الاثر الكمي4 %( عمى التو 18%، 97انموذج الطمب الحقيقي عمى النقود في الاجؿ القصير)
 تقييم الانموذج المقدر احصائياً.ثانياً: 

( سلامة الانموذج المقدر إحصائياً بشكؿ تاـ، إذ 9يستدؿ مف خلاؿ المؤشرات الاحصائية الواردة في الجدوؿ )     
ع قيمة معامؿ ( في الاجميف القصير والطويؿ، فضلًا عف ارتفاtكانت كؿ المتغيرات التفسيرية معنوية حسب اختبار )

%( مف التغيرات الحاصمة في المتغير 88( التي توضح اف الانموذج المقدر يفسر )التحديد المصحح )
( تؤكد عمى معنوية الانموذج المقدر ككؿ والبالغة Fالتابع )الطمب عمى النقود بالمعنى الضيؽ(، كما اف قيمة إحصاءة )

( والبالغة S.e)لمتقدير %(، فضلًا عف انخفاض قيمة الخطأ المعياري7مف )( عند مستوى معنوية اقؿ 75562471)
(7477984) 
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 (M1)المؤشرات الاحصائية لأنموذج الطمب الحقيقي عمى النقود (: 8جدول )

 

 .(Eviews10)احج اعتواداً على هخشجاخ الثشًاهج الاحصائً الوصذس: اعذاد الث

 

 ثالثاً: تقييم الانموذج المقدر قياسياً.
( وخموه مف المشاكؿ M1لمتأكد مف جودة الانموذج المستخدـ في قياس وتحميؿ محددات الطمب عمى النقود )     

  ( 159: 2009 )الشوربجي، -القياسية، يستمزـ اجراء الاختبارات التشخيصية الآتية:
 -ويتـ ذلؾ مف خلاؿ الاختبارات الآتية:: (Autocorrelation)اختبار الإرتباط الذاتي    -أ

 ( اختبار مضروب لاكرانج للارتباط التسمسميBGLM:)- ( 8يلاحظ مف الجدوؿ) ( اف قيمة إحصاءةF المحتسبة )

دـ القائمة بخمو الانموذج المقدر مف مشكمة (، وعميو نقبؿ فرضية العPro: 0.124( بقيمة احتمالية )14581بمغت )
 الارتباط التسمسمي بيف البواقي4  
 (M1( للأنموذج الطمب الحقيقي عمى النقود )BGLM(: اختبار )9جدول )

 .(Eviews10)الوصذس: اعذاد الثاحج اعتواداً على هخشجاخ الثشًاهج الاحصائً        

  إحصاءة اختبارh (h- Statistic:)- مشكمة الارتباط الذاتي نستخدـ اختبار ) لمكشؼ عفJ.Durbin,s 
h_Statistic( بدلًا مف إحصاءة )D-W 4ًلأنيا تعد مضممة لاحتواء الانموذج المقدر عمى متغيرات مرتدة زمنيا ،)

 -( الصيغة الاتية:hوتأخذ إحصاءة )
   ………………..  (4)  

( لأننموذج OLS( في انحدار )Yt-1تقدير التبايف لمعامؿ ) ( حجـ العينة، في حيف تمثؿ nتمثؿ )إذ 
عند مستوى معنوية و  ،(7( وتبايف قدره )7( تتبع التوزيع الطبيعي القياسي بمتوسط )hاف إحصاءة ) وحيثالمقدر، 

الحرجة ترفض اكبر مف القيمة المحتسبة  (h)(، فإذا كانت قيمة ±7486فاف القيمة الحرجة للاختبار تقع بيف ) %(1)

R-squared 0.999976 
Adjusted R-squared 0.999894 

S.E. of regression 0.008934 
Sum squared resid 0.000479 

Log likelihood 109.3759 
F-statistic 12263.15 

Prob(F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 2.089733 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 7.295643 Prob. F(4,2) 0.1242 

Obs*R-squared 25.26826 Prob. Chi-Square(4) 0.0000 
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:H0فرضية العدـ ) :H1( القائمة بعدـ وجود مشكمة الارتباط الذاتي، ونقبؿ الفرضية البديمة )0= ( القائمة وجود 0
 -مشكمة الارتباط الذاتي4 ومف نتائج التقدير نجد اف:

 = (-0.044866) (6.469130) = -0.290  
(، وىذا يعني قبوؿ فرضية العدـ ±7486وقعت بيف )المحتسبة  (hإحصاءة )اعلاه اف قيمة يتضح مف النتيجة 

(H0: المقدر، وىذا يعزز اختبار  ج( القائمة بعدـ وجود مشكمة الارتباط الذاتي لحد الخطأ العشوائي في الأنموذ0=
 ( اعلاهBGLM4مضروب لاكرانج للارتباط التسمسمي )

( Fإحصاءة )( اف قيمة 77يلاحظ مف الجدوؿ ) -(:ARCHثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي )اختبار عدم  -ب
(، وىذا يعني قبوؿ فرضية العدـ القائمة بثبات تبايف Pro: 0.175( عند مستوى احتماؿ )74817المحتسبة بمغت )

 حد الخطأ العشوائي في الانموذج المقدر4

 (M1ذج الطمب الحقيقي عمى النقود )( للأنمو ARCH(: اختبار )10جدول )

 .(Eviews10)الوصذس: اعذاد الثاحج اعتواداً على هخشجاخ الثشًاهج الاحصائً        

( امكانية قبوؿ فرضية العدـ 7يتضح مف الشكؿ البياني ) -(:JBطبيعي للأخطاء العشوائية )اختبار التوزيع ال -ج
( بقيمة 07477)( JBالقائمة باف الاخطاء العشوائية تتوزع توزيعاً طبيعياً في الانموذج المقدر، إذ بمغت قيمة )

 (Pro: 0.5744احتمالية )
 
 
 
 

 
 

 (M1يقي عمى النقود )لأنموذج الطمب الحق( JBاختبار): (1الشكل )

 .(Eviews10)الوصذس: اعذاد الثاحج اعتواداً على هخشجاخ الثشًاهج الاحصائً             

إحصاءة ( اف قيمة 77يتضح مف الجدوؿ ) -(:Ramsey-RESETاختبار مدى ملائمة صحة الشكل الدالي ) -د
(F( المحتسبة بمغت )( عند مستوى دلالة )74176Pro: 0.436وىذا يع ،) ني قبوؿ فرضية العدـ القائمة بصحة

 الشكؿ الدالي الموغاريتمي المستخدـ في الانموذج4  
 
 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.950549 Prob. F(1,24) 0.1753 
Obs*R-squared 1.954266 Prob. Chi-Square(1) 0.1621 
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Observations 27

Mean      -1.85e-13

Median  -1.70e-05
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Std. Dev.   0.004292

Skewness   0.297037

Kurtosis   2.203797

Jarque-Bera  1.110222

Probability  0.574009
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 ( M1( للأنموذج الطمب الحقيقي عمى النقود )Ramsey-RESET(: اختبار )11جدول )

 .(Eviews10)الوصذس: اعذاد الثاحج اعتواداً على هخشجاخ الثشًاهج الاحصائً     
لمكشؼ عف وجود مشكمة التعدد الخطي بيف المتغيرات   -(:Multicollinearity Testاختبار الازدواج الخطي ) -ه

( مع مربع معامؿ R2يمة معامؿ التحديد )(، ويقوـ ىذا الاختبار بمقارنة قKlineالمستقمة نستخدـ اختبار كلايف )
الارتباط البسيط بيف اي متغيريف مستقميف في الانموذج المقدر، فإذا كانت قيمة معامؿ التحديد اكبر مف مربع 
معامؿ الارتباط البسيط بيف اي متغيريف مستقميف فيذا يعني عدـ وجود مشكمة التعدد الخطي بيف المتغيرات 

( والعكس صحيح4 وعميو يتضح مف خلاؿ المصفوفة الواردة المقدر، اي اف )المستقمة في الانموذج 
مربع اكبر قيمة لمعامؿ الارتباط البسيط بيف اي متغيريف مستقميف في الانموذج المقدر بمغت ( اف 75في الجدوؿ )

(، وىذا يعني عدـ ( اي اف )74888( والبالغة )R2( وىي اصغر مف قيمة معامؿ التحديد)749.5)
 التعدد الخطي بيف المتغيرات المستقمة في الانموذج المقدر4وجود مشكمة 

   (M1(: مصفوفة معاملات الارتباط البسيط بين المتغيرات المستقمة لأنموذج الطمب عمى النقود )12جدول )

 

 .(Eviews10)الوصذس: اعذاد الثاحج اعتواداً على هخشجاخ الثشًاهج الاحصائً  

 .(ARDL)اختبار استقرارية معممات انموذج  -5
اي تغيرات ىيكمية فييا، ومعرفة مدى استقرار  مف وجود البحث الكي نتأكد مف خمو البيانات المستخدمة في ىذ     

 -وانسجاـ معاملات الاجؿ الطويؿ مع تقديرات معممات الاجؿ القصير يمكف استخداـ أحد الاختبارييف الآتييف:
 (.23: 2013)ادريوش وعبد القادر، 

 اختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة4 .أ 
Cumulative Sum of Recursive Residual (CUSUM)        

 اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة4 .ب 
Cumulative Sum of Squares Recursive Residual (CUSUM SQ)   

مف اىـ الاختبارات في ىذا المجاؿ، لأنيما يوضحاف امريف ميميف ىما: مدى استقرار  الاختباريف ىذيفويعد      
ممات الاجؿ القصير، وكذلؾ توضح مدى وجود اي تغير ىيكمي في البيانات4 وانسجاـ المعممات طويمة الاجؿ مع مع

( اذا وقع ARDLووفقاً ليذاف الاختباراف يتحقؽ الاستقرار الييكمي لممعممات المقدرة بصيغة تصحيح الخطأ لأننموذج )

Ramsey RESET Test 

Test Value Df Probability 
t-statistic 0.846110 5 0.4361 
F-statistic 0.715902 (1, 5) 0.4361 

Variables LNEX LNGDP F LNPS r LNV1 

LNEX 1 0.6973284 -0.002201 0.78580891 0.01058137 0.69938656 

LNGDP 0.6973284 1 -0.4474455 0.91793429 0.45370418 0.32259927 

F -0.002201 -0.4474455 1 -0.2881518 -0.9995083 0.03374712 

LNPS 0.78580891 0.91793429 -0.2881518 1 0.29536593 0.22427093 

r 0.01058137 0.45370418 -0.9995083 0.29536593 1 -0.0289172 

LNV1 0.69938656 0.32259927 0.03374712 0.22427093 -0.0289172 1 
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حد الادنى( عند ( داخؿ الحدود الحرجة )الحد الاعمى والCUSUM SQ( و )CUSUMالخط البياني لاختبار كؿ مف )
%(، في حيف تكوف المعاملات لا تتسـ بالاستقرارية الييكمية اذا وقع الخط البياني للاختبارات خارج 1مستوى معنوية )

 %(14الحدود الحرجة عند مستوى معنوية )
 
 
 
 
 
 

 
 (CUSUM–CUSUM SQوفق الاختبارين)( M1)الاستقرارية الهيكمية لمعاملات انموذج الطمب عمى النقود  (2)الشكل

 .(Eviews10)المصدر: اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي 
( وقع داخؿ الحدود CUSUMيلاحظ مف الشكؿ اعلاه اف إحصاءة اختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة )      

لمعاملات المقدرة لأنموذج تصحيح %(، وىذا يعني اف ا1الحرجة )الحد الاعمى، الحد الادنى( عند مستوى معنوية )
، كذلؾ الحاؿ بالنسبة لاختبار المجموع ىيكمياً عبر الفترة الزمنية لمبحث ( المستخدـ مستقرةUECMالخطأ غير المقيد )

%(4 1( إذ وقعت داخؿ الحدود الحرجة عند مستوى معنوية )CUSUM SQالتراكمي لمربعات البواقي المعاودة )
 4اريف اف ىناؾ استقراراً وانسجاماً في الانموذج بيف نتائج الاجميف القصير والطويؿويستدؿ مف ىذيف الاختب

 اختبار الاداء التنبؤي لأنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد المقدر. -6
نظراً لاف جودة النتائج المقدرة تعتمد عمى قوة الاداء التنبؤي لأنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد المقدر، ولأجؿ اف      

تكوف التنبؤات القياسية مستندة عمى اسس عممية وذات معنوية عالية تتيح للاقتصادي استخداميا، يجب التأكد مف تمتع 
ولتحقيؽ ذلؾ تستخدـ عدة (. 163: 2009)الشوربجي، الانموذج بقدرة جيدة عمى التنبؤ خلاؿ الفترة الزمنية لمتقدير

 -ة الكمية القياسية ومف اىميا:معايير لقياس الاداء التنبؤي لمنماذج الاقتصادي
 Theil Inequality Coefficientمعامل عدم التساوي لثايل   .أ 

يُعدّ مف المعايير الشائعة في قياس واختبار القدرة التنبؤية لأننموذج القياسي والتحقؽ مف دقة التنبؤات،            
  (51: 2006)السيفو واخرون،  -ويحتسب وفؽ الصيغة الاتية:

 
 :إذ اف
   T          4معامؿ ثايؿ :Si         4)التغير المتوقع في القيمة المتنبأ بيا لمظاىرة )المتغير التابع : 

di 4التغير الفعمي في قيـ المتغير التابع : 
فإف  (Si=0)، وىذا يدؿ عمى مقدرة الانموذج عالية عمى التنبؤ4 اما إذا كانت (T=0)فإف المعامؿ  (di=Si)فإذا كانت 

، وىذا يعكس ضعؼ قدرة الانموذج عمى التنبؤ، اي لا يوجد تغير متوقع عبر الزمف ويكوف ثابتاً ليذا (T=1)معامؿ ال
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)فإف  ( اكبر مف الواحد الصحيح، فيذا يعني انخفاض قدرة الانموذج عمى Tكانت قيمة المعامؿ ) ا4 اما إذ(
 4( 0التنبؤ وبذلؾ فإف )

 (163: 2009)الشوربجي، وتتكوف مف ثلاث نسب ىي: بة عدم التساوي )مصادر الخطأ(:معيار نس .ب 
 نسبة التحيز  Bias Proportion (BP)  
 نسبة التبايفVariance Proportion (VP)   
  نسبة التغايرCovariance Proportion (CP)  

)السيفو  -ؤية لأننموذج القياسي نذكر منيا:ومف الجدير بالذكر اف ىناؾ معايير اخرى تستخدـ في اختبار القدرة التنب
 (53: 2006واخرون، 

  اختبار معنوية الفرؽ بيف القيمة المتنبأ بيا والقيمة الحقيقية: ويعتمد ىذا المعيار عمى التنبؤ بعد التحقؽ(Ex-Post 
Forecast) ( في اختبار مقدرة الانموذج عمى التنبؤ، ويعتمد ىذا الاختبار عمى اختبارt4) 

 معا( مؿ جانس: ويقيس قدرة الانموذج عمى التنبؤ خلاؿ فترة العينةn( ويستكمؿ لمفترة المستقبمية ما بعد العينة )m4) 
 

 
 
 
 

 
 

 (2015-1985: القيم الفعمية والمتوقعة لمطمب الحقيقي عمى النقود في العراق لممدة )(3الشكل )
 .(Eviews10)ج الاحصائي المصدر: اعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات البرنام      

( وىي اقؿ مف الواحد الصحيح وقريبة مف 74777222( بمغت )Tاف قيمة معامؿ ثايؿ ) (2)يستدؿ مف الشكؿ      
( وىي ايضاً اقؿ مف الواحد الصحيح وقريبة مف الصفر، BP( )74777.65الصفر، في حيف بمغت قيمة نسبة التحيز )

( CP( وىي قريبة مف الصفر، في حيف بمغت نسبة التغاير)VP( )7477.811كما بمغت قيمة نسبة التبايف )
( وىي قريبة مف الواحد الصحيح، وىذا يعني اف الانموذج يتمتع بقدرة جيدة عمى التنبؤ خلاؿ المدة الزمنية 74882162)

مف اجؿ اتخاذ  لمستقبؿلسياسات والتنبؤ بيا في ا، لذا يمكف الاعتماد عمى نتائج ىذا الانموذج في التحميؿ وتقييـ المبحث
 القرارات الاقتصادية الصائبة لبموغ الاىداؼ المرسومة4

 الاستنتاجات والتوصيات-خامساً:

 الاستنتاجات. -1
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LNMD1_PF ± 2 S.E.

Forecast: LNMD1_PF

Actual: LNMD1_P

Forecast sample: 1985 2015

Adjusted sample: 1989 2015

Included observations: 27

Root Mean Squared Error 0.007946

Mean Absolute Error      0.006666

Mean Abs. Percent Error 0.055732

Theil Inequality Coefficient 0.000333

     Bias Proportion         0.001462

     Variance Proportion  0.004975

     Covariance Proportion  0.993563

Theil U2 Coefficient         0.020855

Symmetric MAPE             0.055733
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اف نتائج التحميؿ القياسي اثبتت تحقؽ صفة الاستقرارية )السكوف( عند المستوى لكلا المتغيريف معدؿ التضخـ وسعر   .أ 
ذ الفروؽ الاولى ليا وفؽ فة الاستقرارية )السكوف( لبقية المتغيرات الاخرى عند اخالفائدة الحقيقي، في حيف تحققت ص

، مما استوجب استخداـ انموذج I(2)ولا توجد متغيرات متكاممة مف الرتبة الثانية ( PP) اختبار جذر الوحدة المستخدـ
(ARDL4في تقدير العلاقة بيف المتغيرات في الآجميف القصير والطويؿ ) 

العراقي ىي  تائج التحميؿ القياسي اف افضؿ صيغة رياضية لتقدير انموذج الطمب عمى النقود في الاقتصادتشير ن  .ب 
مف مشاكؿ التحميؿ القياسي  (M1)لطمب عمى النقود دالة ا، كما تؤكد خمو الانموذج المقدر لالصيغة الموغاريتمية

 4كافو
في العراؽ يتحدد بالمتغيرات الاتية: سرعة دوراف  (M1) نقودنتائج التحميؿ القياسي اف الطمب الحقيقي عمى ال اثبتت  .ج 

النقود، الناتج المحمي الاجمالي، سعر الصرؼ، عدد السكاف، معدؿ التضخـ، وسعر الفائدة الحقيقي بفترتيف ابطاء 
 %( مف التغيرات الحاصمة في الأنموذج884مثمى والتي تفسر حوالي )

يمة الاجؿ )تكامؿ مشترؾ( تتجو مف المتغيرات التفسيرية نحو المتغير التابع أوضحت النتائج وجود علاقة توازنية طو   .د 
( المحتسبة اكبر مف القيـ الحرجة F(، إذ كانت إحصاءة )ARDL)الطمب عمى النقود بالمعنى الضيؽ( وفؽ منيجية )

 ليا )الحد الاعمى والحد الادنى(4
دوراف النقود، عدد السكاف، معدؿ التضخـ، وسعر الفائدة اثبتت النتائج وجود علاقة عكسية ومعنوية لكؿ مف سرعة   .ه 

، وعلاقة طردية ومعنوية لكؿ مف الناتج المحمي الاجمالي وسعر (M1) عمى النقود الحقيقي مع الطمب الحقيقي
4 وكميا تتفؽ مع منطؽ النظرية الاقتصادية باستثناء متغير سعر (M1)الصرؼ مع الطمب الحقيقي عمى النقود 

بب ارتفاع سعر صرؼ الدينار العراقي اماـ الدولار الامريكي )انخفاض قيمة العممة المحمية(، وىذا بدوره بس، الصرؼ
احلاؿ العممة الاجنبية محؿ العممة المحمية ومف ثـ انخفاض الطمب الحقيقي عمى العممة المحمية اي اف  يؤدي الى

 العلاقة عكسية وليست طردية4
( مف أخطاء الاجؿ القصير تصحح تمقائياً لبموغ التوازف في الاجؿ 74.1اف ) اوضحت قيمة معامؿ تصحيح الخطأ  .و 

يتطمب حوالي اقؿ مف سنة  (M1)%(، اي اف الطمب عمى النقود 7الطويؿ عند مستوى معنوية اقؿ مف )
  ( لبموغ قيمتو التوازنية في الاجؿ الطويؿ وىي استجابة سريعة4 7÷74.1=741)

تغيرات عدد السكاف، سرعة دوراف النقود، معدؿ التضخـ، الناتج المحمي الاجمالي، سعر بمغت درجة تأثير كؿ مف الم  .ز 
، 772، 18، 1927) في الاجؿ القصير (M1)الصرؼ، وسعر الفائدة الحقيقي عمى الطمب الحقيقي عمى النقود 

 4)طويؿ الاجؿ( عمى التوالي مف الاثر الكمي% ( 779، 81، 97
ثبتت تحقؽ صفة الاستقرار الييكمي لمعاملات الانموذج في الاجميف القصير والطويؿ اف نتائج التحميؿ القياسي ا  .ح 

بقدرة عالية عمى التنبؤ  عيتمت الانموذج(4 كما اثبتت النتائج اف CUSUM SQو  CUSUMبموجب الاختباريف )
 ( ومعايير مصادر الخطأTheil4وفؽ معامؿ )

 التوصيات.  -2

داـ انموذج الطمب عمى النقود عند رسـ سياساتيا، ومراعاة التنبؤ بكمية النقود عمى متخذي السياسة النقدية استخ  .أ 
المطموبة التي يحتاجيا الافراد والمؤسسات لمحيمولة دوف حدوث اي اضطراب نقدي اقتصادي، فضلًا عف الأخذ بنظر 
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ار لتكيفيا بيف الاجميف الاعتبار محددات الطمب عمى النقود عند صياغة السياسة النقدية في العراؽ ووضع الاعتب
 القصير والطويؿ4

معالجة الاختلالات الييكمية ودعـ الناتج المحمي الاجمالي باعتباره اىـ مقاييس الدخؿ، مف خلاؿ تشجيع المنتجيف   .ب 
، وىذا بدوره الاوليةمواد الوتقديـ تسييلات ليـ مف خلاؿ خفض الضرائب وتقديـ الاعفاءات الكمركية عمى استيراد 

 ى زيادة الرفاىية الاقتصادية لأنفراد المجتمع4  يؤدي ال
المحافظة عمى سعر صرؼ ثابت بيف الدينار العراقي والدولار الامريكي، ويتـ ذلؾ مف خلاؿ الاحتفاظ بنسبة اكبر   .ج 

 مف الاحتياطات الاجنبية لدى البنؾ المركزي4
عة فرص الاستبداؿ بيف النقود والاصوؿ العمؿ عمى تنشيط الاسواؽ المالية في العراؽ وتطويرىا بما يحقؽ توس  .د 

 وتطويرىاالمالية، لجذب رؤوس الامواؿ الاجنبية الى الداخؿ، فضلًا عف ذلؾ العمؿ عمى تحسيف الخدمات المصرفية 
 مف اجؿ تقميؿ نسبة صافي العممة في التداوؿ وزيادة الودائع الجارية4

 بيفبما يتناسب مع الناتج المحمي الاجمالي، لبموغ التوازف تخفيض الانفاؽ العاـ لمسيطرة عمى حجـ الكتمة النقدية   .ه 
 القطاعيف النقدي والحقيقي وبما يضمف استقرار الاسعار4

العمؿ عمى التنويع الييكمي للاقتصاد العراقي وعدـ الاعتماد عمى الصادرات النفطية، لتجنب اثار الصدمات النقدية   .و 
 اخمية اـ خارجية4التي يتعرض ليا الاقتصاد سواء كانت صدمات د

العمؿ عمى تنسيؽ السياسيتيف المالية والنقدية عمى وجو الخصوص والسياسات الاقتصادية الاخرى عمى وجو   .ز 
، فضلًا عف ضرورة ادخاؿ التقنيات والبرمجيات الحديثة في التقدير عند صياغة ورسـ اىداؼ السياسة النقدية4   العموـ
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