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 المستخمص
البشري ذا اثرٍ ايجابيٍّ جاذبٍ للبستثمار الاجنبي المباشر  رجحت الدراسات النظرية غالباً ان يكون راس المال    

وتراكمو، الا ان كثيرا من الابحاث التطبيقية لم تدعم ايجابية ىذا التأثير او جوىريتو، ناىيك عن ان بعضيا افصح عن 
دان المنضوية فييا، اتجاهٍ معاكسٍ في السببيّة. وقد عُزِيَت اسباب ذلك الى عوامل عدة تتعمق بحجم العينة وعدد البم

 113واسموب القياس المتّبع. وقد ضم ىذا البحث  ،ودقة البيانات المستخدمة ،وطبيعة المتغيرات الموظفة في التحميل
سنة، ووظف اكثر من خمسين متغيراً بصيغ مختمفة، واتبع في القياس اسموب  33بمدا، وغطى فترةً زمنيةً تجاوزت 

لطرق الاثر الثابت والاثر العشوائي ونظام العزوم المعممة، فيكون بذلك  لتحميل القياسيفعرض نتائج ا الجدوليةالبيانات 
لقد جاءت نتائج ىذا البحث موافقة لمنظرية الاقتصادية، وبرز   قد تلبفى اغمب مسببات الاخفاق في ابحاث سابقة.

ي المباشر، ومن ثمَّ كعنصر اساسي س المال البشري كمؤثر رئيسي وجوىري مستقر في جذب الاستثمار الاجنبأمتغير ر 
 في السياسة الاقتصادية.

 : رأس المال البشري ، استثمار اجنب مباشر ، نماذج ساكنة وحركيةالكممات المفتاحية 
 

Abstract 
 

      Theoretical studies have often suggested that human capital has a positive effect on 

attracting and accumulating foreign direct investment. However, many applied research did 

not support the positive or significant impact of this effect, not to mention the fact that 

some of them revealed an opposite trend in causation. The reasons for this were attributed 

to several factors related to the size of the sample and the number of countries included in 

it, the nature of the variables employed in the analysis, the accuracy of the data used and the 

method of measurement adopted. This research involved 113 countries, covered a period of 

time over 30 years, employed more than 50 variables in different formats, followed the 

method of panel data, and presented the econometric results of Fixed Effect method, 

Random Effect and System Generalized Method of Moments. Thus avoiding most of the 

causes of failure in previous research. 

The results of this research came in agreement with economic theory. The human capital 

variable emerged as a major and fundamental influence in attracting foreign direct 

investment and thus as an essential element of economic policy. 

Keywords : Human capital , FDI :Static and Dynamic models   
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 مقدمة
منذ نشوء عمم الاقتصاد ورأس المال البشري يحظى بعناية الاقتصاديين واىتماميم، فقد أشاروا إليو في أدبياتيم       

في تحقيق  اميم اتيم الموضوعية، فمنيم من تناولو بوصفو عاملبوتنظيراتيم عمى اختلبف توجياتيم الفكرية ومنطمق
التنمية الاقتصادية عبر اسيامو في تعميق التخصص وتقسيم العمل في المجتمع، ومنيم من تناولو بوصفو أحد 

عن النمو  مسؤلا البعض عده في حينالمحددات الأساسية لمستوى أجر العامل كونو يعكس مستوى انتاجيتو، 
 دي في المدى الطويل.الاقتصا

بموازاة ىذا الاىتمام النظري كان ىناك اىتمام ميداني عبر عدد من الدراسات القياسية التي سعت لاثبات أو نفي ما     
ي الأدبيات الاقتصادية من مزايا لرأس المال البشري، وعمى إثر ىذه الدراسات تطورت المقاييس الاحصائية فينسب 

وقد اشتممت عمى ابعاد كمية ونوعية بعضيا يعبر عنو بصيغة نقدية وبعضيا الآخر يعبر عنو  المعبرة عن ىذا المتغير،
حيث تعكس اىم اوجو  ،ويمكن عد مؤشري سنوات التعميم وتوقعات الحياة عند الولادة أبرز ىذه المقاييس .بصيغة زمنية

 رأس المال البشري وىما التعميم والصحة. 
الدراسات تترجم إلى سياسات تنموية يمكن تطبيقيا من قبل السمطات الوطنية، أو قد  وكثيرا ما كانت نتائج ىذه    

وقد بدأ تأثير ىذه السياسات يظير بوضوح في  .تتبناىا المنظمات الدولية المعنية بالشؤون الاجتماعية والاقتصادية
س المال البشري، ومن أىم مظاىر ىذا مستوى التقدم الاقتصادي الذي حققتو البمدان جراء السياسات الداعمة لتنمية رأ

الدراسات من ىذا ما تممستو عدد  .واستقطاب رؤوس الأموال المحمية منيا والأجنبية ،التقدم ىو تحفيز الاستثمار المادي
 التي تناولت محددات الاستثمار المحمي والأجنبي.

 مشكمة البحث
س المال البشري في اجتذاب الاستثمار الاجنبي المباشر، كما تباينت نتائج الابحاث والدراسات في تقدير تأثير متغير را

اختمفت في تشخيص اتجاه سببية العلبقة بين ىذين المتغيرين. وقد عزى بعض الباحثين ىذه الاختلبفات الى طبيعة 
في قياس  عدد البمدان الداخمة في التحميل وخصوصية ىذه البمدان، ومدى دقة البيانات الموظفةو البيانات المستخدمة، 

العلبقات، وبالذات البيانات المتعمقة بمتغير رأس المال البشري. إضافة الى ذلك ىنالك مآخذ عمى طرق القياس المعتمدة 
 في تمك الابحاث والدراسات.

 هدف البحث
و في التحقق من التاثير الايجابي لراس المال البشري في اجتذاب الاستثمار الاجنبي المباشر، بقصد التوصية بتوظيف

السياسات الاقتصادية، التعميمية والصحية. وذلك لغرض تحقيق معدلات استثمار ونمو اقتصادي مرتفعة، والارتقاء 
 بمستويات التنمية الاقتصادية والبشرية معاً. 

 منهجية البحث
فبمغ عددىم متغيرات البحث المطموبة، لقد سعى ىذا البحث الى ضم اكبر عدد من البمدان ممن تتوفر عنيم بيانات ل

كما غطى اطول فترة زمنية ممكنة، واستخدم احدث البيانات المتاحة عن راس المال البشري، ووظف لقياس ، بمداً  113
. فحصل البحث جراء  System GMM المعممةالعلبقات انسب الطرق القياسية المعروفة، ومنيا طريقة نظام العزوم 

 ت النظرية.منسجمة مع المعطيا كل ذلك عمى نتائج منطقية
 فرضية البحث

 في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر. ارصين وجوىريا اايجابي اان لراس المال البشري، بشقيو التعميم والصحة، تاثير 
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 في الأدبيات الاقتصادية والمادي أهمية رأس المال البشري
م عناصر الانتاج والنمو الاقتصادي إن رأس المال البشري ورأس المال المادي )المحمي والاجنبي( ىما دون شك من اى

سمث اسيامو في   والتنمية وفق ما تذكره الادبيات المتخصصة لعقود طويمة. ولقد شخص عمم الاقتصاد، ومنذ قَدَّمَ آدم
، اىمية عنصري العمل ورأس المال في تحقيق النمو والرخاء الاقتصادي. ذلك الاسيام الذي أبدع في  كتابو ثروة الامم

، التي تسيم (Dexterity)ر تقسيم العمل في خمق الميارة "رأس المال البشري" والبراعة والاتقان في العمل توصيف دو 
. وتواتر ىذا (Smith A., 1776) الى جانب تراكم راس المال، اياً كان مصدره "محمياً أم اجنبياً"، في تحقيق النمو

مالثوس وريكاردو وماركس، ثم برز بشكل ممحوظ ليتصدر  النسق الفكري لدى الاقتصاديين الكلبسيك بعد سمث، امثال
 المشيد في نظريات النمو الداخمي الحديثة خلبل العقود الثلبثة الاخيرة. وقد شخص ذلك المؤرخ الاقتصادي روستو

(Rostow W., 1990 ،)تيوصاغت أدلمان ىذا النموذج الكلبسيكي العام لمنمو كالآ (Adelman I., 1958): 
),,,,(

tttttt
SALNKfY   

لأمكانات البيئة  Sلممعرفة التطبيقية و  Aلمعمل و  Lللبرض و  Nلرأس المال و   Kللبنتاج و Y حيث تشير
. اما في (Sociocultural Milieu)الحاضنة، الثقافية والاجتماعية والسياسية، التي يتفاعل ضمنيا النشاط الاقتصادي 

 .Solow R. 1956 & Swan T)عبِّر عنو نموذجا سولو وسوان النموذج الكلبسيكي الحديث، الذي يمكن ان ي

 ، فتمثمو الصيغة التالية:(1956


LAKY   

 الى مستوى التقدم التكنولوجي، واحياناً تعرف بعامل الانتاجية الكمية. وباستخدام صيغة النمو لمنموذج: Aحيث تشير 
LKAY

GGGG    

حيث تشير 
A

G ( 1)الى معدل نمو عامل الانتاجية الكمية، أو متبقي سولو( Solow Residual)  الذي يحتسب بطريقة
غير مباشرة، ويمثل بدوره نسبة كبيرة من معدل النمو الكمي في كثير من الدراسات، اذا ما قورن بما يمثمو معدل نموِّ كلٍّ 

ثير عوامل عدة منيا دون شك رأس المال البشري والاستثمار الاجنبي أن تمن العمل ورأس المال. وفي ىذا المتبقي يكم
 لتأثيرىما الايجابي المعروف في التقدم التكنولوجي ومستوى الانتاجية.

وفي نظرية النمو الداخمي، أخَذَ رأس المال البشري بشكل مباشرٍ او غير مباشر دوراً بارزاً انعكس بوضوحٍ في صياغة 
. اذ اصبح ىذا المتغير ىو المقاوم لتناقص عائد رأس المال، الذي يعد السبب في توقف النمو (2)نماذجيا العديدة

ما لم يحدث تقدم تكنولوجي خارجياً في النموذج الكلبسيكي الحديث. وىو ( Steady State) الساكنةوالركون الى الحالة 
 ايضاً محرك لاستحداث التقدم التكنولوجي داخمياً.

 تي:ية لنموذج لوكاس لمنمو الداخمي، نجد انَّ دالة الانتاج لمنموذج كالآفي صياغة ايضاح
 


1

)( hLKY  

الى متوسط نصيب الفرد من رأس المال البشري، إلا إنيا ليست ثابتة فيي تنمو طالما ان الفرد يعمل. اي  hحيث تشير 
0




t
h  ويتوقف معدل نموh من وقت عمى نسبة ما ينفقوu   في العمل ازاء ما ينفقو من وقت في التعمم وتنمية

huhالميارات، ذلك انّ:                                                         )1(

.





 

                                                 
1
. ٚسؼُ أخفاضٗ دْٚ رٌه اٌّغتٜٛ فٟ دساعاخ عذ٠ذج اخشٜ 87%(Solow 1957تٍػ فٟ دساعح عٌٛٛ ). ٨٨ٚ( Griliches 1956%فٟ دساعح خش١ٍ٠تشض ) تٍػ ِتثمٟ عٌٛٛ 

 الا أٗ ظً ِشتفعاً ٔغث١اً.
2

ّٛرج (. Rebelo S. 1991ٔٚ(  ٚدساعح س٠ث١ٍٛ )Romer P. 1987اٌّثغظ ،٠ٚعضٜ ؼاٌثاً اٌٝ دساعح سِٚش )  AKّٔارج ٔظش٠ح إٌّٛ اٌذاخٍٟ عذ٠ذج، ِٓ  اتشص٘ا: ّٔٛرج  

 (.Romer P. 1986, 1990, 1993(. ّٚٔارج سِٚش )Lukas R. 1988ٌٛواط )
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س المال البشري ىنا يؤدي في الاقتصاد دور التقدم التكنولوجي المعزز لعنصر العمل في نموذجي أر  يعني ذلك ان
سولو وسوان، غير انو في ىذا النموذج ينمو داخمياً ما يسبب استمرار النمو في متوسط دخل الفرد دون توقف عند حالة 

تطوير الميارات وتراكميا ورفع نسبة الوقت المخصص لذلك و نيا دعم . ويعني ايضاً ان السياسات التي من شأساكنة
 .(Lucas, R. 1988) من شأنو ان يرفع معدل نمو متوسط دخل الفرد ويضمن استمراره

 تية:يلبحظ ان دالة الانتاج تأخذ الصيغة المتميزة الآ وفي عرض مقتضب لنموذج رومر لمنمو الداخمي
__

1 
KLAKY

iii


  

(. ورأس مال المنشأة يتضمن ايضا i=1,2,3, … nوفق ىذا النموذج تعود جذوره الى المنشآت او الصناعات )فالنمو 
 Learning byما لممنشأة من خبرة ومعرفة )حصيمة رأس مال بشري(، التي تتأثر ايجاباً بحجم رأس المال )

Investingاي ان جزءً من رصيد رأس المال ىذا ىو سمعة عامة قابمة لم ،)( فيضSpillover الى منشآت اخرى. لذا )
 تكون دالة الانتاج عمى المستوى الكمي كالآتي: 

 


1
LAKY  

يزداد  K وتتضح في ىذه الدالة سمة عوائد الحجم المتزايدة، كما أنّ الرصيد من المعرفة )رأس المال البشري( ضمن
 (. Romer P. 1986, 1993) بازدياد مجمل رأس المال

الى جانب عنصري  ،أضاف الباحثون من خلبليا عنصر رأس المال البشري وفي دراسة قام بيا مانكيو ورومر وويل
 :الآتيةالعمل ورأس المال في النموذج الكلبسيكي الحديث، واحتفظوا بكامل افتراضاتو، فأخذ نموذجيم الصيغة 

   
 


1

)( ALHKY                        1)(   , 

( الى عنصر العمل مقاساً بوحدات الكفاءة، التي تضم ALس المال البشري، وتشير )لأالى الرصيد من ر  Hحيث تشير 
 ,.Mankiw G., Romer P., Weil D) التي تعتمد بدورىا عمى التكنولوجيا المتاحة Aوانتاجيتو  Lكمية العمل 

(. وواضح من النموذج أن رأس المال بمفيومو الموسع المادي والبشري ظل خاضعاً لتناقص العائد، وتمسك 1992
النموذج بِسِمةِ ثبات عوائد الحجم كما في نموذج سولو. وجرّاء ذلك فقد قدّم النموذج، باضافتو ىذه لعنصر رأس المال 

لبمدان، الا انو اخفق في تفسير التباين في بواقي سولو، وظل البشري، تفسيراً افضل لتباين مستويات المعيشة بين ا
 .(1)( فمم يستعض عنيا بالنمو الداخميSteady State) الساكنةخاضعاً لمحالة 
س المال البشري وللبستثمار الاجنبي اثراًبنيويّاً ميماً في النمو الاقتصادي، كما ىو واضح في النظريات ألا شك انّ لر 

ية الرصينة المذكورة اعلبه التي غالباً ما يُركنُ الييا في الابحاث والدراسات، التي خمصت في مواضع والنماذج الاقتصاد
( لما ليما من اثر في استحداث Engine of growthمن ىذين المتغيرين يعتبر محركاً لمنمو ) عديدة الى ان كلب

 ,Romer, P.,1986, Stokey, N., 1991) التكنولوجيا واستقطابيا وتوطينيا، ورفع مستوى الانتاجية الكمية

Benhabib, J. and M. Spiegel 1994 & Balasubramanyam, V. N. 2001   ) ولا يخفى ما لمنمو من
ثارة في التَبِعات والنتائجِ.   صدارةٍ في الاىمية بين الاىداف الاقتصادية وا 

                                                 
1

 .E(  ٚدِٚاس )Harrod R. 1939تٌٟٛ ؼاٌث١ح ّٔارج إٌّٛ ا١ّ٘ح وث١شج ٌذٚس ساط اٌّاي اٌثششٞ ٚاٌتمذَ اٌتىٌٕٛٛخٟ، ٠ٚغتثٕٝ ِٓ رٌه ِا ٘ٛ عٍٝ ؼشاس ّٔٛرخَٟ ٘اسٚد ) 

Domar 1946ٌتىٌٕٛٛخ١ا، ٚثثاخ أتاخ١ح ساط اٌّاي ٚٔغثح ساط اٌّاي اٌٝ اٌعًّ. ح١ث اْ ِعذي إٌّٛ (. اٌٍزاْ افتشضا ثثاخ ا
Y

G :ٞٚ٠غا 

 scGG
KY

 

 عذي أذثاس ساط اٌّاي.اٌٝ ِ اٌٝ أتاخ١ح ساط اٌّاي ٚ cاٌٝ ِعذي الادخاس، ٚ  s ٚتش١ش
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يارة المكتسبة والخبرة في العمل فحسب بل ايضاً الصحة. وحريٌّ بالاشارة ىنا انَّ رأس المال البشري لا يضم التعميم والم
وعامل الصحة ىذا ورد التأكيد عميو منذ مطمع الستينات في القرن الماضي الذي شيد انطلبق مفيوم رأس المال البشري 

 Scholtz( وشولتز )Mincer J.,1958كركيزة لرفع مستوى الانتاجية والنمو الاقتصادي في دراسات منسر )

T.,1961وبيكر ،) (Becker G.,1962 ثم ىناك دراسات متخصصة مبكرة اوضحت باسياب دور عامل الصحة .)
( ، لتتوالى بعد ذلك Mushkin J.,1962كاستثمار يسيم في تحقيق النمو والتنمية وفي مقدمتيا دراسة موشكن )

ستثمار الاجنبي المباشر كما في دراسة الدراسات المعنية بالدور الاقتصادي ليذا العامل، بما في ذلك دوره في جذب الا
 (.Alsan M., et al, 2006ألسان وآخرين )

وقد زُجَّ بعامل الصحة في نماذج النمو وفق صيغ مختمفة تعكس دوره كرأس مال بشري وآلية تأثيره، وتنُوِّه دون شك عن 
نموذج  ى سبيل المثال، في دراستيماعم وشاستري طبيعة البيانات المطموبة لاختبار صدقية ذلك التأثير. فقد وضع ويل

 (: Shastry, K. Gauri, and Weil N. David. 2003 ) خذ دالة الانتاج الاجمالي فيو الصيغة التاليةتأ
 


1

)( AHKY  

 vالى متوسط نصيب الفرد العامل من التعميم، و  h، اذ ترمز hvLتمثل عنصر العمل المركب وتساوي  Hحيث انّ 
ثيريّ شِقيّ أتمثل عدد العاممين. وجدير بالذكر ان ت Lتمثل رأس المال البشري و hvسط نصيبو من الصحة، و الى متو 

ن عمى انتاجية العامل في تمك الدراسة كانا متقاربين جداً.ولا يخفى ما لارتقاء الانتاجية من يرأس المال البشري الايجابي
 اثر عمى جذب الاستثمار الاجنبي المباشر. 

 (:Acemoglu D. & Johnson S., 2007) تيدراسة عاصموغمو وجونسن وردت دالة الانتاج الاجمالي كالآوفي 
 


1

)(
ititititit

LKHAY  

تمثل متوسط نصيب الفرد من رأس المال البشري )التعميم( مضروباً بحجم السكان. اما عامل الصحة )توقعات  Hحيث
ت رئيسية ثلبث ىي عامل الانتاجية الكمية، وتراكم رأس المال البشري الحياة( فيدخل تأثيره الايجابي من خلبل قنوا

)التعميم( وادامتو، والنمو السكاني. الامر الذي يعقد امكانية اختبار وجود ىذا التأثير وتقدير حجمو، سواء في النمو 
 الاقتصادي ام في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر.

 (:Bloom D., et al, 2004) نتاج الاجمالي التاليةفي دراستيم دالة الا وعرض بموم وآخرون
hs

eLKY 4

2

321
expexp  

  

الى الصحة ومؤشرىا توقعات الحياة، وىذه العوامل الاربعة بمجمميا  hالى الخبرة، و exp الى التعميم، و sحيث تشير 
بيق النموذج موافق لمتوقع ثير موجب وجوىري في نتائج تطأعامل الصحة ذو ت اس المال البشري. وفي حين بدأتمثل ر 

 النظري، فان عوامل التعميم والخبرة جاءت مخالفة لذلك.
 تي:( تَرِدُ دالة الانتاج الاجمالي بصيغة مبسطةٍ كالآBarro R., 2013وفي دراسة بارو )

 

حي. اي تشير الى رأس المال الص Hالى التعميم والتدريب، في حين أن Sحيث سمة ثبات عوائد الحجم واضحة. وتشير 
 يمثلب رأس المال البشري بشقيو التعميمي والصحي. Sو Hأنَّ 

( من الدراسات القميمة التي عالجت طبيعة العلبقة بين متغير Alsan, et al, 2006وتعتبر دراسة السان وآخرين )
فترة عشرين سنة بمداً ول 47عن  الجدوليةاستخدمت الدراسة اسموب البيانات إذ الصحة والاستثمار الاجنبي المباشر. 

المتغير المعتمد فيو ىو الاستثمار الاجنبي المباشر بصيغو  (. وفييا تم تقدير معممات نموذج كان1893-0333)
يؤثر جوىرياً في اجتذاب الاستثمار الاجنبي المباشر، وانَّ ارتفاع توقعات  Healthالمختمفة. واتضح ان متغير الصحة 
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، في حين ظير أنَّ متغير التعميم ليس لو 0.09اجتذاب الاستثمار الاجنبي بنسبة الحياة سنةً واحدة يؤدي الى زيادة 
 تأثير جوىري!

ومما حيَّر عدداً من الباحثين في ىذا المضمار ىو البطءُ النسبيُّ في حركة انتقال رؤوس الاموال، من البمدان المتقدمة 
 Lucasس المال وترتفع انتاجيتو، طبقاً لنظريات النمو )أر  سمالي المرتفع الى البمدان النامية حيث يشحأر لحيث التراكم ا

R.,1990( "تمك الحَيرَة التي اُطمِق عمييا مصطمح "مفارقة لوكاس .)Lucas Paradox وقد تقصّى عدد من الباحثين .)
بي (، واىتمَّ عدد اكبر منيم بدراسة محددات الاستثمار الاجنAlfaro, 2008) مسببات تمك المفارقة بشكل خاص

المباشر بشكل عام. وكشفت تمك الدراسات طبيعة العلبقة بين رأس المال البشري والاستثمار الاجنبي المباشر، ورغم 
 ,Khanوضوح اتجاه سببية العلبقة بينيما باعتبار رأس المال البشري متغيراً تفسيرياً لجذب الاستثمار الاجنبي المباشر)

M., 2007اراتٍ لاحتمال اتجاهٍ معاكسٍ في السببية يكون الاستثمار الاجنبي المباشر (، فإن الدراسات لم تخلُ من اش
(. وقد اوضح بحثنا ىذا، بعد Gittens D. & Pilgrim S., 2013) س المال البشريأبموجبيا ىو المؤثر في تراكم ر 

مسبب )الجاذب( ( ان متغير رأس المال البشري ىو الGranger causality testتوظيف اختبار جرينجر لمسببيّة )
وليس العكس. وتمت بعد ذلك دراسة ىذه العلبقة ضمن نموذج قياسي واسع يحتوي اىم  المباشر للبستثمار الاجنبي

المتغيرات التفسيرية، وباستخدام احدث البيانات المتاحة واساليب قياس وتقدير مناسبة ومتقدمة. وقد اظيرت النتائج ان 
يو التعميم والصحة، في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر ايجابي وجوىري ومستقر، تأثير متغير رأس المال البشري بشق

  ويمكن التعويل عميو في السياسات الاقتصادية المناسبة.
 محددات الاستثمار الاجنبي المباشر

الاخيرة، بل لم يتراجع الاىتمام بالبحث عن متغيرات تفسيرية جاذبة للبستثمار الاجنبي المباشر خلبل العقود الثلبث 
ذلك  اتصاعد وازدىر مع توطّد الثقة في بمدان عديدة وخاصة النامية منيا بجدوى الاستثمار الاجنبي وعوائده. وبد

بوضوح في السنوات الاخيرة. ومما اذكى ىذا الاىتمام ىو التطورات الحاصمة في الاستثمار الاجنبي ذاتو كمّاً ونوعاً 
% تقريباً في عام 73دارتو وجذبو. فقد ارتفع حجم الاستثمار الاجنبي المباشر بنسبة وتوزيعاً، وفي السياسات الموظفة لا

تريميون دولار، وىو اعمى مستوى وصمو منذ الازمة الاقتصادية  1,9عن السنة السابقة، فبمغ اجمالو حوالي  0312
اصل الاستثمار الاجنبي المباشر فان المتوقع ان يو  0312العالمية قبل ثماني سنوات. ورغم الانخفاض الذي طرأ عام 

. وقد بمغ نصيب البمدان النامية بمجمميا من ىذا 0319في عام  تريميون ١92ٔارتفاعو فيتجاوز ىذا المستوى الى 
الا  ٢ٕٔٓمميار دولار، وىي ذروة غير مسبوقة. وقد تراجع ىذا المبمغ عام  423%، اي اكثر من70الاستثمار حوالي 

والى اكثر من ذلك في السنوات المقبمة. رافقَ ىذا  0319% في عام ٓٔذا المبمغ ارتفاعو بنسبة ان المتوقع ان يواصل ى
% وانخفضت حصة البمدان 12الارتفاعَ المغري تغيرٌ في التوزيع ايضاً. فارتفعت حصة البمدان النامية الآسيوية بمقدار 

مى حاليا. وشممت التطورات ايضاً التوزيع القطاعي %، في حين بقيت حصة بمدان اميركا اللبتينية ع8الأفريقية بنسبة 
في  ،ولية وارتفعت في نشاطات الصناعات التحويميةليذه الاستثمارات، فانخفضت نسبتيا في النشاطات الاستخراجية الأ

 (.UNCTAD, 2016 & 2017) حين حافظت النشاطات الخدمية عمى نسبتيا
اترت لاكثر من ثلبثة عقود خمت، رافقيا تطور في السياسات المتبناة لجذب ىذه التطورات الكمية والنوعية والتوزيعية تو 

 (.Veldeùi D., 2006) الاستثمار الاجنبي المباشر وفي المتغيرات المؤثرة في ذلك
وتضم الادبيات المتخصصة بحوثاً ودراساتٍ عديدةً ابدت اىتماماً بالمتغيرات المؤثرة في جذب الاستثمار الاجنبي 

(، وما يرافق ذلك من معالجات لردم Wang, M., 2009) نظراً لآثاره البميغة في تحريك النمو الاقتصاديالمباشر، 
وبالامكان تشخيص  .(Brooks D., et al, 2010) فجوة التخمف ولإشكالات الفقر والبطالة والتوزيع وغيرىا في المجتمع
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ستثمار الاجنبي المباشر، ومن اىميا: النظرية الكلبسيكية ىذه المتغيرات بالاسترشاد بنظريات ونماذج تَحْكُم سموك الا
 Dunning( الذي طوره دَنِنجْ )OLIالممكية والموقع والاحتواء ) –الحديثة، ونظرية فشل الاسواق، ونموذج 

J.,1977;1979)،  واخرى غيرىا. ثم رصْفُ ىذه المتغيرات في فئات، ليسيل بموجب ذلك التحميل الاقتصادي لنتائج
 ر النموذج القياسي المتضمن لما ىو ملبئم منيا.تقدي

اما بالنسبة لممتغير المعتمد )الاستثمار الاجنبي المباشر(، الذي يسعى البحث لرصد التغيرات الحاصمة فيو بقصد 
تفسيرىا، فيمكن ان يأخذ صيغاً مختمفة، كما ىو الحال في بحوث اخرى، كقيمة مطمقة أو منسوبة الى الناتج المحمي أو 
الى عدد السكان. وقد وظف البحث الصيغ المختمفة ىذه ثم استقر عمى الصيغة الاخيرة، وذلك واضح في نتائج النموذج 

 القياسي المعروضة في الجداول ادناه.
 ,.Agarwal Jوىنالك دراسات سَبقَتْ قدّمتْ مسوحات لمحددات الاستثمار الاجنبي المباشر، منيا دراسة اجاروال )

بعد ان سبرت دراساتٍ وابحاثاً عديدةً اوجزت في خلبصتيا التركيز عمى ثلبثة عوامل اساسية في البمد (. والتي 1980
المضيّف جاذبة للبستثمار الاجنبي المباشر ىي: الاستقرار السياسي، والحوافز المالية والاقتصادية الممنوحة، وانخفاض 

بعامل رأس المال البشري ومستوى الميارات المتاح كعنصر  كمفة عنصر العمل. ولم يرد في ذلك المسح اىتماماً ممحوظاً 
كما شخصت بوضوح اخفاق التحميل القياسي في اداء دوره الدقيق لاسباب نظرية واحصائية، منيا غياب البيانات  ،جذب

 المطموبة.
 .Blonigen, B) وفي دراسة مسحية ثانية عن الموضوع ذاتو، اعقبت الاولى بحوالي ربع قرن، شخص بمونيجن

 General Equilibriumالحاجة كذلك الى المزيد من الانضاج النظري في التحميل عمى المستوى الكمي ) (2005

Analysis( والى دقة افضل في البيانات. واستدل عمى ذلك بنتائج دراسة تشاكرابارتي )Chakrabarti, 2001 التي ،)
ت المتغيرات المؤثرة في الاستثمار الاجنبي المباشر، بضمنيا بتوظيف تحميل الحساسية، عدم استقرار معمما ،بين فييا

 متغير رأس المال البشري، من حيث الحجم والعلبمة والمعنوية في الدراسات المختمفة.
( أىمية متغير رأس المال البشري في جذب Assuncao, et al, 2011ن اسنكاو وآخرون )وفي دراسة مسحية ثالثة، بيّ 

لمباشر، وانو لم ينل قسطو من اىتمام الباحثين في ىذا الشأن، ودعى الى مزيد من الدقة في الاستثمار الاجنبي ا
 صياغتو وتييئة البيانات اللبزمة لذلك في دراسات وابحاث قادمة.

( ان ما سردتو ادبيات النمو من خصائص وآليات يمتاز بيا رأس المال Rizvanolli A., 2012ويرى ريزفانولي )
النمو وادامتو، ينطبق ايضاً عمى اىميتو في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر. فمرأس المال البشري  ءالبشري في إذكا

تميّزٌ في رفع مستوى الانتاجية ومن ثَمَّ النمو، والانتاجية المرتفعة عامل ينجذب نحوه الاستثمار الاجنبي المباشر. كما 
التكيُّف مع التكنولوجيا الجديدة وتوطينيا.  فة الى انو يساعد عمىان لو تميّزاً في تسييل الابتكار والتمكين منو، اضا

وبالرغم من ذلك فان الدراسات التطبيقية حول محددات  وىذه كميا سمات يتوق ليا الاستثمار الاجنبي المباشر.
 الاستثمار الاجنبي المباشر لم توفِ ىذا المتغير حقو.

ة كمتغير تفسيري للبستثمار الاجنبي المباشر في الدراسات والابحاث خذ متغير رأس المال البشري صيغاً مختمفأوقد 
ىم ىذه الصيغ ما يمي: نسبة المممّين من السكان بالقراءة والكتابة، نسبة الاميّين من السكان، معدل أالتطبيقية. ومن 

يم العالي، معدل الالتحاق العام الالتحاق بالدراسة الابتدائية، معدل الالتحاق بالدراسة الثانوية، معدل الالتحاق بالتعم
سنة فاكثر، متوسط نصيب الفرد من سنوات التعميم  12بالدراسة، متوسط نصيب الفرد من سنوات التعميم لاعمار 

سنة فاكثر، متوسط  12سنة فاكثر، متوسط نصيب الفرد من سنوات التعميم الثانوي لاعمار  12الابتدائي لاعمار 
سنة فاكثر، متوسط نصيب الفرد من سنوات التعميم لمسكان في بداية الفترة،  02م لاعمار نصيب الفرد من سنوات التعمي
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نسبة التحاق الاناث في التعميم الثانوي، نسبة ساعات العمل غير الماىر من اجمالي ساعات العمل. متوسط نصيب 
دريس لكل تدريس، نسبة اعضاء ىيئة الالفرد من الانفاق الحقيقي العام عمى التعميم، نسبة الطمبة الى اعضاء ىيئة الت

 من السكان، نسبة العمماء والميندسين الباحثين الى اجمالي عدد العاممين، اضافةً الى صيغ اخرى لممتغير. 13333
وجدير بالذكر ان ما يقرب من نصف الدراسات والابحاث التي تقصت محددات الاستثمار الاجنبي المباشر اعطت 

احصائياً لمتغير رأس المال البشري، بصيغو المختمفة، كمتغير تفسيري. وقد استخدم  ىريةجو و غير أنتائج سمبية 
دراسة  23( لتقييم اىميّة معامل متغير رأس المال البشري، بعد مسح اكثر من METAريزفانولي تحميل انحدار ميتا )

وتبين انو لا يوجد اثر حقيقي  المباشر،قياسية ذات علبقة، لتوظيفو في السياسة الاقتصادية لجذب الاستثمار الاجنبي 
( لرأس المال البشري، وان النتائج تختمف بتباين صيغ المتغير والبمدان الداخمة في الدراسة والفترات Authenticمُعتمد )
 الزمنية.

 ( وىي: Velde D., 2006ويمكن اعتبار ان المتغيرات التفسيرية بمجمميا تقع ضمن فئات اربع ) 
 قل السياسة العامة، كمتغيرات الاستقرار السياسي والحوكمة والخصخصة وغيرىا. متغيرات في ح .1
متغيرات ذات صمة بالاستثمار الاجنبي المباشر، كمتغيرات الحوافز المالية وتييئة البيئة الاستثمارية السميمة  .0

 ومستمزمات التنفيذ والعمل والاتفاقات التجارية والاستثمارية وغيرىا.
اد الكمي بشكل عام، ومنيا متغيرات البنى التحتية وحجم السوق ومتوسط دخل الفرد والنمو متغيرات الاقتص .3

 الاقتصادي والاستقرار الاقتصادي والموارد البشرية وغيرىا. 
وىي متغيرات انتقائية ، مصدر الاستثمار الاجنبي المباشر MNEمتغيرات تخص المنشآت متعددة الجنسيات  .7

آت اجنبية بعينيا من خلبل منحيا ميزات خاصة تتعمق بالممكية والتحكم في تستيدف جذب استثمارات منش
 .(Dunning, J.,1979)ا استثماراتيا، وميزات موقعية خاصة، وتسييلبت ضم نشاطات انتاجية اضافية لسيطرتي

 وفي تصنيف كيذا يأتي متغير رأس المال البشري غالباً ضمن فئة متغيرات الاقتصاد الكمي. 

خر لممتغيرات التفسيرية اكثر تفصيلب مما ذكر اعلبه واقرب الى المسح، أوجزىا بلبسوبرامانيام وفي سرد آ
(Balasubramanyam V., 2001 في عشرة عوامل اساسية واسعة المضمون، تضم مشتقاتيا ونظائرىا. ويأتي )

ي يشمل الموارد الطبيعية (، الذResource Endowmentsمتغير رأس المال البشري ضمن عامل "الموارد المتاحة" )
 ايضاً كالنفط والكبريت والفوسفات وغيرىا.

 متغيرات النموذج
. اما المتغيرات المعتمِدة فيي  27اُخِذَ في اعتبارِ ىذا البحث توظيف ومعالجة اكثر من  متغيراً، ما بين معتمِدٍ وتفسيريٍّ

قر الاختيار عمى صيغة لوغاريتم متوسط نصيب ليست سوى صيغ مختمفة لمتغير رأس المال الاجنبي المباشر، ثم است
وزاد عدد المتغيرات التفسيرية عمى خمسين متغيراً، يمكن  .FDIpc(t) الفرد من الاستثمار الاجنبي المباشر الداخل لمبمد

معدل نمو متوسط دخل الفرد، معدل نمو السكان، : متغيرات الاقتصاد الكمي، ومنيا -1تصنيفيم ضمن فئات كما يمي: 
معدل : متغيرات الاستقرار الاقتصادي، ومنيا -0جمالي تراكم رأس المال المحمي، معدل الادخار، واخرى غيرىا. ا

معدل سعر الفائدة : متغيرات الحوافز، ومنيا -3التضخم، معدل سعر الصرف الحقيقي، معدل البطالة، واخرى غيرىا. 
متغيرات الانفتاح الاقتصادي،  -7ع المالي، واخرى غيرىا. الحقيقي، معدل الضريبة، الائتمان الممنوح من قبل القطا

متغيرات المؤسسات،  -2الصادرات، الواردات، مؤشر الانفتاح الاقتصادي، مؤشر العولمة، واخرى غيرىا. : ومنيا
ري متغيرات رأس المال البش -2مؤشر الحقوق السياسية، مؤشر الديمقراطية، مؤشر نظام الحكم، واخرى غيرىا.  :ومنيا
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معدل الالتحاق بالدراسة الثانوية، مؤشر متوسط نصيب الفرد من رأس المال البشري، : بشقيو التعميم والصحة، ومنيا
ع، واخرى غيرىا.  توقعات الحياة عند الولادة، معدل الوفيات، معدل وفيات الرضَّ

د من الاستثمار الاجنبي ثم ىنالك متغير آخر متميز في صيغتو وفحواه اضيف لمنموذج وىو متوسط نصيب الفر  
( كما ورد في المدخل Agglomeration، والغرض منو ان يعكس اثر التَكتُّل ) FDIpc(t-1) المباشر لفترة سابقة

ح توظيف طريقة Krugman P.,1991الجغرافي لدراسة كروجمان ) (، وبذلك يكون النموذج قد نحا منحاً حركيَّاً، ما رجَّ
 ( في تقدير المَعْمَمات.System GMM) المعممة العزوم نظام

 منهجية القياس
( ومتغير الاستثمار الاجنبي المباشر HCلغرض تقصي طبيعة العلبقة بين متغير رأس المال البشري ) 

(FDI فقد رجح البحث استخدام اسموب البيانات ،)التي تجمع بين المقطع العرضي والسلبسل الزمنية ) الجدوليةPanel 

Data Approachوذل .)( ك لما لتمك البيانات من ميزات، يذكرىا بتفصيلBaltagi, 1995 واىميا: سعة الحجم وما ،)
تضيفو من درجات الحرية، وتتفوق في ما تتضمنو من معمومات عمى كلٍّ من بيانات المقطع العرضي والسلبسل الزمنية 

 ات )البمدان(. منفردةً. كما ان ىذا الاسموب يمكنو ان يأخذ في الاعتبار عدم تجانس الوحد
 Staticلتقدير معممات النموذج الساكن ) الجدوليةوقد وظّف البحث طرق الانحدار الثلبث المتبعة مع البيانات 

Model :فأخذ النموذج في كل منيا الصيغة المناسبة كما يمي ،) 
 (Pooled OLSالمربعات الصغرى التجميعية ) -1

itititit
uXHCFDI  '

1
  

خلبل فترة البحث. اما  ( بين جميع الوحدات )البمدان(Common Constantالى الثابت المشترك ) تشير المعممة
 ( فتشير الى متجو منقولTransposed لمَعمَمات المتغيرات التفسيرية. في حين تشير )

it
X 

وترمز (.HCس المال البشري)ألنموذج، الى جانب متغير ر الى متجو المتغيرات التفسيرية في ا
it

u  الى المتغير
 العشوائي.

 (.Fixed Effectالاثر الثابت ) -0

itititiit
uXHCFDI  '

1
  

 تشير المعممة
i

 ا الى الاثر الثابت الخاص بكل وحدة من وحدات )بمدان( المشاىدات في البحث وعددى(n وتوظف .)
 ( ، لتجنب فخ المتغير الوىمي.n-1)ىذه الطريقة المتغيرات الوىمية، وان لم تظير في النموذج، وعددىا 

 الاثر العشوائي -3

)('
1 itiititit

uvXHCFDI     

 تشير
i

v ًبل عشوائياً،  الى الاثر الخاص بكل وحدة من وحدات المشاىدات، الا انو في ىذه الطريقة لا يكون ثابتا
 ويضاف الى الخطأ العشوائي في معادلة النموذج.

وقد وظف البحث ىذا النموذج بصيغتو الحركية ايضاً، لاستطلبع طبيعة العلبقة بين رأس المال البشري والاستثمار 
 الاجنبي المباشر، نظراً لما لمصيغة الحركية من اىمية ايضاحية.

 الصيغة الحركية لمنموذج:
tititiitiiti

uFDIXHCFDI
,1,,,1,

' 
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(. ولا يمكن تقدير ىذه t-1)في ىذه الصيغة يضاف المتغير المعتمد الى المتغيرات التفسيرية، بفترة زمنية متأخرة 
الصيغة من النموذج بأي من الاساليب الثلبثة السابق ذكرىا، لما يسببو المتغير المضاف ىذا من تحيز وعدم اتّساق في 

(. لذا Asteriou, 2011) تباطو بالأثر الخاص بالوحدات، سواءٌ ثابتاً كان أم عشوائياتقديرات تمك الاساليب، نظراً لار 
فقد لجأ البحث الى اسموب آخر غير اسموب الانحدار لتقدير النموذج، وطريقة ىي الأنسب بين قريناتيا التي توظف 

( System GMMعزوم المعمّمة )( لتفادي التحيّز، وىي طريقة نظام الInstrumental Variablesمتغيرات أدواتية )
(Baltagi, 2008.) 

( لممفاضمة بين نموذج انحدار ذو ثابت مشترك لجميع F-Statisticوقد توصل البحث، من خلبل توظيف اختبار )
( لممفاضمة بين نموذج الأثر الثابت Housman Testالوحدات وآخر ذو ثابت خاص بكل منيا، واختبار ىاوسمان )

الى ترجيح نتائج نموذج الأثر الثابت بالنسبة لمصيغة الساكنة لمنموذج. وقد آثر البحث عرض نتائج والأثر العشوائي، 
الاربع كاممةً، ثم تحميل طبيعة علبقة المتغيرات التفسيرية ومتغير رأس المال البشري بشكل خاص مع متغير  الطرق

 .امعتمد امتغير بوصفو الاستثمار الاجنبي المباشر 
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 اسيالتحميل القي
 أولا: توصيف العينة

ولغاية  1891تم اختيارىا بناء عمى توفر البيانات المطموبة في البحث لممدة  (1)بمدا 113اشتممت عينة البحث عمى 
 . وىي بمدان تنتمي إلى أقاليم جغرافية مختمفة، ومستويات اقتصادية متباينة.0311

 
 ثانيا: المتغيرات الداخمة في التحميل

ت عدة لتحديد اىم المتغيرات المؤثرة في متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الاجنبي المباشر إلى بعد إجراء محاولا
 جانب متغيرات رأس المال البشري، تم اختيار المتغيرات الموضحة في الجدول الآتي:

 
 (: المتغيرات الداخمة في التحميل1جدول )

 الرمز الموضوع المتغيرات

 المتغير المعتمد
 FDIpc الاستثمار الاجنبي المباشر متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل لمبمدلوغاريتم 

 المتغيرات التفسيرية
 L1.FDIpc السابق الاستثمار الاجنبي المباشر القيمة السابقة لمتوسط نصيب الفرد من الاستثمار الاجنبي المباشر

 FDIg نمو الاستثمار الاجنبي المباشر نبي المباشر الداخل لمبمدنمو متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الأج

 GDPg النمو الاقتصادي (2)نمو الناتج الإجمالي الحقيقي

 GCF الاستثمار المادي لوغاريتم نسبة التكوين الرأسمالي الإجمالي إلى الناتج المحمي الإجمالي

بعائد السنة لوغاريتم متوسط نصيب الفرد من سنوات التعميم الموزونة 
 التعميمية

 AYS مستوى التعميم

 LEB مستوى الصحة لوغاريتم توقعات الحياة عند الولادة

لوغاريتم نسبة الاستيلبك الحكومي النيائي العام إلى الناتج المحمي 
 الإجمالي

 GC الانفاق الحكومي

 IR التضخم لوغاريتم معدل التضخم بعد إضافة واحد

 DS الائتمان المحمية إلى الناتج المحمي الاجمالي لوغاريتم إجمالي الودائع

                                                 
(1 )

ٔاٞ، تٍؽاس٠ا، اٌثٍذاْ ٟ٘: أٌثا١ٔا، الاسخٕت١ٓ، أس١ٕ١ِا، اعتشا١ٌا، اٌثحش٠ٓ، تٕؽلاد٠ش، تشتادٚط، تٍد١ىا، ت١ٍض، ت١ٌٛف١ا، تٛتغٛأا، اٌثشاص٠ً، تشٚ

عتاس٠ىا، عاحً اٌعاج، وشٚات١ا، لثشص، تٛسٚٔذٞ، اٌىاِشْٚ، وٕذا، خّٙٛس٠ح أفش٠م١ا اٌٛعطٝ، خ١ٍٟ، اٌص١ٓ، وٌِٛٛث١ا، خّٙٛس٠ح اٌىٛٔؽٛ، وٛ

١ٌٛٔاْ، واصاخغتاْ، اٌذا١ّٔاسن، اٌذ١ِٕٚىاْ، الاوٛادٚس، ِصش، اٌغٍفادٚس، اعت١ٔٛا، ف١دٟ، فٍٕٕذا، فشٔغا، اٌؽاتْٛ، ؼاِث١ا، أٌّا١ٔا، ؼأا، ا

، وٛس٠ا اٌدٕٛت١ح، ل١شؼغتاْ، لات١ف١ا، ١ٌغٛثٛ، ١ٌث١ش٠ا، ؼٛات١ّالا، ٕ٘ذٚساط، ٕ٘ؽاس٠ا، أ٠غٍٕذا، إٌٙذ، أذ١ٔٚغ١ا، إ٠طا١ٌا، ا١ٌاتاْ، الاسدْ، و١ٕ١ا

ث١ا، ٌتٛا١ٔا، ٌٛوغّثشغ، ِلاٚٞ، ِا١ٌض٠ا، اٌٍّذ٠فظ، ِاٌٟ، ِاٌطا، ِٛس٠تا١ٔا، ِٛس٠تظ، اٌّىغ١ه، ٌِٛذٚفا، ِٛٔؽ١ٌٛا، اٌّؽشب، ِٛصٔث١ك، ٔاِ

شٚ، اٌفٍث١ٓ، تٌٕٛذا، اٌثشتؽاي، لطش، سِٚا١ٔا، سٚع١ا، ساٚٔذا، اٌغ١ٕؽاي، ا١ٌٕثاي، ٌٕ٘ٛذا، ١ٔٛصٌٕذا، ا١ٌٕدش، إٌش٠ٚح، تاوغتاْ، تّٕا، اٌثشاؼٛاٞ، ت١

١ٔا، ع١شا١ٌْٛ، عٕؽافٛسج، عٍٛفاوا٠ا، عٍٛف١ٕ١ا، خٕٛب إفش٠م١ا، اعثا١ٔا، ع١ش٠لأىا، ع٠ٛغشا، اٌغ٠ٛذ، عٛا٠ضلأذ، عٛس٠ا، طاخ١ىغتاْ، تأضا

 اٌٍّّىح اٌّتدذج، اٌٛلا٠اخ اٌّتحذج، الأٚسٚؼٛاٞ، ف١ٕض٠ٚلا، ف١تٕاَ، صاِث١ا ٚصِثاتٛٞ. تا٠لأذ، تٛؼٛ، تش٠ٕذاد ٚتٛتاوٛ، تٛٔظ، أٚ ؼٕذا، أٚوشا١ٔا،

(
2

خزس  ٌمذ تُ اعتخذاَ ِتؽ١ش ّٔٛ اخّاٌٟ إٌتاج اٌّحٍٟ اٌحم١مٟ تذلا عٓ ٌٛؼاستُ اخّاٌٟ إٌتاج اٌّحٍٟ اٌحم١مٟ، لأْ الأخ١ش ٠عأٟ ِٓ ِشىٍح (

 اسٖ ٠خٍٛ ِٓ ِشىٍح خزس اٌٛحذج. اٌٛحذج، ٌزا تُ أخز اٌفشق الأٚي ٌٗ تاعتث
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 EO الانفتاح الاقتصادي لوغاريتم الانفتاح الاقتصادي

 ثالثا: الاختبارات القبمية.
قبل البدء بإجراء أي شكل من أشكل التحميل القياسي تم اختبار المتغيرات الداخمة في التحميل من حيث وجود او عدم 

ومن حيث العلبقة السببية بين متغيرات رأس المال البشري والاستثمار الاجنبي المباشر، وجود مشكمة جذر الوحدة، 
 حيث كانت نتائج الاختبار كما يأتي:

 
 .. اختبار جذر الوحدة2

حيث أظيرت   Im, Pesaran and Shin (IPS) (1)تم اختبار مشكمة جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة، باستخدام اختبار
(، ما سمح بإجراء 0مو جميع المتغيرات من مشكمة جذر الوحدة، كما يظير ذلك بوضوح في الجدول)نتائج الاختبار خ

 تحميل الانحدار من دون أية معالجة لممتغيرات المستخدمة.
 (0جدول )

 نتائج اختبار جذر الوحدة 

 IPSإحصائية  المتغيرات

FDIpc -4.07
*** 

FDIg -32.38
***

 

GDPg -22.40
***

 

GCF -8.63
*** 

AYS -2.70
*** 

LEB -9.16
***

 

GC -6.32
*** 

IR -16.84
***

 

DS -5.71
***

 

EO -2.58
*** 

 %13ترمز لمستوى المعنوية  *% و2ترمز لمستوى المعنوية   **%، و1ترمز لمستوى المعنوية  ***
 

                                                 
(1)

عٍغٍح ص١ِٕح، فإرا واْ ٘زا اٌّعاًِ ِغا٠ٚا ٌٍٛاحذ، فٙزا ٠ش١ش  حت١ٓ اٌم١ُ اٌّتتا١ٌح لأ٠ ٠غتخذَ اختثاس خزس اٌٛحذج ٌم١اط ِعاًِ الاستثاط  

أٚ اٌٛعظ اٌحغاتٟ ٚاٌتثا٠ٓ ٌم١ُ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح، تغثة ٌٛخٛد ِشىٍح خزس اٌٛحذج اٌتٟ لا ٠ّىٓ ِعٙا اٌحصٛي عٍٝ ل١ّح ثاتتح ٌٍٛعظ اٌحغاتٟ 

ٌٛحذج، استثاطّٙا تاٌفتشج اٌض١ِٕح اٌفاصٍح ت١ٓ ل١ُ اٌغٍغٍح. عٕذئز لا ٠صح إخشاء أحذاس ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح طاٌّا تعضٙا ٠عأٟ ِٓ ِشىٍح خزس ا

 ١ِٕح اٌتٟ تعأٟ ِٓ اٌّشىٍح إٌٝ أْ ٠ضٚي الاستثاط اٌزاتٟ اٌتاَ ت١ٕٙا.إلا تعذ اخز اٌفشق الأٚي أٚ اٌثأٟ أٚ ِا تعذّ٘ا ِٓ اٌفشٚق ٌم١ُ اٌغٍغٍح ص

اٌزٞ لا ٠شتشط تدأظ اٌٛحذاخ   IPSِٕٙا طش٠مح اختثاس  Panel Dataٕٚ٘ان أوثش ِٓ طش٠مح ٌتطث١ك ٘زا الاختثاس ِع اٌث١أاخ اٌدذ١ٌٚح 

حذج، تً ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ٕ٘ان تعض اٌٛحذاخ تعأٟ ِٓ ِشىٍح خزس اٌّمطع١ح، وّا لا ٠شتشط خٍٛ خ١ّع اٌٛحذاخ اٌّمطع١ح ِٓ ِشىٍح خزس اٌٛ

ٌىً ِمطع ِٚٓ ثُ حغاب ِعذي  اٌٛحذج ٚتعضٙا لا ٠عأٟ ِٓ راخ اٌّشىٍح، ٌزا ٠مَٛ ٘زا الاختثاس عٍٝ حغاب احصائ١ح خزس اٌٛحذج 

ّ٘ا: فشض١ح اٌعذَ ٟٚ٘ أْ ِشىٍح خزس اٌٛحذج ِٛخٛدج فٟ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ح١ث أْ اٌفشض١تاْ اٌٍتاْ ٠مَٛ ع١ٍّٙا الاختثاس  الاحصائ١اخ 

، ٚاٌفشض١ح اٌثذ٠ٍح ٟٚ٘ أْ ِشىٍح خزس اٌٛحذج لذ تىْٛ ِٛخٛدج فٟ اٌغٍغٍح فٟ خ١ّع اٌٛحذاخ اٌّمطع١ح، أٞ    

 .(Baltagi, 2005, p. 242)  اٌض١ِٕح فٟ تعض اٌٛحذاخ اٌّمطع١ح ١ٌٚظ خ١ّعٙا أٞ: 
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 .لمسببية Granger test. اختبار كرانجر 3
دية أحد المتغيرات عمى متغيرات أخرى، إلا أنو ليس بالضرورة أن بالرغم من أن تحميل الانحدار يتناول اعتما      

ينطوي عمى علبقة سببية، بعبارة أخرى، إن وجود علبقة بين متغيرات معينة، لا يبرىن عمى سببية أو اتجاه التأثير، لكن 
لكن لا يمكن  في الانحدار الذي يتضمن سلبسل زمنية، يمكن لمتغير في الماضي أن يؤثر عمى متغير في الحاضر،

لمتغير في المستقبل أن يؤثر عمى متغير في الحاضر. إن اختبار كرانجر لمسببية يقوم عمى ىذه الفكرة تقريبا، إذ يتم 
 يةإجراء انحدار لممتغيرات المراد اختبار العلبقة السببية فيما بينيا من خلبل اخذ القيم السابقة ليا بوصفيا متغيرات تفسير 

عمى القيم الحالية لممتغيرات، فإذا كانت المعممات تختمف معنويا عن الصفر دل ذلك عمى ان واجراء انحدار ليا 
المتغيرات التفسيرية  تسبب المتغيرات المعتمدة. وقد تكون العلبقة السببية باتجاه واحد أي أن متغيرا ما يؤثر في المتغير 

متغيرين يؤثران في بعضيما، وقد لا توجد أي علبقة بمعنى الآخر ولا يتأثر بو، وقد تكون العلبقة متبادلة أي أن كلب ال
، وفي حالة البيانات (Gujarati , 2004: p696-697) ان المتغيرين مستقمين عن بعضيما ولا يؤثر أحدىما في الآخر

 Vector Autoregressiveالجدولية غير الموزونة يمكن إجراء اختبار السببية عمى نماذج متجيات الانحدار الذاتي 

VAR  باستخدام إحصائيةWald   لترجيح إحدى فرضتين الاولى فرضية العدم ومفادىا عدم وجود أي علبقة سببية
، والثانية الفرضية البديمة    بين المتغيرات محل الدراسة في جميع مقاطع العينة اي

ع وليس بالضرورة وجودىا في جميع مقاطع ومفادىا وجود علبقة سببية بين المتغيرات محل الدراسة في بعض المقاط

لكل   Waldويتم في ىذا الاختبار احتساب إحصائية   العينة أي 

مقطع ومن ثم احتساب معدل الاحصائيات لجميع المقاطع في احصائية واحدة، إذ يقترب توزيع ىذه الإحصائية من 
تم رفض فرضية العدم يالمقابمة ليا   صائية مختمفة معنويا عن قيمة ، فإذا كانت قيمة الاحتوزيع مربع كاي 

، وقد تم ( Dumitrescu, Hurlin, 2011) وقبول الفرضية البديمة أي وجود علبقة سببية بين المتغيرات محل الدراسة
ري رأس المال البشري وىما مستوى ( من جية ومتغيFDIpcإجراء اختبار لمسببية بين متغيرالاستثمار الاجنبي المباشر )

، حيث أظيرت نتائج الاختبار وجود علبقة سببية متبادلة بين الاستثمار الاجنبي LEBومستوى الصحة  AYSالتعميم 
المباشر ومستوى التعميم وذلك عند أخذ قيمة متخمفة واحدة لممتغيرين بوصفيما متغيرات تفسيرية لمقيم الحالية، وعند أخذ 

فتين زمنيا كانت السببية ذات اتجاه واحد من جانب مستوى التعميم الذي بدا مؤثرا في الاستثمار الاجنبي قيمتين متخم
 (.3المباشر، لكنو غير متأثر بو كما يظير في الجدول )

أما العلبقة بين الاستثمار الاجنبي المباشر ومستوى الصحة فيي ذات اتجاه واحد من جانب الصحة، سواء عند اخذ 
 (. 7منية متخمفة واحدة أو قيمتين زمنيتين لممتغيرات التفسيرية، كما يظير في الجدول )قيمة ز 
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 ( 3جدول )
 نتائج اختبار السببية بين الاستثمار الاجنبي المباشر ومستوى التعميم.

 المتغيرات المعتمدة               
 المتغيرات التفسيرية

FDIpc AYS 

 (.df=1خمفة واحدة لممتغيرين بوصفيما متغيرات تفسيرية لمقيم الحالية )الحالة الاولى: عند أخذ قيمة مت

FDIpc  
14.7

***
 

(0.00) 

AYS 
88.4

***
 

(0.00) 
 

 (.df=2لممتغيرين بوصفيما متغيرات تفسيرية لمقيم الحالية ) زمنياالحالة الثانية: عند أخذ قيمتين متخمفتين 

FDIpc  
2.64 

(0.27) 

AYS 
20.97

***
 

(0.00) 
 

 df، وتمثل chi- squareوالقيم داخل الاقواس تمثل مستوى المعنوية حسب جدول  Waldملبحظة القيم داخل الجدول تمثل قيم احصائية 
 درجة الحرية.

 ( 7جدول )
 نتائج اختبار السببية بين الاستثمار الاجنبي المباشر ومستوى الصحة.

 المتغيرات المعتمدة             
 يةالمتغيرات التفسير 

FDIpc LEB 

 (.df=1الحالة الاولى: عند أخذ قيمة متخمفة واحدة لممتغيرين بوصفيما متغيرات تفسيرية لمقيم الحالية )
FDIpc  1.32 

(0.25) 
LEB 36.34

***
 

(0.00) 

 

 (.df=2لممتغيرين بوصفيما متغيرات تفسيرية لمقيم الحالية ) زمنياالحالة الثانية: عند أخذ قيمتين متخمفتين 
FDIpc  1.70 

(0.43) 

LEB 12.90
***

 

(0.00) 

 

 

 الأشكال البيانية
يمكن الحصول عمى صورة أولية لطبيعة العلبقة بين رأس المال البشري بشقيو التعميم والصحة والاستثمار الاجنبي 

الرسوم البيانية، حيث المباشر، عبر تسقيط بيانات التعميم والصحة أمام بيانات الاستثمار الاجنبي المباشر المقابمة عمى 



                                                                                      

 م 1212السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    81دد ـالع  21المجلد      

 

472     

تظير علبقة طردية واضحة بين متغيري التعميم والصحة من جية ومتغير الاستثمار الاجنبي المباشر من جية ثانية، 
 (. 7) -(1سواء تم أخذ جميع بمدان العينة، أو تم تقسيميا جغرافيا، كما موضح في الأشكال )

 (1الشكل ) 
 FDIpcثمار الاجنبي المباشر والاست AYSالعلبقة بين مستوى التعميم 

 
 (0الشكل )

 FDIpcوالاستثمار الاجنبي المباشر  LEBالعلبقة بين توقعات الحياة 
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 حسب الاقاليم الجغرافية FDIpcوالاستثمار الاجنبي المباشر  AYSالعلبقة بين مستوى التعميم  (3الشكل )
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 5الشكل 
 حسب الاقاليم الجغرافية FDIpcوالاستثمار الاجنبي المباشر  LEB الصحة العلبقة بين مستوى
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 تقدير المعممات

تم استخدام اربعة طرق في تقدير المعممات، كل واحدة منيا تمثل مستوى معين من الصرامة في الشروط التي       
 Ordinary Leastريقة المربعات الصغرى الاعتيادية يتضمنيا النموذج. الطريقة الأولى الأكثر صرامة ىي ط

Square OLS  فيذه الطريقة تفترض وجود علبقة خطية مشخصة تشخيصا تاما بين المتغير المعتمد والمتغيرات
التفسيرية، كما تفترض استقلبلية حد الخطأ العشوائي عن المتغيرات التفسيرية الأخرى، وتجانسو، وعدم ارتباطو ذاتيا، 

 Random(. أما الطريقة الثانية فيي طريقة الانحدار ذات الأثر العشوائي Green, 2012عو توزيعا طبيعيا )وتوزي

Effect Regression RE  التي تأخذ بنظر الاعتبار التباين المقطعي لمبيانات الجدولية بسبب تعدد الوحدات المقطعية
شوائيا وغير مرتبط ببقية المتغيرات التفسيرية، بينما لا تشترط لكل فترة زمنية، لكنيا تفترض أن أثر ىذا التباين يبقى ع

الطريقة الثالثة استقلبلية أثر التباين المقطعي لمبيانات الجدولية عن بقية المتغيرات التفسيرية وتسمى طريقة الانحدار 
ي الأقل صرامة بين (، أما الطريقة الرابعة فيBaltagi, 2005) Fixed Effect Regression FEذات الاثر الثابت 

 System Generalized Method of Moment (Systemالعزوم المعممة  نظام الطرق الأربعة وىي طريقة 

GMM)  ،وىي طريقة شبو معمماتية لا تشترط توزيعا معينا لحد الخطأ، بل تستخدم مع أي توزيع ممكن لحد الخطأ
تفسيرية والمتغير المعتمد مشخصة بشكل تام أو فوق المشخصة، ويمكن استخداميا سواء كانت العلبقة بين المتغيرات ال

فميس بالضرورة أن تكون ىناك قيمة وحيدة لممعممات المقدرة، إذ إن ىذه الطريقة تستخدم لمحصول عمى أفضل تقدير 
الخطأ  ليذه المعممات، أو عمى الأقل الحصول عمى تقدير جيد ليا، كما تستخدم مع النماذج الحركية حيث يترابط حد

وقد تم توضيح ىذه الطريقة  (Green, 2012)التفسيرية ذاتيا، وأخيرا لا تشترط استقلبلية حد الخطأ عن بقية المتغيرات 
 بشكل اكثر تفصيلب في ممحق البحث.

إضافة إلى ىذه الطرق الأربعة فقد تضمن التحميل ثلبث حالات لكل طريقة من الطرق الأربعة، اقتصرت الحالة       
لى عمى المتغيرين الأساسيين في البحث وىما متغيرا رأس المال البشري الممثمين لمستوى التعميم والصحة، بينما الأو 

أضيف متغيرا النمو والانفتاح الاقتصاديين في الحالة الثانية ليعكسا عامل السوق الداخمي والخارجي، وأضيف في الحالة 
المؤسسات الاقتصادية الحكومية والخاصة وىي الانفاق الحكومي، والتراكم الرأسمالي، ومعدل  الثالثة متغيرات تعكس أداء

 التضخم، والادخار المحمي، ونمو الاستثمار الاجنبي المباشر.

والغرض من تعدد الطرق وتعدد الحالات بالدرجة الرئيسة ىو التأكد من مدى ثبات تأثير متغيري رأس المال        
مدى يؤثر تغيير طرق التقدير وحالاتو في تأثير رأس المال البشري في الاستثمار الاجنبي أي رفة إلى البشري، ومع

 المباشر.

مع ذلك يمكن ترجيح طريقة عمى أخرى أو حالة عمى أخرى بناء عمى كفاءة واتساق وعدم تحيز القيم المقدرة       
ية. إذ يمكن الحصول مقدرات كفوءة ومتسقة وغير متحيزة كمما لممعممات من جية، والقوة التفسيرية لمنموذج من جية ثان

توافق النموذج المختار مع خصائص العينة المختارة، وكمما كان النموذج أقل صرامة كانت احتمالية الحصول عمى 
ىي الأفضل،  System GMMالعزوم المعممة  نظام مقدرات كفوءة متسقة وغير متحيزة أعمى، من ىنا تعتبر طريقة

، وأخير طريقة المربعات REومن ثم طريقة الانحدار ذات الأثر العشوائي  FEمييا طريقة الانحدار ذات الأثر الثابت ت
مع ذلك قد يتم ترجيح الطريقة الأكثر صرامة إذا لم يكن ثمة فرق معنوي  ،الصغرى الاعتيادية بوصفيا الأكثر صرامة

ة، وىذا الترجيح يتطمب اختبار الفرق المعنوي بن قيم المعممات، إذ بينيا وبين طريقة الأقل صرامة بوصفيا أكثر كفاء
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(1)(Fيستخدم اختبار)
لمترجيح بين طريقتي المربعات الصغرى وطريقة الانحدار ذات الأثر الثابت، بينما يستخدم اختبار   

ذا الاثرالعشوائي. أما لمترجيح بين طريقة الانحدارذات الأثر الثابت وطريقة الانحدار  Hausman test (2)ىاوسمان
  تفسيريا اعتمادا عمى قيمة معامل التحديد ىبالنسبة لمحالات فتعد الحالة الثالثة في كل واحدة من الطرق الثالثة ىي الأقو 

Adj-R
2. 

 النتائج

(، تشير إلى أن متغيري الصحة والتعميم يمثلبن أىم 8( إلى )2إن نتائج التحميل القياسي كما تظير في الجداول )
المتغيرات من حيث حجم التأثير في الاستثمار الاجنبي المباشر، فيما يمثلبن رأس المال البشري الذي يعكس مستوى 

وقدرتيا عمى استيعاب المستوى العالي لمتكنموجيا المستقدمة مع ىذه الاستثمارات وتطويرىا، كما  ،انتاجية القوى العاممة
في سيادة القانون واحترامو، واستقرار الأمن، وتطور الانظمة المالية  يعكس تأثير العوائد الاجتماعية التي تتمثل

والمصرفية، وجودة الخدمات، وكفاءة البنى التحتية، وغيرىا من العوائد التي تعزز من الانتاجية وتقمل من التكاليف 
أن متغيري رأس المال البشري العالية التي يتكبدىا الاستثمار في البيئات المتخمفة وغير المستقرة. ويظير من الجداول 

% من التغير الحاصل في متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الاجنبي المباشر باستخدام طريقة 23يفسران حوالي 
% 42ة، وطريقة انحدار المربعات الصغرى ذات الأثر العشوائي، وأكثر من يانحدار المربعات الصغرى الاعتياد

صغرى ذات الأثر الثابت، كما أن تأثيرىما يفوق الواحد الصحيح، إذ بمغت باستخدام طريقة انحدار المربعات ال
عند شمول جميع المتغيرات -مرونتاىما بالنسبة لمتغير في متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الاجنبي المباشر 

ربعات الصغرى بالنسبة لمصحة باستخدام طريقة انحدار الم (7,7)بالنسبة لمتعميم و (3,1) -التفسيرية في الدراسة
بالنسبة  (2,0)بالنسبة لمصحة باستخدام طريقة انحدار الاثر العشوائي،  و (3,1)بالنسبة لمتعميم و (7,8)الاعتيادية،  و

العزوم المعممة فقد نظام بالنسبة لمصحة باستخدام طريقة انحدار الاثر الثابت، أما باستخدام طريقة  (3,1)لمتعميم و
 بالنسبة لمصحة.  (3,8)نسبة لمتعميم وبال (0,2)بمغت مرونتاىما 

                                                 

  من خلبل الصيغة الآتية: FEوطريقة  OLS، لمترجيح بين طريقة Fيتم استخدام اختبار  (1)
)}/()1/{(}/){(

222
knRmRRF

FEOLSFE
  

2حيث تشير 

FE
R  الى معامل التحديد في طريقةFE  2بينما يشير

OLS
R  إلى معامل التحديد في طريقةOLSر، في حين تشي k  الى عدد

الى اجمالي عدد تشير  nو  OLSالى عدد المعممات المفقودة في الانحدار بطريقة   m تشيرو  FEالمعممات المقدرة في الانحدار بطريقة 
نت بالنسبة لممقام، فإذاكا n-k و بالنسبة لمبسط، mالمحسوبة بالقيمة الجدولية عند درجة حرية  Fالمشاىدات في العينة، حيث تتم مقارنة 

 .FE  (Gujarati, 2004, p. 268)ترجيح المعممات المقدرة بطريقة ، وبالتالي وجود فرق معنوي عمى ذلك دلَّ المحسوبة أكبر 
يقوم اختبار ىاوسمان عمى فرضيتين ىما: فرضية العدم مفادىا أن اثر التباين المقطعي لمبيانات الجدولية غير مرتبط مع المتغيرات  (2)

ية البديمة مفادىا أن أثر التباين المقطعي مرتبط مع المتغيرات التفسيرية، فإذا صحت فرضية العدم فإن المقدرات بطريقة الأثر التفسيرية، والفرض
ذا لم تصح فرضية العدم فإن مقدرات طريقة الأثر العشوائي تكون غير متسقة بينما تعتبر مقدرات طريقة الاثر و العشوائي تكون متسقة وأكفأ،  ا 

 سقة في الحالتين ويتم احتساب إحصائية ىاوسمان وفقا لمصيغة الآتية:الثابت مت
  

بقيمة   لمتباين، إذ تتم مقارنة قيم  متجيي مقدرات طريقتي الأثر الثابت والأثر العشوائي عمى التوالي، وترمز  و  حيث تمثل 
 Asteriou)ذلك عمى صحة الفرضية البديمة ورفض فرضية العدم  فإذا كانت تختمف معنويا عنيا دلَّ  المقابمة لعدد المتغيرات التفسيرية   

& Hall, 2007, p. 349). 
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والانفتاح الاقتصادي بتأثير إيجابي واضح، إذ يعكس النمو الاقتصادي  ومن بين المتغيرات الميمة يظير متغيرا النمو
الاقتصادي نمو السوق الداخمي المتمثل بزيادة الدخول وبالتالي الاستيلبك المحمي من جية، ونمو القطاعات الانتاجية 

عام والتي تعزز الطمب الداخمي عمى منتجات بعضيا البعض من جية أخرى، بينما يعكس الانفتاح الاقتصادي بشكل 
سيولة الوصول والتفاعل مع السوق الخارجي تصديرا واستيرادا. ذلك كمو يشكل عامل جذب ميم للبستثمار الاجنبي 

د من الاستثمار الاجنبي المباشر عند شمول جميع المباشر. إذ بمغت مرونتاىما بالنسبة لمتغير في متوسط نصيب الفر 
بالنسبة للبنفتاح باستخدام طريقة انحدار المربعات  (1)بالنسبة لمنمو الاقتصادي و (0,1)المتغيرات التفسيرية في الدراسة 

المربعات بالنسبة للبنفتاح باستخدام طريقة انحدار  (1,3)بالنسبة لمنمو الاقتصادي و (1,1)الصغرى الاعتيادية،  و
بالنسبة للبنفتاح باستخدام طريقة انحدار  (1,3)بالنسبة لمنمو الاقتصادي و (1)الصغرى ذات الاثر العشوائي،  و

بالنسبة  (3,8)العزوم المعممة فقد بمغت مرونتاىما  نظام المربعات الصغرى ذات الاثر  الثابت، أما باستخدام طريقة
 اح. بالنسبة للبنفت (1,7)لمنمو الاقتصادي و

كما يظير متغير نمو الاستثمار الاجنبي المباشر بتأثير إيجابي في الحالات التي دخل فييا ضمن المتغيرات التفسيرية، 
ما يعكس الطبيعة الديناميكية للبستثمار الاجنبي المباشر الذي يشجع بعضو بعضا. ويمكن القول إن تطور الأسواق 

أنو أن يخمق دينامية فاعمة في حركة رؤوس الأموال عبر البمدان والقارات المالية، وسيولة تداول اسيم الشركات من ش
المختمفة، فبمجرد نمو وازدىار الاستثمار في منطقة ما يمكن أن تتدفق مبالغ ضخمة من الاستثمارات بشكل الكتروني 

ر في متوسط نصيب الفرد من متأثرة بالنجاحات التي حققيا الاستثمار في تمك المنطقة. وقد بمغت مرونتو بالنسبة لمتغي
 باستخدام طرق انحدار المربعات الصغرى الاعتيادية وذات الاثر العشوائي والثابت. (3,7)الاستثمار الاجنبي المباشر 

لى جانب الاستثمار الاجنبي تأثير معنوي موجب، وذلك باستخدام طريقتي  اكان متغير الاستثمار المحمي ذ المباشر وا 
العزوم المعممة، إلا أن تأثيره صغير إذا ما قورن  نظام صغرى ذات الأثر العشوائي والثابت وطريقةانحدار المربعات ال

بتأثير متغيري رأس المال البشري التعميم والصحة، فمرونتو بالنسبة لمتغير في متوسط نصيب الفرد من الاستثمار 
 (3,3)غرى ذات الأثر العشوائي والثابت، وباستخدام طريقتي انحدار المربعات الص (3,2)الاجنبي المباشر بمغت 

 العزوم المعممة.نظام باستخدام طريقة 

ومن المتغيرات ذات التأثير الإيجابي الادخار المحمي الذي يعد مؤشرا لمتسييلبت الائتمانية التي يتمتع بيا البمد، والتي 
يمكن أن تدخل ضمن خططيم الاستثمارية  تستقطب المستثمرين من الداخل والخارج كونيا تعزز الموارد المالية التي

فتتوسع ىذه الخطط مع توسع التسييلبت الائتمانية التي تغذييا المدخرات المحمية. وقد بمغت مرونة الادخار الممحي 
باستخدام طريقة انحدار المربعات  (1,3)بالنسبة لمتغير في متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الاجنبي المباشر 

باستخدام طريقة  (3,4)باستخدام طريقة انحدار المربعات الصغرى ذات الاثر العشوائي، و (3,9)ادية، والصغرى الاعتي
 العزوم المعممة.نظام باستخدام طريقة  (1,0)انحدار المربعات الصغرى ذات الاثر الثابت، و

عظم الحالات بالنسبة للبنفاق بقي من المتغيرات متغيري التضخم والانفاق الحكومي وكلبىما ذو تأثير سمبي واضح في م
الحكومي وفي جميعيا بالنسبة لمتضخم، إذ بمغت مرونتاىما بالنسبة لمتغير في متوسط نصيب الفرد من الاستثمار 

بالنسبة لمتضخم باستخدام طريقة انحدار المربعات الصغرى  (3,2-)بالنسبة للبنفاق الحكومي و (3,4)الاجنبي المباشر 
بالنسبة لمتضخم باستخدام طريقة انحدار الاثر العشوائي،   (3,2-)بالنسبة للبنفاق الحكومي و (3,7-)الاعتيادية،  و

بالنسبة لمتضخم باستخدام طريقة انحدار الاثر الثابت، أما باستخدام طريقة  (3,2-)بالنسبة للبنفاق الحكومي و (3,2-)و
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بالنسبة لمتضخم. وىذا يتوافق مع  (3,3-)اق الحكومي وبالنسبة للبنف (3,2-)العزوم المعممة فقد بمغت مرونتاىما نظام 
المنطق الرأسمالي الذي يميل لتقميص التدخل الحكومي في الحياة الاقتصادية قدر المستطاع باعتباره يضر بالسوق وآلية 

يا الانتاجية الاسعار ويبعد الاقتصاد عن الانتاج الكفوء، وبموغ النيايات المثمى في تخصيص موارد البمد بين استخدامت
المختمفة، ولا يبتعد التضخم عن السياسات الاقتصادية الحكومية التي غالبا ما تكون ذات تأثير مباشر في إحداث 
حالات التضخم الذي يشوه ىيكل الاسعار ويعيد توزيع الدخل والثروة، ويخمق حالة من عدم الاستقرار الاقتصادي الذي 

مشاريع طويمة الأجل، وتميل الاستثمارات نحو المضاربات التي قد تفاقم يضعف قدرة المستثمرين عمى التخطيط ل
 التضخم وتسحب رؤوس الأموال من سوق الأسيم إلى سوق الديون.

، وذات قوة تفسيرية عالية Waldأو إحصائية  Fإن النماذج برمتيا معنوية بشكل عام كما يتضح من قيم إحصائية 
Adj-Rقيم معامل التحديد لاسيما الحالة الثالثة كما يتضح من 

، ويترجح من بين الطرق المعمماتية طريقة الانحدار 2
 Fذات الأثر الثابت عمى طريقتي المربعات الصغرى وطريقة الاثر العشوائي كما تيشير إلى ذلك قيم اختباري 

لشروط المفروضة في العزوم المعممة ىي الأكثر مقبولية كونيا الأقل صرامة في انظام وىاوسمان، بينما تعد طريقة 
 النموذج. 

بقية المتغيرات الأخرى، وأن مع إن تأثير رأس المال البشري بشقيو التعميم والصحة بقي ىو الميمين والطاغي مقارنة 
ن كان حجم التأثير يتناقص مع إضافة متغيرات جديدة لكنو  حذف أو إضافة متغيرات أخرى لم يغير من ىذه الأىمية، وا 

بالنسبة لمصحة. أي أن الارتفاع النسبي في مستوى  (3)بالنسبة لمتعميم و (0١2)نة عالية لا تقل عن يبقي الأىم وبمرو 
تعميم الفرد يؤدي إلى ارتفاع نسبي في نصيبو من الاستثمار الاجنبي المباشر بما يزيد عمى الضعفين والنصف، أما 

نصيبو من الاستثمار الاجنبي المباشر بما يزيد الارتفاع النسبي في مستوى صحة الفرد فيؤدي إلى ارتفاع نسبي في 
 عمى ثلبثة أضعاف. 

ويمكن أن تعزى ىذه الأىمية إلى أن حركة رأس المال البشري من بمد لآخر أقل مرونة من حركة رأس المال المادي، 
أس المال لذا فإن رأس المال البشري يستقطب رأس المال المادي وليس العكس، وىذا يؤدي إلى زيادة في عوائد ر 

البشري، وىذه الزيادة في العوائد يمكن أن تستقطب المزيد من الكفاءات البشرية التي بدورىا ترفع من مستوى رأس المال 
البشري في البمد وتزيد مجددا من استقطاب روؤس الأموال المادية بنسب اعمى، وىكذا ينمو الاقتصاد بوتيرة متصاعدة 

( تعرض نتائج التحميل 8( إلى )2والجداول ) تشير إلى ذلك نظريات النمو الداخمي.بفعل نمو رأس المال البشري، كما 
 القياسي بأكثر من حالة وبطرق مختمفة.
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 (2جدول )

   OLSنتائج تحميل انحدار العوامل المؤثرة في الاستثمار الأجنبي المباشرباستخدام طريقة المربعات الصغرى
 FDIpc ب الفرد من الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل لمبمدالمتغير المعتمد: لوغاريتم متوسط نصي

 قيم المعاملبت  المتغيرات

AYS 
4.05

***
 

(0.184) 

3.42
***

 

(0.175) 

3.14
***

 

(0.169) 

LEB 
4.95

***
 

(0.288) 

4.94
***

 

(0.268) 

4.45
***

 

(0.270) 

GDPg  
2.70

***
 

(0.450) 

2.182
***

 

(0.431) 

EO  
1.15

***
 

(0.056) 

1.05
*** 
(0.054) 

FDIg   
0.41

***
 

(0.026) 

GCF   
0.072 

(0.085) 

GC   
0.685

*** 
(0.081) 

IR   
-0.57

***
 

(0.096) 

DS   
1.274

***
 

(0.168) 

C 
-15.64

*** 
(1.103) 

-20.01
***

 

(1.054) 

-25.42
***

 

(1.178) 

Adj R-squared 52% 59% 65% 

F 1469
***

 982
***

 549
***

 

 2699 2699 2699 عدد المشاىدات

 القيم داخل الأقواس تمثل الانحراف المعياري لممعممات ملبحظة:
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 (2جدول )

نتائج تحميل انحدار العوامل المؤثرة في الاستثمار الأجنبي المباشرباستخدام طريقة المربعات الصغرى ذات الاثر 
   Random Effect REالعشوائي 
 FDIpc لاستثمار الأجنبي المباشر الداخل لمبمدالمتغير المعتمد: لوغاريتم متوسط نصيب الفرد من ا

 قيم المعاملبت  المتغيرات

AYS 
5.92

***
 

(0.280) 

4.80
***

 

(0.279) 

4.86
***

 

(0.249) 

LEB 
4.99

***
 

(0.433) 

3.54
*** 
(0.414) 

3.06
***

 

(0.376) 

GDPg  
2.52

***
 

(0.304) 
1.13

***
 

(0.288) 

EO  
1.69

***
 

(0.093) 

1.31
***

 

(0.087) 

FDIg   
0.43

***
 

(0.016) 

GCF   
0.56

***
 

(0.069) 

GC   
-0.40

***
 

(0.091) 

IR   
-0.61

***
 

(0.068) 

DS   
0.77

***
 

(0.163) 

C 
-17.43

***
 

(1.712) 

-17.63
***

 

(1.626) 

-18.30
***

 

(1.646) 

Adj R-squared 49% 57% 62% 

Wald test 1134
***

 1710
***

 2940
***

 

 2682 2883 2979 عدد المشاىدات
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 (4جدول )

نتائج تحميل انحدار العوامل المؤثرة في الاستثمار الأجنبي المباشرباستخدام طريقة المربعات الصغرى ذات الاثر الثابت 
Fixed Effect FE   

 FDIpc المتغير المعتمد: لوغاريتم متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل لمبمد
 ت قيم المعاملب المتغيرات

AYS 
6.48

***
 

(0.303) 
5.21

***
 

(0.313) 

5.18
***

 

(0.276) 

LEB 
5.43

***
 

(0.467) 
3.47

***
 

(0.459) 

3.08
***

 

(0.409) 

GDPg  
2.43

***
 

(0.304) 

1.05
***

 

(0.287) 

EO  
1.79

***
 

(0.103) 

1.33
***

 

(0.096) 

FDIg   
0.43

***
 

(0.016) 

GCF   
0.58

***
 

(0.070) 

GC   
-0.47

***
 

(0.095) 

IR   
-0.59

***
 

(0.068) 

DS   
0.73

***
 

(0.165) 

C 
-19.70

***
 

(1.861) 

-18.01
***

 

(1.796) 

-18.41
***

 

(1.788) 

Adj R-squared 77% 80% 86% 

F 505
***

 376
***

 303
***

 

 2682 2883 2979 عدد المشاىدات

 
 (9جدول )

 اختبارات الترجيح بين طرق التقدير
 K=2 K=4 K=9 عدد المتغيرات التفسيرية 

F 26.17اختبار  FEو OLSالترجيح بين 
***

 25.27
***

 36.03
*** 

FE Hausman test 29.22و REالترجيح بين 
***

 16.78
***

 68.37
***
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 (8جدول )

 Systemالعزوم المعممة نظام نتائج تحميل انحدار العوامل المؤثرة في الاستثمار الأجنبي المباشرباستخدام طريقة

Generalized Method of Moment (System GMM)  
 FDIpc المتغير المعتمد: لوغاريتم متوسط نصيب الفرد من الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل لمبمد

 قيم المعاملبت  المتغيرات

L1.FDIpc 
0.33

***
 

(0.022) 

0.28
***

 

(0.022) 

0.26
***

 

(0.022) 

AYS 
4.04

***
 

(0.455) 

2.69
***

 

(0.465) 

2.60
***

 

(0.475) 

LEB 
4.09

***
 

(0.587) 

4.20
***

 

(0.567) 

3.93
***

 

(0.611) 

GDPg  
1.37

***
 

(0.302) 
0.95

***
 

(0.313) 

EO  
1.41

***
 

(0.148) 

1.45
***

 

(0.155) 

GCF   
0.29

***
 

(0.098) 

GC   
-0.65

***
 

(0.153) 

IR   
-0.27

***
 

(0.102) 

DS   
1.213

***
 

(0.302) 

C 
-15.84

***
 

(2.223) 

-19.70
***

 

(2.228) 

-23.42
***

 

(2.712) 

Wald test 1275
***

 1492
***

 1488
***

 

 2682 2729 2745 عدد المشاىدات
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 الاستنتاجات
 من خلبل النتائج التي توصل ليا البحث يمكن الخروج بجممة من الاستنتاجات الميمة منيا ما يأتي:

ب الاستثمار الاجنبي المباشر، عامل حاسم يعد إثبات سببية رأس المال البشري بشقيو التعميم والصحة في استقطا .1
في بناء استراتيجية التنمية الاقتصادية عمى أساس العمل عمى تكوين رأس المال البشري، من خلبل رفع متوسط 

توفير أسباب تحسن الحالة الصحية  عبرنصيب الفرد من سنوات التعميم وتحسين نوعيتو، وزيادة توقعات الحياة 
 لأفراد المجتمع. 

زيادة رأس المال البشري تعتمد بالدرجة الأساس عمى ما يخصصو أفراد المجتمع من أوقاتيم لمتعميم والعناية  إن .0
بالصحة، لذا فإن برامج التنمية الاقتصادية ينبغي أن تستيدف زيادة الوقت المخصص لمتعميم والعناية بالصحة 

كفاءة الوقت المخصص لمتعميم من خلبل  ، إلى جانب العمل عمى رفع02-2لاسيما من قبل الأفراد في سن 
 ة وطرق التدريس.يتطوير المناىج الدراس

نما  .3 إن تحسين مستوى العناية بالصحة لا يتحقق من خلبل زيادة الانفاق عمى بناء المستشفيات وتوفير الدواء، وا 
ث البيئة، وكميا عوامل يتحقق من خلبل تشجيع الأفراد عمى ممارسة الرياضة وعدم الاسراف في الطعام، وتقميل تمو 

تقمل احتمالات الاصابة بالأمراض فتقل الحاجة لمذىاب لممستشفيات وشراء الدواء، أي أن انخفاض الانفاق عمى 
 الخدمات الطبية قد يكون مؤشر عمى تحسن الحالة الصحية وليس العكس.

الاستثمار الاجنبي بشكل مباشر من إن القيمة المرتفعة لمعاممي التعميم والصحة تشير إلى أنيما يؤثران في جذب  .7
خلبل زيادة انتاجية اليد العاممة وبالتالي زيادة العوائد التي يمكن أن يجنييا رأس المال الاجنبي، وبشكل غير مباشر 

البيئة الآمنة والمستقرة والمتطورة، التي توفر لممستثمر الكثير من  تأمينمن خلبل العوائد الاجتماعية المتمثمة في 
ليف التي يمكن أن يتكبدىا في البيئات المضطربة، أو التي ينعدم فييا الآمان، أو التي لا يتوفر فييا نظام التكا

 مالي متطور، أو ينخفض فييا مستوى خدمات النقل والاتصالات والطاقة.

رأس المال البشري  إن تدفق الاستثمارات الاجنبية إلى البمدان التي يرتفع فييا مستويا التعميم والصحة يزيد من عوائد .2
ويحفز الآخرين لرفع مستواىم التعميمي والصحي، كما يستقطب الكفاءات العممية التي لا تحظى بعوائد مكافئة 

، وىذا يعني نمو رأس المال البشري واستقطاب المزيد من الاستثمارات وىكذا يتحقق في بمدانيا لمؤىلبتيا العممية
مثل نظريتي روبرت لوكاس ، ذا ما تذىب إليو نظريات النمو الداخميالنمو الاقتصادي بمعدلات متسارعة، وى

Robert Lucas 1988  وبول رومرPaul Romer 1986. 

إن العلبقة بين الصحة والتعميم تكاممية وىذا يبدو واضحا من نتائج التحميل، فكلبىما يؤثران في الاستثمار الاجنبي  .2
لبشري لكمييما عالية، وىذا يعني أن ارتفاع مستوى التعميم يزيد اىتمام المباشر بنفس الاتجاه، واستجابة رأس المال ا

 الافراد بالصحة، كما أن قدرة الأفراد عمى التعمم تزداد لدى الأفراد الأكثر صحة ونشاطا بدنيا.
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 التوصيات
بشقيو التعميم  إن النتائج التي توصل ليا البحث تعد حافزا ميما لمزيد من الدراسات حول دور رأس المال البشري .1

 والصحة في تحقيق التنمية الاقتصادية، وآلية تأثيرىما في قرارات الأفراد الاقتصادية.
إن ارتباط مستوى التعميم والصحة بالوقت المخصص من قبل الأفراد بالدرجة الأساس، يعزز من أىمية البرامج  .0

من دور المؤسسات التربوية والتثقيفة في التأثير في  ، ويعززوالبشرية التربوية والتثقيفة في عممية التنمية الاقتصادية
 .والبشرية قرارات الافراد حول استخداماتيم لمورد الزمن، بوصفو العامل الأىم في تحقيق التنمية الاقتصادية

س المال البشري، يتمركز دور الدولة أفي ظل الدور المحوري للؤفراد فيما يخص استخدام عنصر الزمن في بناء ر  .3
فيز الافراد لاستثمار الزمن في رفع مستوى راس المال البشري لدييم، ويمكن تحقيق ذلك عبر عدد من في تح

السياسات والخطط في مجال العمران من خلبل تشييد المؤسسات والمرافق الخدمية المختمفة التي تسيل للؤفراد 
معات، والمكتبات والمنتديات الثقافية، استثمار أوقاتيم في زيادة مستوى التعميم والصحة لدييم كالمدارس والجا

والاندية الرياضية، والمساحات الخضراء، وفي مجال النقل من خلبل توفير وسائل النقل قميمة التمويث لمبيئة، 
وتشجيع استخداميا وتقميل استخدام المركبات الخاصة لتقميل التموث، وفي مجال الطاقة من خلبل تشجيع استخدام 

يفة مثل الطاقة الشمسية وطاقة الرياح وغيرىا. وفي مجال الخدمات البمدية من خلبل زيادة مصادر الطاقة النظ
 الاىتمام بالنظافة، وفي غير ذلك من المجالات.

إن ارتفاع العوائد الاجتماعية لمتعميم لا يتم إلا من خلبل ارتفاع عوائده الفردية، لذا لا بد  من  مكافأة المبدعين  .7
ىذا يتطمب ابتداءا تشخيص ىؤلاء المبدعين والمتفوقين، ومن ثم تمييزىم واستثمار معرفتيم في والمتفوقين عمميا، و 

 مادية مجزية لمساىمتيم في انتاج المعرفة ونشرىا. تتطبيقات انتاجية، ونقميا للآخرين، كل ذلك مقابل مكافآ

ي الوقت الذي يخصصو الطالب إن إصلبح برامج التعميم ومناىجو في مختمف المستويات يمكن أن يحقق زيادة ف .2
لمتعميم سواء داخل المؤسسة التعميمية أو خارجيا، ومن بين البرامج التي يمكن اعتمادىا عمى سبيل المثال 

واعتماد  ،الامتحانات المركزية لجميع المستويات الدراسية في بعض المعارف الأساسية كالمغات والرياضيات والعموم
صول عمى منح جامعية، كما يمكن الاستفادة من الانترنت في تحفيز الطالب لمتعمم نتائج ىذه الامتحانات في الح

 خارج المؤسسة التعميمية.

السعي لتحقيق الاستخدام الأمثل لمكفاءات العممية في المجتمع من خلبل تطوير آليات توظيف ىذه الكفاءات في  .2
 رات لأكبر عدد ممكن من أفراد المجتمع.   المجالات التي يقدمون من خلبليا أفضل ما لدييم من خبرات وميا
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 ممحق
 .Generalized Method of Moment GMMطريقة العزوم المعممة 

( عمى أساس أن الإحصائيات المأخوذة من عينة عشوائية Method of Moment MMة العزوم )تقوم طريق 
في ظل جممة من الفرضيات العامة، تقترب احتماليا من ثابت معين يمثل أحد العزوم الخاصة بالمتغير العشوائي. ومن 

 independent and identically distributedأىم ىذه الفرضيات ىو أن تكون العينة مستقمة متطابقة التوزيع 

i.i.d. نجد أنيا تقترب    . فمو أخذنا عمى سبيل المثال إحصائية متوسط مربعات العينة
، في المقابل فإن ىذا الثابت ىو مربع الوسط الحسابي لممتغير العشوائي  ااحتماليا من مقدار ثابت يمثل التباين زائد

من المعممات المجيولة من  معممات المجيولة الخاصة بتوزيع العينة. بناء عمى ذلك يمكن تقدير دالة لعدد من ال
ن الغايات الاحتمالية ليذه الإحصائيات ىي دوال معمومة لممعممات المراد إمن الإحصائيات، حيث  خلبل حساب 

الحصول عمى تقديرات لممعممات تكون متسقة  الإحصائية، (Theoremsتقديرىا، إذ يمكن، استنادا لعدد من النظريات )
ث يتم التعبير عن يوتقترب من التوزيع الطبيعي من خلبل مساواة الإحصائيات بالدوال )نموذج تام التشخيص(، بح

 .(Green, 2012, pp. 495-497) المعممات بوصفيا دوالا للئحصائية المحسوبة
فيي امتداد لطريقة العزوم. وىي كما  .Generalized Method of Moment GMMأما طريقة العزوم المعممة 

تقوم مقام معظم الطرق القياسية المستخدمة في تقدير معممات النماذج Peter Hansen, 1982 يصفيا بيتر ىانسن 
طريقة عن وتتميز ىذه ال(، Hansen,1982) الإحصائية، من خلبل تضمنيا لمشروط التي تقوم عمييا تمك النماذج

طريقة العزوم التقميدية بصلبحيتيا لتقدير معممات النماذج الإحصائية حتى إذا كان عدد العزوم يفوق عدد المعممات 
ويتم ذلك عبر ايجاد معيار  (، حيث يوجد أكثر من حل واحد لمنموذج.Over determined)النماذج فوق المشخصة 

بين التقديرات الممكنة، أو اختيار تقدير جيد ليذه المعممات. من ىذه  يمكن من خلبلو أختيار افضل تقدير لممعممات من
المعاير عمى سبيل المثال معيار المربعات الصغرى الموزونة، حيث يتم اختيار التقديرات التي تحقق أدنى مجموع 

 ، كما في الصيغة الآتية:موزون لمربعات العزوم

 
مصفوفة قطرية  المعممات المراد تقديرىا، وتمثل  في النموذج، وتمثل   مجموع متوسطات العزوم إذ تمثل 

موجبة لا ترتبط بعلبقة دالية بالمعممات المراد تقديرىا، تعكس الأىمية النسبية لكل واحد من العزوم في النموذج، الغرض 
ث يمكن التعبير عن الأىمية النسبية لمعزوم بمقموب التباينات المقابمة لكل منيا التوصل لتقديرات متسقة لممعممات، حي

 .(Green, 2012, pp510-511) واحد منيا
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 النماذج الحركية لمبيانات الجدولية واستخدام طريقة العزوم المعممة.
 لآتية:يكون النموذج حركيا إذا كان المتغير المعتمد يتأثر بالقيم السابقة لو كما في الصيغة ا

 

 القيمة المتخمفة لممتغير المعتمد، أما  متجو المتغيرات التفسيرية، و المتغير المعتمد، و حيث تمثل 
 امتغير  تمثل  افيي حد ثابت زمانيا متغير مقطعيا يعكس أثر تباين الوحدات المقطعية الداخمة في التحميل، وأخير 

لمزمن. في ىذا النمط من النماذج ينشأ ارتباط ما بين المتغير المتخمف زمنيا  لممقاطع، بينما ترمز   وترمز ا،عشوائي
ذا الارتباط مع ، ويزداد الأمر تعقيدا إذا كان أثر تباين الوحدات المقطعية عشوائيا، حيث يكون ى والحد العشوائي

عشوائي مركب. في مثل ىذا النمط من النماذج يؤدي استخدام طرق التقدير  التقميدية مثل طريقة المربعات الحد ال
إلى تحيز القيم المقدرة لممعممات   Least Square Dummy Variable LSDVالصغرى ذات المتغيرات الوىمية 

 .محدودا، كما أن التباين لا يقترب من الصفر كمما زاد عدد المقاطع  وعدم اتساقيا إذا كان عدد الفترات الزمنية 
 لذا تتم معالجة ىذا الارتباط من خلبل إجرائين الأول ىو أخذ الفرق الأول لممتغيرات في النموذج كما في الصيغة الآتية:

 

ىو إدخال متغيرات أداتية خالية من الارتباط بالحد العشوائي حيث تتم معالجة مشكمة تباين الوحدات المقطعية، والثاني 
ضمن المتغيرات التفسيرية، بحيث يمكن الحصول عمى الشرط المطموب لمحصول عمى المعادلات الأساسية لتقدير 

 Manuel Arellanoلبنو يمعممات النموذج، أما المتغيرات الأداتية المستخدمة فيمكن أن تكون، وفقا لمانويل أر 
ولفترة زمنية  القيم المتخمفة لفترتين زمنيتين لممتغير المعتمد  ،1881سنة    Stephen Bondستيفن بوندو 

بوصفيا متغيرات أداتية، وذلك كونيا مرتبطة بعلبقة وثيقة مع الفرق الأول لممتغير  واحدة لممتغيرات الخارجية 
 ,Arellano & Bond) طة مع الفرق الأول لحد الخطأ وغير مرتب المعتمد 

، استخدام 1889سنة Stephen Bond وستيفن بوند   Richard Blundellبمندل ريتشارد ل  . كما يمكن وفقا(1991
ية السابقة، وذلك القيم المتخمفة زمنيا لمفروق لممتغير المعتمد بوصفيا متغيرات أداتية جنبا إلى جنب مع المتغيرات الأدات

من أجل الحصول عمى مقدرات أكثر كفاءة، لاسيما إذا كانت كفاءة المقدرات باستخدام الطريقة السابقة ضعيفة 
(Blundell & Bond, 1998).   ويطمق عمى ىذه طريقة نظام العزوم المعممةSystem GMM. 
 
 

 


