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 :انًستخهص 

بالاستمرار  , قياس وتقويم مدى قدرة الشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية في سامراءالى  بحثىدف ال
مدى امكانيتيا بالعمل كشركة , مع بيان 2017 - 2012 التعرف عمى كفاءة ادائيا لممدة المحصورة و  في عمميا ,

 .ديد افاق النمو في اعمالياتح, و  وطنية عامة عراقية 
وتم اتباع منيج التحميل الراسي والافقي  لتقاريرىا المالية , بالإضافة الى اعتماد بعض النسب المالية  كالربحية  

كفاءة عالية في ادارة الشركة لموجوداتيا ,  توصل الباحث الى وجود قدوالنشاط في قياس كفاءة الاداء المالي لمشركة , و 
بصافي المبيعات والارباح المتحققة خلال المدة محل البحث , اذ تم تخفيض الخسائر المتحققة خلال ىذه والمتمثمة 

اربعين مميار  40038% , والذي نتج عن زيادة في قيمة المبيعات خلال نفس الفترة بمقدار 8% الى 89الفترة الى من 
مرة ومعدل دوران الموجودات بمقدار  0,8زون بمقدار وثمان وثلاثون مميون دينار عراقي , مع ارتفاع في دوران المخ

 مرة , بالإضافة الى الارتفاع في مؤشرات نمو الارباح والمبيعات. 0,17
دم طرح الشركة العامة لمصناعات الدوائية و المستمزمات الطبية في سامراء للاستثمار وقد اوصت الدراسة ضرورة ع

مى مقدرتيا الاستمرار بالعمل وبكفاءة عالية , ولكون ليا اثر واضح وميم الخارجي , لكونيا رمز لمصناعة الوطنية وع
 .عمى حياة افراد الشعب العراقي ,مع قدرتيا عمى دعم الاقتصاد العراقي

 : الححليل المالي ، الشركة ، سامراء انكهًاخ انًفتاحُح
   

 Abstract 
        The research aimed to measure the efficiency of the performance of the General 

Company for Pharmaceutical Industries and Medical Supplies in Samarra, and identify the 

efficiency of its performance for the period  2012 - 2017, with an indication of the extent of 

its ability to work as an Iraqi national public company, and to determine growth prospects 

in its business.                                                            

       The horizontal and vertical analysis method was used for the financial statements of the 

General Company for Pharmaceutical Industries and Medical Supplies in Samarra for the 

period from 2012 to 2017, in addition to some profitability and activity ratios in evaluating 

the financial performance of the company. The period under study, where the losses 

achieved during this period were reduced to 89% to 8%, which resulted from an increase in 

the value of sales during the same period by 40,038  forty billion and thirty-eight million 

Iraqi dinars, with an increase in turnover Inventory by 0.8 And the turnover of assets by 

0.17 times, in addition to the increase in profit growth and sales indicators.                           
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      The study recommended that the General Company for Pharmaceutical Industries and 

Medical Supplies in Samarra should not be offered for foreign investment, because it is a 

symbol of the national industry and its ability to continue to work efficiently, and have a 

clear and important impact on the lives of the Iraqi people, with its ability to support the 

Iraqi economy.                                                                          .                                                 

   Keywords : Financial analysis , Company , Samarra                                                      

 يُهجُح انثحج :
 انًقذيح 

الصناعية العامة الوطنية دور كبير في دعم الاقتصادي العراقي , وصولا الى تحقيق اىداف خطة التنمية  لمشركات     
القومية لضمان تحقيق الرفاه الاقتصادي والاجتماعي عمى حد سواء , وتعد الشركة العامة لمصناعات الدوائية في العراق 

بالتعاون مع الاتحاد  1965رة الصناعة والمعادن العراقية والتي تأسست عام احد ابرز الصناعات الوطنية العائدة الى وزا
منتجا دوائيا , وساىمت  350السوفيتي سابقا , والتي كانت اىم الصناعات العراقية وتغطي حاجة العراق مما يقارب 

المنتجات العالمية الاخرى بشكل كبير بدعم القطاع الصحي العراقي , وتميزت منتجاتيا بالجودة العالية والتي نافست 
منتسب من  2665المشابو , وىي تعد من شركات القطاع العام في العراق , كما ويبمغ عدد منتسبي الشركة بما يقارب 

% 22مختمف الاختصاصات , وليا استثمارات داخمية عديدة منيا في شركة الحكماء في الموصل بنسبة مساىمة 
% , وقد عانت ىذه المؤسسة من خسائر كبيرة 17,5وية في عمان بنسبة مساىمة وخارجيا كشركة المركز العربي للؤد

لأسباب عديدة , ولحاجة بمدنا ليكذا صناعات متطورة تدخل في صميم حياة المواطن وجد الباحث من  2003بعد عام 
 عض طرق وادواتم اعتماد ب, وت2017 - 2012الاىمية تسميط الضوء والبحث عن اداء الشركة لممدة المحصورة بين 

سواء الصناعية او التجارية  لوحدات الاقتصاديةتحديد اداء اقياس و في  والذي يعتبر من الاساليب الفعالةالتحميل المالي 
او الخدمية, والذي يسيم في التعرف عمى أداء تمك الوحدات  ومدى قدرتيا في البقاء في بيئة الاعمال , مع ابراز 

وصولا الى مبدا تعظيم ما ىو ايجابي ومعالجة ما ىو سمبي لتحقيق اعمى كفاءة ممكنة في  الجوانب الايجابية والسمبية
 الاداء , مع التركيز عمى الاستخدام الامثل لمموارد المتاحة.

 يشكهح انثحج  

ية الشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطب-بحث بالإعلان عن طرح احد المؤسسات الوطنية مشكمة ال تكمن
للاستثمار الخارجي, والتي ليا اثر مباشر عمى الواقع الصحي لممجتمع العراقي من قبل وزارة الصناعة  -في سامراء

, وبالتالي ستنال اثار الاستثمار ىذا الواقع  4/6/2018في  29659والمعادن / دائرة الاستثمارات بموجب كتابيا المرقم 
ات , او الاثار المترتبة عمى منتسبي تمك المؤسسة الوطنية العراقية, الصحي سواء من خلال رفع اسعار ىذه المنتج

 ويمكن طرح التساؤلات الاتية :
 ىل تعاني الشركة العامة لمصناعات الدوائية في سامراء من ضعف في ادائيا المالي. .1
 ىل لمشركة القدرة عمى الاستمرار في مزاولة نشاطاتيا. .2
 عيد الشركة.ىل ىنالك نمو في مستوى الارباح عمى ص .3
 ىل تستغل الشركة مواردىا بكفاءة وفاعمية.    .4

  بحث بالاتي :ال ىدف مثلتهذف انثحج : 
 .  الاساليب التقميدية او الحديثة , باستخدامبعض طرق وادوات قياس كفاءة الاداء بيان   - 1
فييا, ومدى  نقاط القوة والضعفل وصولا الشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية,اداء  بيان مستوى – 2

 مقدرتيا عمى الاستمرار في اداء عمميا بشكل اقتصادي.
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 بيان مدى كفاءتيا في استثمار مواردىا المتاحة.  - 3
 بيان مؤشرات النمو في تمك الشركة , لتعرف عمى جدوى طرحيا للاستثمار الخارجي.   – 4

 اهًُح انثحج

ى اساليب التحميل المالي سواء كانت الاساليب التقميدية او الحديثة والاكثر محور اىمية الدراسة في التعرف عمتت
استخداما في تقييم اداء الوحدات الاقتصادية اكانت صناعية او تجارية او خدمية , والتي تم اعتمادىا لقياس اداء 

تيا في دعم الاقتصاد الوطني الشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية في سامراء , و بيان مدى مساىم
 .العراقي بشكل عام والقطاع الصحي بشكل خاص , وبيان اتجاىات النمو في ادائيا, وقدرتيا في استخدام مواردىا

 : عمى الاتي بحثال ةفرضي تقوم: فرضُح انثحج 
 الي.تعاني الشركة العامة لصناعة الادوية والمستمزمات الطبية في سامراء ضعف في ادائيا الم – 1
 .الشركة غير قادرة عمى الاستمرار في مزاولة نشاطيا الجاري والمنافسة عمى صعيد السوق العراقية – 2
 ليس ىنالك نمو في ارباح الشركة. – 3
  لا تستغل الشركة مواردىا بشكل كفوء.  – 4
 يُهج انثحج   

تمد لقياس كفاءة الاداء, ومنيا التحميمي عمل الباحث عمى قياس اداء الشركة مستعينا بعض طرق وادوات التحميل المع
الافقي والراسي , بالإضافة استخدام بعض النسب المالية لتحديد مستوى الربحية ومعدلات دوران كل من المخزون 

المصادر الاولية  اعتماد النتائج , و وبياناعتماد المنيج الاستقرائي والاستنباطي في تحميل  مع والموجودات لمشركة  ,
الكتب خرى كالمصادر ا عتمد عمى, وكما ا 2017الى  2012لمشركة لممدة   الظاىرة في التقارير الماليةنات لمبيا

 .بحثمل الدوريات المعززةو 
 يجتًع انثحج 

, وتعتبر احد شركات  التقارير المالية لمشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية/ سامراء شمل مجتمع البحث
 .2017الى  2012ام التابعة الى وزارة الصناعة والمعادن العراقية وتحديدا قوائميا المالية لمفترة القطاع الع

المالية لمشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية/  لتقاريرالقوائم واب بحثال ابعاد مثمتوت :حذود انثحج 
 .  2017 الى 2012من  ممدةل سامراء

 ار انُظرٌ نهثحجانًثحج الاول : الاط

يوجد العديد من المفاىيم لمتحميلات المالية  , وجميعيا تصب في اتجاه واحد وان يفاهُى انتحهُم انًانٍ :  – 5 – 5
( " بانيا معالجة 141:  2000اختمفت التعريفات بعض الشيء, ومن ىذه المفاىيم وكما تناوليا )كراجة واخرون, 

صادية لمحصول عمى معمومات تساعد الادارة في اتخاذ القرار , وتحديد مستوى اداء لمبيانات المتوفرة عن الوحدة الاقت
 Consoالوحدة خلال فترة معينة , ومعرفة مكامن القوة والضعف في ادائيا (. وكما تطرق الى مفيوم التحميل المالي 

and Hemisi 1998 :199)اداء الوحدة الاقتصادية ,  ( باعتبارىا " عممية تيدف الى تحديد نقاط القوة والضعف في
 لتعزيز ما ىو ايجابي و معالجة ما ىو سمبي في اداء تمك الوحدة الاقتصادية"  

 (:22: 2011يمكن تحديد اىم مميزاتو بما يمي) بمغيت و دشاش ,ويًُزاخ عًهُح  انتحهُم انًانٍ:  – 0 – 5
تنبؤات المستقبمية لأدائيا, ومعالجة الانحرافات ان يعتبر احد الوسائل الميمة لتقييم اداء المؤسسات , واجراء ال – 1

 وجدت.
 يساعد في عممية الرقابة والتدقيق . – 2
 يوفر معمومات ميمة لممستفيدين سواء من خارج الوحدة الاقتصادية او داخميا. – 3
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نجاز عممو ت التي تساعد المحمل في اىنالك مجموعة من الخطوا إجراءاخ او يقىياخ عًهُح انتحهُم : – 3 – 5
لموصول الى الاىداف المرسومة مسبقا ولأجل تحقيقيا بالشكل الامثل , والتي تتمثل بالحصول عمى نتائج التحميل المالي 

 (:Conviser,2002:71), وتتضمن ىذه الخطوات ما يمي
 تحديد اليدف من التحميل والمدة المراد دراستيا. – 1
راء العممية التحميمية , والذي عمى اساسو يتم اعادة ترتيب القوائم المالية تعين الادوات والاساليب المناسبة الاج – 2

 بالشكل الذي يساعد المحمل عمى انجاز عممو.
  بيان اىم الاستنتاجات والنتائج بشكل يسيل فيما من قبل المستفيدين , ومن ثم وضع التوصيات والمعالجات. – 3
جموعة من المجالات التي تستخدم بيا عممية التحميل المالي, والتي ىنالك ماستخدامات التحميل المالي :  – 4 -1

 (: 173: 2000يمكن ايجازىا بما يمي ) الزغبي, 
. لأغراض تفسير وتحميل الظواىر المالية المختمفة التي حدثة في المؤسسات سواء الصناعية او التجارية او الخدمية  1

 قبل جميع المستخدمين لتمك لمعمومات. , واعطائيا وصفا كميا يمكن فيمو بسيولة , من
 . تحميل وتقييم اداء المؤسسات , لمتعرف عمى ما ىو ايجابي ليتم تعزيزه , وما ىو سمبي ليتم معالجتو في المستقبل. 2
: يمكن حصر وتحديد مصادر البيانات والمعمومات اللازمة لعممية التحميل  مصادر معمومات التحميل المالي – 5 – 1

 ( :6:  2016بنوعين رئيسين ىما )محمد وابراىيم, المالي 
 المصادر الداخمية : وتتمثل بالبيانات والمعمومات الواردة في التقارير والقوائم المالية لممؤسسة. - أ

المصادر الخارجية : وتتمثل بتقارير المدققين الخارجين والمكاتب الاستشارية والمراجع والدوريات العممية   - ب
 ورصات. واسواق المال والب

: ىنالك ادوات عديدة يمكن استخدميا في عممية التحميل المالي, و احد ىذه الادوات  أدوات التحميل المالي – 6 – 1
 (:83: 2004الميمة ىي القوائم المالية ) عقل, 

قائمة المركز المالي: وىي قائمة تضم جميع اصول المؤسسة سواء كانت موجودات ثابتة او متداولة ممموسة  - أ
 غير ممموسة ومصادر تمويل ىذه الاصول من الالتزامات اتجاه الغير والفارق بينيما يمثل حقوق الممكية.او 

 قائمة الدخل: وىي قائمة تبين نتيجة اعمال المؤسسة خلال فترة زمنية معينة في الغالب تكون سنة واحدة.  - ب
والخارجة من المؤسسة للؤنشطة التشغيمية  قائمة التدفقات النقدية: وىي قائمة توضح التدفقات النقدية الداخمة  - ت

 والتمويمية والاستثمارية.
الادوات الاخرى كالنسب المالية والموازنات وتحميلات التعادل والقوائم المالية التقديرية و مقارنة القوائم لسنوات   - ث

 مالية مختمفة. 
يلات المالية , منيا ما ىو تقميدي وما توجد طرق عديد تستخدم في عمميات التحم  :طرق واسانُة انتحهُم  – 7 – 5

ىو يحمل اتجاىات حديثة , وسيتم التطرق الى انواع التحميل المالي اعتمادا عمى البعد الزمني والتي يمكن تقسيميا الى 
تحميل افقي وراسي , بالإضافة الى التطرق الى التحميل باستخدام بعض النسب المالية , والتي ستكون اساسا يتم 

 : في الجانب العممي لمدراسة  اعتماده
وثم يتم تحديد القوائم المالية لتمك الفترة  يعتمد ىذا الاسموب عمى تحديد مدة زمنية معينة,:   انتحهُم الافقٍ -أ 

وجعميا بصيغة قائمة موحدة , لتكون عممية المقارنة والتحميل سيمة ومفيومة , ثم يتم تحديد سنة لتعتبر الاساس , 
جاد النسب المالية ومقارنتيا مع ىذه السنة لبيان مقدار ومدى التباين الحاصل سواء اكان ايجابي او وبعدىا يتم اي

 سمبي.



                                                                                      

 م 1313السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    03دد ـالع  21المجلد      

 

569     

يعتمد ىذا الاسموب عمى تحديد نقطة اساسية في نفس القائمة المعدة لمتحميل , وعمى :  انتحهُم انراسٍ  -ب 
 لى اجمالي الموجودات في نفس القائمة اساسيا يتم قياس النقاط الاخرى , كان تكون نسبة موجود معين ا

 (.32: 2004)الحيالي,
خصائص مشتركة ,  ليمااو اكثر  نقطتينعمى العلاقة بين  سموب يركز: ىذا الاالنسب المالية  اسموب -ت 

لتحديد مؤشر معين يستفاد منو في بيان اداء معين , ويعتبر من الاساليب الميمة لغاية الان في اجراءات التحميل 
مالي والذي تعتمد عميو الكثير من الوحدات الاقتصادية , وكذلك يوفر امكانية التنبؤ بأداء الوحدة في المستقبل   ال

 .(33: 2008)الجرباوي, 
سيتم التطرق لبعض انواع التحميل المالي , والتي يمكن استخداميا من قبل  :يعاَُر انتحهُم انًانٍ  – 6 – 5

عيا المالي , او بغية تييئة معمومات مفيدة لمعديد من المستفيدين من ىذه الوحدات الاقتصادية لتقييم وض
 :  المعمومات سواء كانوا من جيات داخمية او جيات خارجية

يعتمد ىذا المعيار عمى الاساس التاريخي اذ يستند الى تحديد فترة زمنية تكون كأساس : انًعُار انتارَخٍ  - أ
ا ىو في التحميل الافقي , او اعتماد فقرة في نفس الفترة الزمنية لقياس باقي لقياس باقي الفترات اللاحقة , كم

 (. 79:  2001الفقرات اعتماد عمى الفقرة الاساس التي تم تحديدىا مسبقا , كما ىو في التحميل الراسي) توفيق,
القطاع , بالاعتماد عمى يستخدم ىذا المعيار في الوحدات الاقتصادية التي تنتمي الى نفس :  يعُار انصُاعح  -ب 

المتوسط الحسابي لمجموعة من تمك الوحدات وخلال فترة زمنية معينة , مع حتمية توفر بعض النقاط في ىذه 
الوحدات المراد اعتمادىا في التحميل , كحجم الوحدة و المنطقة الجغرافية والنظام المحاسبي المستخدم ) محمد 

    (48:  2000واخرون,

يستند ىذا المعيار عمى الخطط او الموازنات المعدة مسبقا , التكاليف المعيارية , والتي  : ًخطظ  انًعُار ان -خ 
عمى اساسيا تتم عممية التحميل من خلال اجراء المقارنات ,  ويشوب ىذا المعيار بعض التحفظ , لكون ىذه 

 (.36:  2005الخطط او الموازنات معرضة لمتغير في اي وقت )كنجو,
يقوم عمى اساس اعتماد نسب ومعادلات محددة سمفا في الوزارات كافة وكلا حسب : ُار انًُطٍ انًع -ث 

اختصاصيا , وعمى اساسيا تقوم المؤسسات بمقارنة ادائيا مع ىذه النسب , كنسب الربحية والسيولة ) الكنزي 
,2015 :45) . 
بشكل واسع لممؤسسة لا يعني ان ادائيا جيد ,  : ان توفر الموارد المتاحة مفهوم وتعريفات تقويم الاداء – 1 – 0

فلابد ان يكون استغلال ىذه الموارد بشكل سميم وكفوء , مما يتطمب من ادارة المؤسسة رسم الخطط المستقبمية 
لأداء عمميا عمى مستوى المؤسسة ككل ومن ثم قياس مقدار او نسبة ىذا الاداء المنجز لما ىو مرسوم مسبقا 

الاداء , اي ان قياس تقييم الاداء يمثل طريقة او اسموب لقياس اداء الشركة خلال فترة معينة  لمتعرف عمى نتائج
ومدى قدرة الشركة في تحقيق الاىداف الموضوعة من قبل الادارة وبيان نتائج الاداء ليذه الفترة , وقد عرف تقييم 

المؤسسة وصولا الى قياس النتائج المتحققة (  بانو " الطريقة اللازمة لتحديد نشاط 15: 2013الاداء ) الدوري, 
من الاداء ومقارنتو بالخطط الموضوعة مسبقا بيدف التعرف عمى الانحرافات وتحديد اسبابيا مع العمل لتصحيح 

 الانحرافات السمبية في الاداء خلال فترة زمنية محددا غالبا ما تكون سنة واحدة ". 
ة لمتعرف عمى مدى قدرة الشركة في تنفيذ الخطط الموضوعة مسبقا ويرى الباحث ان تقييم الاداء وسيمة ميم 

وصولا الى تحقيق اىدفيا التشغيمية والاستراتيجية وبيان مدى قدرتيا في ادارة مواردىا, مع تحديد الانحرافات سواء 
 الاداء الامثل.كانت سمبية او ايجابية والعمل عمى تعزيز ما ىو ايجابي ومعالجة الانحرافات السمبية لموصول الى 
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: لتقييم الاداء في المؤسسات فوائد عديدة ويمكن ايجاز اىميا كما تطرق ليا  أهمية تقييم الاداء – 2 – 2
 (:138: 2007)الكرخي, 

 تخدم عممية تقييم الاداء الادارات في المؤسسات عمى تحديد الاقسام والمراكز التي تحتاج الى اشراف. -1
فييا عمى تحديد العناصر البشرية الكفؤة , والعمل عمى تنمية ىذه الكفاءات في  يساعد ادارات الموارد البشرية -2

المستقبل , بالإضافة الى تحديد العناصر البشرية الغير منتجة والتي يتمكن الاستغناء عنيا او تقويميا ولذلك 
 لضعف ادائيا في المؤسسة.

شيدة والتي تحقق الاىداف المرسومة من قبل زيادة قدرة رؤساء الاقسام والمراكز عمى اتخاذ القرارات الر  -3
 الادارات العميا في المؤسسة  

 انًثحج انخاٍَ : انجاَة انعهًٍ :                                      

تم التركيز في الجانب التطبيقي لمدراسة عمى المعيار التاريخي والمتضمن التحميل الافقي والراسي لمقوائم والكشوفات  
, بالإضافة الى  2017الى  2012الخاصة بشركة الصناعات لدوائية والمستمزمات الطبية في سامراء لممدة  المالية

اعتماد تحميل النسب المالية لمتعرف عمى العلاقة بين بعض المتغيرات في التقارير المالية خلال المدة محل البحث 
فترة الزمنية الماضية , مع التنبؤ بأداء الشركة المستقبمي, والدراسة ولمتوصل الى حكم رشيد عن اداء الشركة خلال تمك ال

  1وىنا يجب الاشارة الى اساس النظام الذي يعمل وفقو التحميل وحسب الشكل رقم
 1-شكل رقم                                           

 
 اعداد الباحث:  المصدر 
 : ةيرئيس ثلاثة محاور ضمنت الاجراءات العممية لمبحثوت
: وشملث الححليلات المالية لكل من قائمحي المركز المالي والدخل  ، وفقا لأسلوب الححليل الافقي  انًحىر الاول  - 5 – 0

 وحسة الاجي:

لقائمة المركز المالي لمشركة العامة عمل الباحث عمى اجراء عممية التحميل الافقي  تحهُم انًُزاَُح انعًىيُح : -2-1-1
, وان المبالغ الظاىرة في  2017الى  2012ة في سامراء , اذ تمثمت فترة الدراسة والتحميل لممدة لمصناعات الدوائي

كسنة اساس وذلك لكونيا تمثل فترة استقرار نسبي عمى الصعيد  2012القائمة تمثل ملايين الدنانير وتم اعتماد سنة 
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لدراسة بشكل قائمة موحدة تظير بيانات الفترة محل الامني والاقتصادي, وتم ترتيب قوائم المركز المالي لمفترة محل ا
 الدراسة ولتسييل عممية الاستفادة من البيانات الظاىرة فييا  لتوفير امكانية اجراء التحميل بشكل سميم .

 2012/2017 لمفترة  الميزانية العمومية لمشركة   1  جدول
 

 الاصىل )يهُىٌ دَُار(

 انسُىاخ

 0250 

 الاساس

0253  0252  0251 0256  0257 

       الاصىل انًتذاونح :

 02277 50622 50209 0866 2272 56162 انُقىد )صُذوق/انثُك( 

 71367 75876 60205 62892 65993 65308 ريى انًذَُح 

 22555 20283 22039 26296 20027 21527 انًخزوٌ 

       

 539111 506623 558689 529816 528752 500991 اجًانٍ الاصىل انًتذاونح 

       الاصىل انخاتتح :

 52980 52975 52975 7631 7631 7607 الاراضٍ وانًثاٍَ 

 39369 38720 38012 32909 01215 00779 اِلاخ وانًعذاخ

 2798 2783 2776 193 185 163 الاحاث وانتركُثاخ واخري 

       

 11529 12296 12225 39517 33067 32969 صافٍ الاصىل انخاتتح 

 2222 2222 2222 2222 2222 3880 الاستخًاراخ 

)الاصىل اجًانٍ الاصىل

انًتذاونح +صافٍ الاصىل 

 انخاتتح +اجًانٍ الاستخًاراخ (

517826 

 

 

526205 513217 576732 581523 598728 

 

 ومن الجدول اعلاه يتبين ما يمي :
مائة واثنان وعشرون مميار  122990ودات المتداولة من  : يلاحظ انخفاض الموج اجمالي الموجودات المتداولة – 1

مائة وثمانية مميار وسبعمائة وعشرة مميون دولار في العام   108710الى   وتسعمائة وخمسة وتسعون مميون دينار
, اذ شكمت الموجودات  2017بدأت بالارتفاع بشكل بسيط وتدريجي وصولا الى العام  2014, وفي عام  2013

 مائة وتسعة وثلاثون مميار وخمسمائة وخمسة وخمسون مميون دينار. 139555مبمغا وقدره   المتداولة
( ثلاثون مميار 30969) 2012: شكمت قيمة صافي الموجودات الثابتة في عام  صافي الموجودات الثابتة – 2

اذ وصمت  2017ولغاية  2013وتسعمائة وتسعة وستون مميون دينار , وشيدت ىذه القيمة ارتفاعا تدريجيا من عام 
 خمسة وخمسون مميار دينار ومائة وستة واربعون مميون دينار. 55146تمك القيمة الى  

( ثلاثة مميارات وثمانمائة واثنان وثمانون 3882) 2012: بمغت قيمة الاستثمارات في عام  اجمالي الاستثمارات – 3
اربعة مميارات واربعة واربعون مميون دينار ,   4044ى  ال 2013مميون دينار , وارتفعت قيمة الاستثمارات في عام 

 . 2017وشيدت ىذه القيمة ثبات لغاية 
: وفيما يتعمق بجانب اجمالي الموجودات في قائمة المركز المالي لمشركة العامة لمصناعات  اجمالي الموجودات – 4

, وشيدت ىذه  2012عن عام  2014و  2013الدوائية في سامراء يلاحظ انخفاض  اجمالي الموجودات  في العامين 
مائة وثمان وتسعون مميار دينار في العام  198748القيمة ارتفاعا تدريجيا حتى وصمت قيمة اجمالي الموجودات الى  

2017 . 
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 الشكل البياني الخاصة بالموجودات والاستثمارات  -  1الشكل رقم                              

 

 انًصذر :  أعذاد انثاحج 

  0257ونغاَح 0250َىضح يىجىداخ انشركح انعايح نصُاعح الادوَح فٍ سايراء خلال انفترج  5انشكم رقى 
 

الى  2012التحميل الافقي لمميزانية العمومية لمشركة العامة لمصناعات الدوائية في سامراء لممدة   2جدول   
2017     

 

 انتفاصُم

 انسُىاخ

 0250 

 الاساس
 0253 

 

 0252  0251  0256  0257 

الاصىل 

 انًتذاونح :

انُ

 سة

انُسثح  

 انكهُح

 انتغُر انكهُح انتثاٍَ انكهُح انتثاٍَ انكهُح انتثاٍَ انكهُح انتثاٍَ

انُقىد 

 )صُذوق/انثُك( 

522% 07% -

73% 

57% -

83% 

73% -

07% 

76% -

02% 

505

% 

05% 

525 %522 ريى انًذَُح 

% 

5% 99% -5% 520

% 

0% 557

% 

57% 503

% 

03% 

520 %6- %92 %522 انًخزوٌ 

% 

0% 98% -0% 93% -7% 98% -0% 

اجًانٍ الاصىل 

 انًتذاونح 

522% 88% -

50% 

88% -

50% 

96% -2% 523

% 

3% 553

% 

53% 

  الاصىل انخاتتح :

522 %522 الاراضٍ وانًثاٍَ 

% 

2% 522

% 

2% 522

% 

22% 522

% 

22% 522

% 

22% 

552 %522 نًعذاخاِلاخ وا

% 

52% 536

% 

36% 568

% 

68% 572

% 

72% 573

% 

73% 

الاحاث وانتركُثاخ 

 واخري 

522% 523

% 

3% 99% -5% 828

% 

728

% 

812

% 

712

% 

362

% 

062% 

اجًانٍ الاصىل 

 انخاتتح 

522% 528

% 

8% 506

% 

06% 572

% 

72% 576

% 

76% 578

% 

78% 

522 %522 الاستخًاراخ

% 

2% 522

% 

2% 522

% 

2% 522

% 

2% 522

% 
2% 

) اجًانٍ الاصىل

انًتذاونح +  انخاتتح 

 +اجًانٍ الاستخًاراخ (

522% 96% -2% 97% -3% 550

% 

50% 557

% 

57% 506

% 
06% 
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 المصدر: اعداد الباحث
 ما يمي : ضح من الجدول اعلاهيت
%  , وصولا الى 83-فقد بمغت   2014الموجودات المتداولة : يلاحظ ارتفاع التباين او التغير السالبة  عام  – 1

, وىذا 2012% موجب مما يدل الحالة الايجابية والتي تعبر عن زيادة في الموجودات المتداولة عن العام 13نسبة  
يدل عمى زيادة في قدرة الشركة لمممارسة نشاطيا الجاري خلال الفترة المالية المعينة مع توفر امكانية تحويل اي عنصر 

افة الى رفع مستوى امكانيتيا عمى مواجية احتياجات عممياتيا العادية وغير العادية سواء منيا الى نقدية سائمة , بالإض
 لأغراض التعاملات المالية والتجارية او احتياطية لمواجية الظروف الغير عادية من خلال توفر السيولة النقدية اللازمة 

,  2017ولغاية  2013الموجودات ابتدأ من عام صافي الموجودات الثابتة : يؤشر ارتفاع بنسبة التباين لصافي  – 2
اي ان نسبة التغير لصافي الموجودات لم تمر بالحالة السالبة , مما يعطي دلالة عمى الحالة الايجابية لصافي 

%( موجب واخذت بالارتفاع وبشكل كبير خلال 8) 2013الموجودات لممدة ومحل البحث والدراسة , اذ بمغ التباين عام 
مما يدل عمى ارتفاع الممتمكات التي % وىي نسبة ارتفاع تعد كبير جدا ,  78للاحقة حتى وصمت الى  السنوات ا

 تستخدميا الشركة لمقيام بنشاطيا الجاري لأكثر من فترة مالية , وىذا يدل عمى حسن ادارتيا لموجوداتيا المتاحة.
% , 4,  وصولا الى  2017الى  2013من عام  اجمالي الاستثمارات : شيدت نسبة اجمالي الاستثمارات ثباتا  - 3

وىي تعد حالة غير صحية في ىذه الفقرة مما يتطمب البحث في اسبابيا , والمعمل عمى رفع قيمة الاستثمارات خلال 
 الفترات اللاحقة, لزيادة العائدات المتحققة منيا.

, مما يدل الى حالة  2014و  2013ن اجمالي الموجودات : يتضح ان أجمالي الموجودات كانت سالبة لمعامي – 4
, وقد وصمت ىذه النسبة الى  2015%  وبصورة متوالية , وفي عام 3 –%   و   4-غير صحية اذ كانت النسب  

 . 2017% في عام 26و بدأت بالارتفاع حتى وصمت الى  2016الحالة الايجابية في عام 
يعود اغمبو  2014و  2013نسب التغير خلال عامي  ويرى الباحث ان الاسباب الرئيسية للانخفاض الحاصل في

بسبب حالة عدم الاستقرار الامني الذي مر بو بمدنا العزيز , ويلاحظ بداية حالة التعافي في السنوات التالية مع بداية 
فة وصولا الاستقرار الامني, وىذا يدل عمى زيادة الممتمكات الخاصة بالشركة التي تستخدميا في ممارسة انشطتيا المختم

 الى رفع مستوى العمميات التشغيمية في المستقبل.
: تم ترتيب قائمة دخل موحدة لمفترة محل الدراسة وتظير  بالجدول رقم  التحميل الافقي لقائمة كشف الدخل -2-1-2
 , وان القيم الظاىرة في القائمة بملايين الدنانير.  3

  2012/2017  مدةلم راء كشف الدخل لشركة ادوية سامقائمة خاص ب  3 جدول 
 

 انتفاصُم /يهُىٌ دَُار

 

 انسُىاخ

 0250 

 الاساس

 0253 0252  0251 0256  0257 

 68191 12920 35672 30520 38032 08117 صافٍ انًثُعاخ

 18608- 13057- 12260- 10367- 26119- 20299- كهفح انًثُعاخ

 هايش انرتح أو /خسارج

 

   -53890 -8309 -02061 -58788    -0071  9967 

 51051-  51702- 51078- 55090- 52971- 55121- انًصروفاخ انتشغُهُح

صافٍ انرتح / انخسارج 

 انتشغُهٍ

-01397 -59322 -35117 -32266   -57991   -1028 

 المصدر: اعداد الباحث 
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% من كمفة المبيعات , اذ 75ريبا عمما ان كمفة المبيعات تتضمن رواتب العاممين في الشركة وتشكل نسبة الرواتب تق 
تعتبر من كمف العمل المباشرة , واضيفت لغرض الوصول الى كمفة المبيعات الحقيقة, اما المصروفات التشغيمية 
فتتضمن باقي المصاريف سواء الصناعية الغير مباشرة او التسويقية او الادارية , كما ويؤشر انخفاض في قيمة 

عشرون مميار ومائة وتسعة واربعون مميون دينار عراقي خلال الفترة محل  20149= 5248-25397الخسائر بمقدار 
 الدراسة.

 يمثل كمفة المبيعات الى صافي المبيعات 2مخطط بياني رقم                 

 .في المبيعات بالمون الازرقكمفة المبيعات بالمون الاحمر وصا 3: اذ يمثل الشكل رقم  المصدر: اعداد الباحث
عن  2017حجم المبيعات الى كمفة المبيعات وكما يلاحظ ارتفاع حجم المبيعات عام  3يوضح المخطط البياني رقم 

 كمفة المبيعات مما يؤشر عمى نمو المبيعات بشكل كبير بمدة البحث والدراسة .
 كشف الدخلل ةالافقي تنتائج التحميلا ظهري  4 جدول 

 

 انثُاٌ

 انسُىاخ

0250 

 الاساس

 0253  0252  0251 0256 0257 

 انتغُر انكهُح انتغُر انكهُح انتغُر انكهُح انتغُر انكهُح انتغُر انكهُح الاساس انُسة

578 %55 %555 %50 %550 %39 %539 %522 صافٍ انًثُعاخ

% 
78% 022

% 

522

% 

(552) %522 كهفح انًثُعاخ  -

% 

52% (503)

% 

03% (559%) 59% (501

%) 

01% (538

%) 

38% 

هايش انرتح أو 

 خسارج
 

522% (62)

% 

22% (526)

% 

26% (531%) 31% (56)

% 

82% (70)

% 

08% 

انًصروفاخ 

 انتشغُهُح

522% 91% 1% 98% 0% 533% 33% 537

% 

37% 530

% 

30% 

صافٍ انرتح / 

 انخسارج/ انتشغُهٍ

522% (76)

% 

02% (502)

% 

02% (532%) 32% (75)

% 

09% (05)

% 

79% 

 : اعداد الباحثالمصدر
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والخاص بعممية التحميل لكشف الدخل اذ يلاحظ النمو الكبير لقيمة المبيعات , اذ وصل مقدار  4يبين الجدول رقم 
 % عن السنة المرجعية وىي تعد  كبيرة جدا 140الى  2017التغير خلال المدة محل البحث والدراسة وتحديدا عام 

% عن سنة الاساس , وىو ايضا مؤشر ايجابي كبير 79ر اذ وصمت نسبة التغير كما ويلاحظ انخفاض صافي الخسائ
 عمى التحسن الطارئ في عمل الشركة وصول الى القضاء بشكل تام عمى الخسائر المتحققة من اداء عمل الشركة .

ورية لقياس باقي عمى فكرة مفادىا ىي اعتماد نقطة مح راسيالتحميل ال قومي : المحور الثاني التحميل الراسي -2-2
الفقرات الموجود في القائمة المراد تحميميا ومن ضمن نفس الحسابات الختامية لمعام المراد تحميمو , اي تكون نقطة 

 وفي ادناه خطوات تحميل الراسي لمقوائم المالية لمشركة: مرجعية اساسية لقياس باقي الفقرات في نفس العام  ,
تم اعتبار اجمالي الموجودات كنقطة مرجعية لكل سنة لتكون الاساس  :العمومية التحميل الراسي لمميزانية -2-2-1

خلال اجراءات وخطوات التحميل الراسي لكشف الميزانية العمومية , وتم مقارنة الفقرات الاخرى لحسابات او نقرات نفس 
 :  5مبينو ادناه في الجدول  العام مع اجمالي الاصول , لتحديد نسبة التحميل الراسي, وتتضح ىذه الاجراءات كما

 2017الى  2012لكشف الميزانية العمومية لمشركة لممدة  راسيالتحميل ال  5 جدول 
 

 انثُاٌ

 انسُىاخ

 0250 

 الاساس

0253 0252  0251 0256  0257 

       الاصىل انًتذاونح :

 %52 %6 %6 %5 %3 %52 انُقىد )صُذوق/تُك( 

 %37 %39 %31 %22 %20 %39 ريى انًذَُح 

 %00 %03 %01 %32 %09 %09 انًخزوٌ 

       

 %69 %68 %66 %75 %72 %78 اجًانٍ الاصىل انًتذاونح 

       الاصىل انخاتتح :

 %6 %6 %6 %1 %1 %1 الاراضٍ وانًثاٍَ 

 %02 %02 %00 %02 %57 %52 اِلاخ وانًعذاخ

 %0 %3 %3 %5 %5 %5   الاحاث وانتركُثاخ واخري 

       

 %08 %09 %35 %06 %03 %02 صافٍ الاصىل انخاتتح 

 %3 %3 %3 %3 %3 %0 الاستخًاراخ 

اجًانٍ الاصىل)الاصىل 

انًتذاونح +صافٍ الاصىل 

انخاتتح +اجًانٍ الاستخًاراخ 

) 

522% 522% 522% 522% 522% 522% 

 المصدر: اعداد الباحث
, بعد ان شيدت 2017, ولغاية عام  2015ة واعتبارا من عام ارتفاع في حجم النقدي  5 يتبين من خلال الجدول رقم 

% , مع انخفاض في المخزون والذي رافقو ارتفاع في حجم المبيعات 7انخفاض كبير عن سنة الاساس وصل الى 
فس % لن1لنفس الفترة , والتي تبين ارتفاع في مستوى اداء الشركة خلال ىذه المدة , مع زيادة في قيمة المباني وبنسبة 

الفترة , وكذلك بالنسبة للآلات والمعدات والاثاث والتركيبات الاخرى , مما يدل عمى اثار الاستقرار الامني في زيادة 
 الاداء خلال تمك الفترة , مع ثبات في حجم الاستثمارات .
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قائمة كشف الدخل في اجراء التحميل الراسي ل 3تم الاعتماد عمى الجدول رقم  :التحميل الراسي لكشف الدخل – 2-2-2
في ادناه   6, وتم اعتماد صافي المبيعات كفقرة رئيسية لمقارنة باقي الفقرات النفس السنة المالية , و يلاحظ من الجدول 

 التحميل الراسي  لكشف او تقرير الدخل :
 2017/  2012لكشف الدخل  لممددة   راسيالبالتحميل  لخاصةنتائج اال ظهري  6 جدول 

 

 ُىٌ دَُارانثُاٌ / يه

 

 انسُىاخ

 0250 

 الاساس

سُح  0251  0252 0253 

0256 

سُح 

0257 

 %522 %522 %522 %522 %522 %522 صافٍ انًثُعاخ

 %81- %522- %519- %563- %505- %528- كهفح انًثُعاخ

 هايش انرتح أو / خسارج

 

-29% -00% -63% -19% -2% 51% 

 %00- %35- %28- %31- %09- %22- انًصروفاخ انتشغُهُح

صافٍ انرتح / انخسارج 

 انتشغُهٍ

-89% -12% -98% -528% -31% -8% 

 المصدر: اعداد الباحث
,  2017يتضح من خلال عممية التحميل الراسي لقائمة كشف الدخل وصل ىامش الربح الى القيمة الموجبة في عام 

% , 40بعد ان كانت في سنة الاساس % , 22يرافقو انخفاض في المصروفات التشغيمية لنفس العام لتصل الى 
 % عن سنة الاساس81وتحقيق اعمى تخفيض لمخسائر اذ بمغت نسبة الخسائر المخفضة 

ويلاحظ ارتفاع في كمف المبيعات والسبب الرئيسي يعود الى رواتب العاممين اذ تقوم الشركة باحتسابيا مع الكمف 
 اربعة وثلاثون مميار دينار عراقي. 34000000المباشر , ويبمغ معدل رواتب العاممين تقريبا 

يعتمد اسموب النسب المالية الى ايجاد العلاقة الرياضية بين فقرات القوائم المالية , اي من :  النسب المالية -2-3
خلال تحديد نسب العلاقة بين عنصرين او اكثر, ويمتاز ىذا الاسموب بسيولتو وكثرة استخدامو من المحممين , اذ يقوم 

يدىم بأدوات تحميمية وتفسيرية تساعد في اتخاذ القرار الرشيد لمحكم عمى نتائج التحميل , واعتمد الباحث عمى ايجاد بتزو 
بعض العلاقات الميمة والتي من خلاليا يمكن الحكم عمى اداء الشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية 

 في سامراء لمفترة محل الدراسة. 
احث عمى النسب الاتية في عممية التحميل : ىي بعض نسب النشاط ونسب الربحية ومؤشرات النمو لمحكم واعتمد الب

 عمى اداء الشركة :
نسب النشاط : وتظير مستوى اداء الشركة عمى استغلال موجوداتيا من خلال ممارسة نشاطيا الاقتصادي ,  -2-3-1

 نسب :ومدى دورىا في تحقيق الارباح لمشركة , ومن ىذه ال
معدل دوران المخزون : والذي يتم استخرجو من خلال قسمة كمفة البضاعة المباعة عمى متوسط رصيد  -2-3-1-1

المخزون , او رصيد المخزون لتمك الفترة , وىو يقاس بعدد المرات وليس بالنسبة المئوية, وكمما كان المعدل مرتفعا يدل 
ل صرف المخزون وبالتالي زيادة في الارباح لمشركة , وايضا يدل عمى قدرة الشركة عمى زيادة مبيعات الشركة من خلا

 قدرة الشركة في استثمار امواليا بالشكل الصحيح والتي تتمثل بيع المخزون ومن ثم اعادة استثماره .
معدل دوران اجمالي الموجودات : والذي يتم ايجاده عن طريق قسمة صافي المبيعات عمى اجمالي  -2-3-1-2

دات وكانت نتائج التحميل, وكمما كان معدل دوران الموجودات مرتفع يدل عمى قدرة الشركة في ادارة موجوداتيا الموجو 
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بشكل فعال ومنتج , من خلال الوصول عمى اعمى مبيعات ممكنة عن طريق استخدام تمك الموجودات , وثم تعظيم 
 الارباح من خلال الزيادة في كمية المبيعات كما يمي :  

 2017/  2012يبين نسب النشاط لممدة    7جدول 
 

 الاصىل / يهُىٌ دَُار

 انسُىاخ

 0250 

 الاساس

0253  0252  0251 0256  0257 

       َسة انُشاط :

       يعذل دوراٌ انًخزوٌ - 5

 18608 13057 12260 10367 26119 20299 كهفح انثضاعح انًثاعح

 00216 05220 00502 03228 05502 00112 يتىسظ رصُذ انًخزوٌ

 0869 0813 0808 0807 5 5889 يعذل دوراٌ انًخزوٌ

يعذل دوراٌ اجًانٍ  - 0

 انًىجىداخ

      

 68191 12920 35672 30520 38032 08117 صافٍ انًثُعاخ

 598728 581523 576732 513217 526205 517826 اجًانٍ انًىجىداخ

يعذل دوراٌ اجًانٍ 

 انًىجىداخ

2858 2806 2805 2858 2808 2831 

 المصدر: اعداد الباحث 
ارتفاع في معدل دوران المخزون ويعد ىذا مؤشرا ايجابيا اذ اخذ بالارتفاع اعتبارا من عام  7يتبين من الجدول رقم 

مرة , وىو يعتبر من المؤشرات التي تدل عمى كافة الشركة وىو يدل عمى  2,69والذي وصل  2017لغاية  2014
 فعال لمطاقة الانتاجية لمشركة , وقدرتيا عمى ادارة المخزون لأجل تحقيق اعمى الارباح .الاستخدام ال

مرة , وىو مرتفع  0,35وكما يتضح ايضا ارتفاع في معدل دوران الموجودات خلال الفترة محل الدراسة اذ بمغ المعدل 
ي توليد المبيعات من الاصول الشركة مرة , مما يدل عمى كافة الوحدة الاقتصادية ف 0,17عن سنة الاساس بمقدار 

 سواء كانت الثابتة او المتداولة.
 الخاص بمعدل دوران المخزون والموجودات 3الشكل رقم 
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 المصدر: اعداد الباحث
ا يدل عمى ان ارتفاع الخط البياني لمعدل دوران كل من المخزون والموجودات , مم 3ويتضح من المخطط البياني رقم 

 . 2014كفاءة الوحدة الاقتصادية بتصاعد مستمر واعتبار من عام 
نسب الربحية : وىي نسب تساعد في بيان مدى قدرة الشركة في تحقيق الارباح من خلال ممارسة  -2-3-2-1

ا المؤشر لمعرفة نشاطاتيا الجارية لمفترة محل الدراسة , وىي تعتبر من النسب الميمة وذلك لاىتمام المستثمرين بيذ
مدى قدرة الشركة في تحقيق الارباح وبالتالي اتخاذ قرارات الاستثمارات في ىذه الشركة , ولممساىمين فييا لتعزيز 

 تواجدىم في الشركة في المدى البعيد, بالتالي زيادة قيمتيا السوقية, ومن ىذه النسب ما يمي:
يعات : يستفاد من ىذه النسبة في بيان قدرة المبيعات في نسبة صافي الربح التشغيمي الى صافي المب -2-3-2-1

 تحقيق الارباح , من خلال قسمة صافي الربح التشغيمي عمى صافي المبيعات. 
نسبة معدل دوران الموجودات الى صافي الربح التشغيمي : يستخرج من خلال قسمة صافي الربح   -2-3-2-2

لتحديد مدى قدرة الموجودات في تحقيق صافي الربح التشغيمي خلال  التشغيمي عمى اجمالي الموجودات او الاصول ,
 كالاتي: 8الفترة محل الدراسة , وكانت نتائج تحميل النسب المالية وحسب الجدول رقم 

 2017/  2012خاصة بنسب الربحية لممدة  8جدول  
 

 الاصىل / يهُىٌ دَُار

 انسُىاخ

 0250 

 الاساس

0253  0252  0251 0256  0257 

       َسة انرتحُح :

َسثح صافٍ انرتح  - 5

 انتشغُهٍ انً انًثُعاخ

      

 1028 - 57991 - 3211 - 35117 - 59322 - 01397 - صافٍ انرتح انتشغُهٍ

 68191 12920 35672 30520 38032 08117 صافٍ انًثُعاخ

َسثح صافٍ انرتح انتشغُهٍ 

 انً انًثُعاخ

- 89 % - 12% - 98% - 529% - 31% - 8% 

يعذل دوراٌ  – 0

 انًىجىداخ انً صافٍ انرتح

      

 1028 - 57991 - 32117 - 35117 - 59322 - 01397 - صافٍ انرتح انتشغُهٍ

 598728 581523 576732 513217 526205 517826 اجًانٍ انًىجىداخ

يعذل دوراٌ انًىجىداخ انً 

 صافٍ انرتح انتشغُهٍ

- 56% - 53% - 05% - 02% - 52% - 3% 

 المصدر: اعداد الباحث
% , مما يدل عمى ارتفاع وتيرة الاداء لمشركة 8اذ بمغت نسبتيا  2017يلاحظ انخفاض الخسائر بشكل كبير في عام 

, وقربيا الى منطقة تحقيق الربحية , وىذا يعني ان الشركة استطاعة  القضاء عمى   2017و  2016خلال الاعوام 
, وكما يتضح الاستخدام الفعال لموجودات الشركة في تخفيض خسائرىا 2012الاساس % من الخسائر عن سنة 81

 .2017% خلال عام 3% عن السنة المرجعية , اذ وصمت الى مستوى  13وبنسبة  
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 علاقة صافي الربح بالمبيعات والموجودات 4الشكل رقم 

 
 المصدر: اعداد الباحث

ان انخفاض النسبة السالبة لعلاقة صافي الربح بكل من صافي المبيعات واجمالي الموجودات  4رقم  يوضح الشكل
, مما يدل عمى النسبة قريبة جدا من منطقة تحقيق الربحية, وىو  2015خلال الفترة محل الدراسة واعتبارا من سنة 

بيعات , وبداية الاستغلال الامثل لمموجودات سواء نتيجة ارتفاع كفاءة الوحدة الاقتصادية , والناتج من زيادة حجم الم
 الثابتة او المتداولة في تخفيض الخسائر لمشركة . 

تقوم ىذه المؤشرات عمى احتساب النسب التي تقيس معدل التغير في  : Growth Ratios مؤشرات النمو  -2-3-3
خلال ىذه النسب يمكن التعرف عمى مسارات  اي فقرة او عنصر من عناصر القوائم المالية خلال فترة التحميل , ومن

 ذلك العنصر خلال مدة الدراسة والتحميل, ومن ىذه المؤشرات :
والذي يتم احتسابو من خلال قياس التغير الحاصل في صافي  :Rate of Gمؤشر نمو صافي الربح   -2-3-3-1

صافي الربح لمسنة السابقة , وبعد ذلك يتم  –الربح لمسنة الحالية , والذي يمثل حاصل طرح صافي ربح السنة الحالية 
قسمة مبمغ التغير عمى صافي ربح السنة السابقة والجدول ادناه يوضح تفاصيل ىذه المؤشرات المستخدمة في عممية 

 التحميل لمشركة:
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 2017ولغاية  2012يوضح قيم مؤشرات النمو لمفترة  9جدول رقم 
 انسُىاخ الاصىل / يهُىٌ دَُار

0253  0252  0251 0256  0257 

      يؤشراخ انًُى :

يؤشر انًُى فٍ صافٍ  – 5

 انرتح

     

 1028 - 57991  32117 - 35117 - 59322 - صافٍ رتح انسُح انحانُح

 57991 - 32117- 35117- 59322- 01397- صافٍ رتح انسُح انساتقح

 50727 56160 3222 50013 6293 يقذار انتغُر فٍ صافٍ انرتح

 %75 - %28 - %52 - %63 - % 02 - يؤشر انًُى فٍ صافٍ انرتح

      يؤشر انًُى فٍ انًثُعاخ – 0

 68191 12920 35672 30520 38032 يثُعاخ انسُح انحانُح

 12920 35672 30520 38032 08117 يثُعاخ انسُح انساتقح

 57613 59068 208 6508 9673 يقذار انتغُر فٍ انًثُعاخ

 %31 %65 %5 %56 %32 ًَى انًثُعاخيؤشر 

 المصدر: اعداد الباحث
اعلاه ان مؤشر النمو الخاص بصافي الربح يتفاوت من سنة الى اخرى , ولكن يمكن اعتبار   9يتبن من الجدول رقم 

ى بداية الانخفاض الكبير في الخسائر , ويلاحظ ارتفاع  في النسبة السالبة وىذا يعني قرب وصميا ال  2016عام 
% قيمة سالبة, وىو يعني انخفاض في مقدار 71الى   2017القيمة الموجبة اي منطقة الارباح اذ وصمت عام 

بشكل كبير اذ وصمت الى نسبة  2016الخسائر المتحققة , وكما يدل مؤشر نمو المبيعات ارتفاع نسبة النمو في عام 
لشركة وفي عام كان مقدار التغير عن السنة % , وىي نسبة نمو جيدة جدا مما يدل عمى تحسن اداء عمل ا 61

 % , والتي تعبر عن الزيادة في حجم المبيعات عن السنة السابقة.  35دينار وبنسبة  17653السابقة 
 لمؤشرات نمو الربح والمبيعات 5شكل رقم 

 
 المصدر: اعداد الباحث     
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 2016, وبدا بالتحسن اعتبارا من عام  2015في مؤشر نمو صافي الربح عام  انخفاض 5ويوضح الشكل البياني رقم 
% عن السنة السابقة , ثم عاد 61, اذ وصل الى  2016, وكما يلاحظ ارتفاع مؤشر نمو المبيعات في عام  2017و 

لتصل  2017عام وىو مقارنتا بالسنة السابقة , عمما ان المبيعات قد ارتفعت في  2017% في العام 35لينخفض الى 
 ثمان وستون مميار وخمسمائة وخمسة وثمانون مميون دينار عراقي. 68585الى 

 ومن خلال النتائج التي تم الحصول عمييا من التحميلات الثلاثة اعلاه يتبين ما يمي : 
ي ادائيا . نفي الفرضية الاولى والتي مفادىا ان الشركة العامة لصناعة الادوية في سامراء تعاني من ضعف ف 1

المالي, بل ىنالك تحسن كبير في الاداء المالي لمشركة وحسب المؤشرات في التحميلات اعلاه , ومنيا ارتفاع مؤشر 
الى  2017%( عن سنة الاساس, بالإضافة الى ارتفاع معدل دوران المخزون اذ وصل عام 35نمو المبيعات بنسبة )

 ( مرة2,69)
دىا عدم قدرة الشركة في الاستمرار في مزاولة اعماليا , اذ تدل المؤشرات ىنالك نمو . نفي الفرضية الثانية والتي مفا 2

وارتفاع كبير في حجم المبيعات وزيادة في قيم الموجودات بجميع اشكاليا, والتي تعتبر الداعم الرئيسي لمعمميات الجارية 
ة وىذا يدل عمى زيادة في قدرة الشركة عمى ( مر 0,8لمشركة, بالإضافة الى ارتفاع في معدل دوران المخزون وبنسبة )

 تصرف منتجاتيا الى الاسواق المحمية.
. نفي الفرضية الثالثة والتي مفادىا ليس ىنالك نمو في الارباح , اذ تبين ىنالك ارتفاع كبير في ارباح الشركة  3

لا الى منطقة الارباح اذ وصل المتحققة والذي يمكن ملاحظتو من خلال الانخفاض الكبير في الخسائر المتحققة وصو 
 .2017%( عام 71النمو في صافي الربح الى )

. نفي الفرضية الرابعة والتي مفادىا لا تستغل الشركة العامة لصناعة الادوية في سامراء مواردىا بشكل كفوء , اذ ان  4
معدل دوران الموجودات بنسبة )  جميع المؤشرات تشير زيادة كفاءة وفاعمية الشركة في ادارة موارىا , ومنيا  ارتفاع

 %(.                26%( , وارتفاع في نسبة تغير بأجمالي الموجودات الى )13
 انًثحج انخانج : الاستُتاجاخ وانتىصُاخ :                                          

 الاستُتاجاخ : - 5 – 3

دينار عمى  24180و  16560ل الفترة محل الدراسة بالمبالغ زيادة في قيمة الموجودات المتداولة والثابتة خلا – 1
التوالي اي زيادة في قيم الاصول العائدة الى الشركة , والت بدورىا سوف تساعد عمى زيادة في توليد الارباح , ويلاحظ 

مى % ع78% و +13% الى +8% و +12-ارتفاع في نسبة الموجودات المتداولة والثابتة من  2في الجدول رقم 
 التوالي, رافقو انخفاض في قيمة الاستثمارات.

دينار , رافقو ارتفاع بمستوى  40038عن السنة المرجعية بمقدار  2017ارتفاع في صافي المبيعات في عام  – 2
% عن سنة الاساس , وىو تغير يعد كبير في قيمة المبيعات, وكما يتضح ايضا انخفاض كبير في 146التغير الى 

 .% عن سنة الاساس او المرجعية79ققة بنسبة الخسائر المتح
انخفاض في قيمة الموجودات المتداولة الى اجمالي الموجودات خلال السنوات محل الدراسة , مما يظير التحسن  – 3

بمستوى  العمميات التشغيمية , والذي رافقو ىبوط  بقيمة المخزون والذمم المدينة مع ارتفاع بسيط في مقدار النقدية , 
 .تضح ايضا ارتفاع في نسبة الموجودات الثابتة عن سنة الاساس والتي تعتبر الاساس في توليد النقدية والارباحوي
% وفي عام   89-سالب  2012انخفاض في نسبة صافي الخسائر نسبتا الى صافي المبيعات , اذ بمغت عام  – 4

 .ة صافي المبيعات خلال الفترة محل الدراسة % موجب الى صافي المبيعات , والذي كان نتيجة  زياد8شكمت  2017
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مرة عن سنة الاساس وان ىذا  0,8مرة اي ما يعادل  2,69مرة  الى  1,89ارتفاع معدل دوران المخزون من  – 5
الارتفاع يدل عمى زيادة في قدرة الشركة لتصريف مخزونيا الى الاسواق المحمية , وايضا يؤكد كفاءة الشركة في 

ا المتمثمة بالمخزون وسرعة استرداد تمك الاموال والعمل عمى اعادة استثمار جزء منيا من  جديدة استثمار اموالي
 بالعممية الانتاجية .

مرة عن  0,17مرة عن سنة الاساس اي ما يعادل  0,35مرة الى  0,18ارتفاع معدل وران الموجودات الثابتة من  – 6
 .  ى استغلال موجوداتيا الثابتة في تحقيق المبيعاتسنة الاساس , وان ذلك يدل عمى قدرة الشركة عم

, اي  2017% عام 8-% في السنة المرجعية الى 89-ىبوط مستوى الربح التشغيمي نسبتا لممبيعات من  – 7
تخفيض مقدار الخسائر بشكل كبير وصولا الى منطقة الربحية , وىذا يدل عمى قدرة في تحقيق الارباح من خلال 

 مية , والتي ليا علاقة مباشرة بالإنتاج والشراء والبيع  .عممياتيا التشغي
 2017% في عام 3-% في سنة الاساس الى 16-ارتفاع في معدل دوران الاصول مقارنتا بالربح التشغيمي من  – 8

كة % في مدة البحث والدراسة , والذي يدل عمى زيادة في قدرة الشر 13, وىذا يعني ارتفاع معدل الدوران بما يقارب 
 .عمى توليد الارباح من خلال استخدام موجوداتيا 

, والذي يظير الحالة  2017% في عام 71% في سنة الاساس الى 24ارتفاع مؤشر نمو صافي الربح من  – 9
الصحية لمقدار مساىمة المبيعات بارتفاع مستوى الارباح لمشركة بالمدة محل البحث والدراسة , وكما يساعد ذلك في 

 مة السوقية لمشركة سواء في السوق المحمية او العالمية.زيادة القي
% , وىي نسبة كبيرة تدل عمى كفاءة 35بنسبة  2016عن عام  2017ارتفاع في مؤشر نمو المبيعات في عام  – 10

 الشركة في عممياتيا التشغيمية .
 انتىصُاخ :  - 0 – 3
ية المتوقفة عن العمل في سبيل زيادة كمية الانتاج العمل عمى سرعة اعادة تشغيل الاقسام والخطوط الانتاج – 1

وبالتالي زيادة في المبيعات ورفع قيمة الربحية لمشركة , وبالتالي دعم الاقتصاد العراقي بشكل عام , والعاممين بالشركة 
يشيد  بشكل خاص مع التركيز عمى ضرورة دعم المجتمع العراقي بالمنتجات ذات النوعية والمواصفات العالمية, اذ

 السوق المحمي العراقي لممنتجات الدوائية وجود نوعيات رديئة جدا , وما لو من اثار سمبية عمى صحة المجتمع العراقي.
تقديم الدعم الحكومي المناسب من اجل اتمام عممية تأىيل الشركة العامة لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية  – 2

امة , او من خلال عممية الاقتراض من احد المصارف العراقية لإتمام عممية في سامراء ولكونيا احد الشركات الع
 التأىيل بالسرعة الممكنة .

بعد بيان كفاءة الشركة في العمل والانتاج , لذا نجد عدم جدوى او اىمية عرض ىذه الشركة للاستثمار الخارجي  – 3
 العراقية . او المحمي , وبالإضافة الى كونيا احد رموز الصناعة الوطنية

امكانية جعل الشركة العامة لمصناعات الدوائية في سامراء شركة مساىمة ممموكة لمدولة , مع طرح ما نسبتو اقل  – 4
% من اسيم الشركة في السوق المحمية , كأحد وسائل تعزيز الموارد المادية لمشركة مع اضافة قيمة الابناء 50من 

 .زء من راس مال الشركةالمجتمع العراقي من خلال مساىمتيم بج
استغلال الكفاءات العراقية في عممية التأىيل لمشركة اذ تضم الشركة عدد كبير من حممة الشيادات العميا ومن  – 5

  ذوي الاختصاص وليم مسيرة طويمة في عمل الشركة .
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