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لمفترة من  جات الغذائية في أبو غريبو يم أداء الشركة العامة لممنتالتحميل المالي لتقي استخدام
3122-3125  

                    
                                                                      

                                                                      
 

 المستخمص
تناوؿ البحث موضوع التحميؿ المالي )الأفقي والنسب المالية( لمقوائـ المالية)الميزانية العمومية والمتاجرة 
والأرباح والخسائر وكشؼ الدخؿ(,لأغراض تقييـ الأداء وقد أعطت نتائج التحميؿ صورة واضحة لحقيقة الوضع المالي 

تـ التوصؿ إلييا, ويمكنيا مف التخطيط لمسنوات القادمة في المستقبؿ في ظؿ  وتعطي مستوى ثقة اكبر بالنتائج التي
إنجازات السنوات الماضية, ويتضمف التحميؿ المالي تحويؿ بيانات القوائـ المالية الى معمومات تنفع ادارة المنظمة في 

الي لمشركة العامة لممنتجات الغذائية مواجية وحؿ مشاكميا المالية, وتـ التحقؽ مف الفرضية مف خلاؿ تطبيؽ التحميؿ الم
( وتـ تحميؿ بيانات القوائـ المالية وتوصمنا إلى معمومات واضحة عف الوضع 2014-2011في أبو غريب ولممدة )

المالي والأنشطة لمشركة حيث عكست النتائج مؤشرات عف الخسائر والعجز المتحقؽ لسنوات 
 المبيعات واعتمادىا عمى القروض وعدـ تخفيض كمؼ الإنتاج,(لأسباب تعود لانخفاض 2011/2012/2013/2014)

الأفضل أذا ما قارناها بالسنوات الأخرى ونسبة السيولة  (3123) ة( لسن15962كانت) نسب التداولكذلك ظهر ان 
( وأظهرت أن نسبة الخسائر متفاوتة من سنة إلى أخرى وسبب 3122/3123/3125السريعة سمبية لمسنوات)

 إلى اعتماد الشركة العامة لممنتجات الغذائية عمى الإيرادات الأخرى من خارج النشاط5 التفاوت يعود
 التحميؿ المالي, تقييـ الأداء, الشركة العامة لممنتوجات الغذائية في أبو غريب. -:الكممات المفتاحية

 

Abstract  
          

           Use of financial analysis to evaluating the performance of the General Company for 

food products in Abu Ghraib,The study dealt with the subject of financial analysis 

(horizontal and financial ratios) of the financial statements (balance sheet, trading, profit 

and loss and income sta For the purposes of performance evaluation The results of the 

analysis gave a clear picture of the reality of the financial situation and give a higher level 

of confidence in the results reache The hypothesis was realized through the implementation 

of the financial analysis of the General Company for Foo Products in Abu Ghraib for the 

period 2011-2014.                                             

 The data of the financial statements were analyzed and we obtained clear in formation 

Achieved for years (2011/2012/2013/2014) due to the reasons for the decline in sales and 

dependence on loans and not reduce the cost of production,     The tradiratios were (0.851 

for year (2012best if compared to other years and the negative liquidity ratio is negative for 

the years (2011/2012/2014) and showed that the percentage of losses vary from year to year 

and the reason for the discrepancy is due to the adoption of the General Company on  

revenues Other out of activity.   

Keywords: Financial Analysis, Performance Evaluation, Abu Ghraib Public company for 

food products                                                                                                                                                                                       
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 لمقدمةا
بدا الاىتماـ في التحميؿ المالي لمسنوات السابقة بسبب عدـ الاستقرار المالي لمشركات نتيجة لتعرضيا لكثير    

مف الأزمات و تعكس أثرىا عمى الأداء المالي لمشركات, فازداد الاىتماـ بالتحميؿ المالي لمقوائـ المالية في بيئة اقتصادية 
ديدات البيئة الخارجية, ولرأس الماؿ دورا كبيرا وفعالا في نجاح الشركات ,فأصبح يسودىا التنافس والضغوطات وتي

وتمبية حاجات المستخدميف لمقوائـ, حيث يحوؿ التحميؿ  .المالي أداة فعالة لتقويـ أداء الشركات لتحقيؽ أىدافيا التحميؿ
تعبر عف معمومات سيمو الفيـ تأثر في تقويـ  المالي بيانات القوائـ المالية مف مجرد أرقاـ يصعب فيميا إلى نسب مالية

التي تسعى الشركات إلى تحقيقيا. إذ تضمف البحث الحالي أربعة مباحث رئيسية:  لمشركات وصولا إلى الأىداؼ,الأداء 
المبحث الأوؿ يضـ منيجية البحث والمبحث الثاني يتضمف الإطار النظري لممتغيريف المستقؿ والتابع التحميؿ المالي 

الغذائية في لممنتوجات  قويـ الأداء والمبحث الثالث تخصص في الجانب التطبيقي لتحميؿ المالي لمقوائـ لمشركة العامةوت
 أبو غريب والمبحث الأخير الرابع اشتمؿ عمى التوصيات والاستنتاجات.

 

 منهجية البحث
 مشكمة البحث; 25

عتماد الشركات عمميات التحميؿ المالي لمقوائـ المشكمة الرئيسية التي تناولتيا الدراسة تتمخص بقمة وضعؼ ا
وعدـ قدرتيا عمى مواجية الاخطار  والتخطيط   ضعؼ وضعيا المالي المالية لأغراض تقييـ الأداء المالي, مما أدى إلى

وتحقيؽ الأىداؼ ويعود ذلؾ الى طبيعة الوعي المحاسبي او عدـ الإفصاح مف قبؿ بعض الشركات في اظيار مركزىا 
مقوائم المالية في الشركة لمتحميل المالي ل تأثيرهل هناك ح. ويمكف حصر المشكمة بالتساؤؿ الرئيسي التالي:)الصحي
 ( الغذائية في ابوغريب في تقييم اداءها المالي ؟لممنتوجات  العامة

 

 أهمية البحث 35
 تكمف أىمية البحث الحالي بما يأتي:    
 يساعد عمى عميمة صنع القرارات وتقييـ الأداء وتحسيف كفاءتو.  ركز عمى مخرجات ونتائج التحميؿ المالي بما - أ
أساليب التحميؿ المالي توضيح العلاقة بيف كفاءة الأرقاـ في القوائـ المالية يساعد عمى فيـ ىذه القوائـ حتى  - ب

 يتـ تقييـ الأداء وتحديد الانحرافات.
لمالي مف خلاؿ فيـ المركز المالي وقائمة جيات مرتبطة بالشركة داخمية وخارجية يخدميا نتائج التحميؿ ا - ت

 نتيجة الأرباح والخسائر وأثرىا عمى أداء الشركة.
 هدف البحث 45
 التعرؼ عمى مصادر البيانات المالية الداخمية والخارجية التي تساعد عمى فيـ القوائـ المالية بشكؿ صحيح. - أ
 في الشركات. بياف أثر خاصية التحميؿ المالي عمى قرارات رشيدة لتقييـ الأداء  - ب
 الغذائية في أبو غريب.لممنتوجات تقييـ الأداء المالي لمشركة العامة   - ت
 فرضية البحث  55



                                                                                      

 م9201السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    42دد ـالع  11المجلد      

 

  495     

اشتمؿ البحث عمى فرضية رئيسية ىي )استخداـ أساليب التحميؿ المالي )التحميؿ الافقي ,النسب المالية( لتوضيح 
الغذائية في أبو غريب لممنتوجات  ت لمشركة العامةقارنة بيف السنواالوضع المالي بشكؿ حقيقي  مف سنة إلى أخرى والم

 يساىـ في تقييـ اداءىا( .
 مجتمع وعينة البحث 65

الغذائية في أبو غريب لتطبيؽ الجانب العممي مف الدراسة ولاختبار لممنتوجات وقع الاختيار عمى الشركة العامة    
عمى  في العراؽ طاعت الاستمرار بممارسة نشاطياالتي است الميمة فرضية الدراسة, لكونيا إحدى الشركات الإنتاجية

 مف ىـ القطاعات الاقتصادية في العراؽ., كما تعد ىذه الشركة الرغـ مف الظروؼ البيئية المختفة
 الحدود المكانية 75

 الألباف في أبو غريب وذلؾ لكونيا إحدى المنظمات الإنتاجية الميمة والتيلممنتوجات لقد تـ اختيار الشركة العامة  
 تؤثر بالمجتمع والبيئة المحيطة بيا ولأجؿ معرفة مواكبتيا لتقدـ بما يتلاءـ والتطورات مع الشركات الخارجية الأخرى.

  
 الإطار النظري

 ألتحميل المالي;اولًا;  
 تطور التحميل المالي; 25

فرضتو مف فصؿ بيف  وخاصة مع انتشار الشركات المساىمة مما الحالي بدء الاىتماـ بالتحميؿ المالي بداية القرف
الميزانية الأىـ وكاف جؿ الاىتماـ ينصب بوصفيا  الاىتماـ بقائمة المركز الماليظير  البدايات الإدارة والممكية, ومف

عمى مصادر التمويؿ طويمة الأجؿ ومع اتساع دور المصارؼ وخاصة في مجاؿ تقديـ التسييلات الائتمانية المطموبة 
الوقت تـ دراسة الموضوع باستفاضة وقد أوصى كبار المصرفيف بضرورة تحميؿ القوائـ ـ ومف ذلؾ 9/2/1895لممنشاة 

المالية وشامؿ البيانات مف قبؿ المحمميف وأصبح اليدؼ مف التحميؿ المالي ىو تحديد القائمة التي يتـ الاعتماد عمييا في 
ي لكافة النشاطات حتى انو يعمؿ عمى المستقبم الوصوؿ لميدؼ فأصبح يساعد في تقييـ الأداء ويساعد في التخطيط

 .(10:  2000إخفاء ظروؼ عدـ التأكد لمرقابة والسيطرة .)محمد,
  التحميل المالي;واهمية  مفهوم 35
 كثير مف التعاريؼ لمتحميؿ المالي فعرفو الباحثيف كلا حسب منيجو العممي المتبع , ىناؾ مف عرفوىنالؾ ال  

مكانية الارتقاء بو في  )مجموعة مف الإجراءات التحميمية عمى نطاؽ المالي لتقييـ أداء الشركة في الماضي وا 
دراسة عناصر القوائـ المالية لاستكشاؼ ادلة الأرقاـ بما  وعرؼ عمى انو (.111: 2007المستقبؿ(.)العامري والركابي,

(. ورغـ الاختلاؼ في 16: 2010) رمو,الوتار ,, تعكسو مف دلائؿ, يمكف الاستفادة منيا بعد تفسيرىا في تقييـ الأداء
اظيار نقاط الضعؼ والقوة ,مع التأكيد أيضا عمى نتائج  انو ييدؼ الى التحميؿ المالي المحاسبي ألا أساليبمضموف 

مجموعة مف البيانات  التحميؿ المالي لشمولو عمى البيانات المالية المنشورة وغير المنشورة ,التي تخص المنشاة اذا ظؿ
بعد تبويبيا الملائـ بعد استخداـ الأساليب الرياضية والإحصائية وبالتالي يحصؿ المستفيد مف ىذه الإضافية المكممة 

عممية معالجة لمبيانات  وعرؼ التحميؿ المالي بأنو : (.40: 2008البيانات عمى شكؿ معمومات تدعـ قراراتو.)الزبيدي,
نيا في اتخاذ القرارات وتقييـ الأداء لمشركات المالية المتاحة عف منشاة لحصوؿ عمى معمومات تستعمؿ يستفاد م

وعف   (11: 2003يكوف  عميو الوضع المالي في المستقبؿ .)الدرديري, التجارية في الماضي والحاضر وتوقع ما
تحويؿ البيانات إلى معمومات يمكف المنشاة مف اتخاذ  طريؽ ما تقدـ يُمكف التعبير عف مفيوـ التحميؿ المالي بوصفو :
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رشيدة في تقييـ الأداء مف خلاؿ مواجيو الفرص والتيديدات الخارجية وكشؼ عف مواطف القوة والضعؼ مف  قرارات
  الداخؿ ومف خلاؿ وضع مؤشرات مالية تخدـ عممية صنع القرارات وتقييـ الأداء والبيانات مأخوذة مف القوائـ المالية.

فاف القوائـ المالية تحتوي عمى أرقاـ  ,لمشركات مى تقييـ الأداءتأثيره المباشر ععبر  التحميؿ المالي تظير أىميةو       
وضيحيا بشكؿ مجرد لا تعكس بوضوح حقيقة الوضع المالي لمشركات لأنيا مجرد بيانات تاريخية واجب ربطيا وت

: 2004يِ,لأغراض التالية: .)الحياللتحقيؽ ا الداخمية والخارجية والأطراؼالشركات تفيد  وتحميميا عمى شكؿ معمومات
28) 
  معرفة المركز المالي الحقيقي  - أ
 تحدد القيمة الاستثمارية لممنشاة. - ب
 اختبار مدى وكفاءة العمميات المختمفة. - ت
 تحديد ملامح السياسات المالية والتشغيمية. - ث
 معرفة مركز المنشاة في تخطيط السياسات المالية مف خلاؿ التوقعات المستقبمية والحكـ عمى الكفاءة. - ج

يزود متخذي القرارات كما  ىمية لمتحميؿ المالي مف حيث تعاممو مع بيانات النظاـ المحاسبي لمشركة احيث تكمف 
ويساعد عمى تقويـ الأداء التشغيمي والتمويمي المستقبمي لمشركات  ,الشركة بالمعمومات لمقرارات المستقبمية وتقويـ أداء

 ومعرفة الانحرافات التي تتعرض ليا الشركات.
 

 5التحميل الماليساليب (أدوات )أ 45
يتـ الاستعانة بأدوات التحميؿ المالي المختمفة واستخداميا لتقييـ بيانات مالية وتحويميا لمعمومات مفيدة وموثوؽ بيا ذات 
الصمة بأداء الشركة المالي حيث يستخدـ ثلاث أدوات مالية والأكثر شيوعا في تحميؿ البيانات في القوائـ المالية وىي: 

 (Laux,2010:3)-العامودي, التحميؿ الافقي ,وتحميؿ النسب المالية. وكما يأتي:التحميؿ 
 التحميل العمودي; 5 أ

يستخدـ ىذا النوع كأداة لتحميؿ القوائـ المالية فيتناوؿ كؿ قائمة بشكؿ مستقؿ ,ويقوـ بدراسة عناصر الميزانية العمومية 
ناصرىا  الى مجموع الميزانية او المجموعة بشكؿ عاـ واحدة يتـ التعبير عف ويظير الوزف النسبي لكؿ عنصر مف ع

التي تنتمي الييا ,وىذا ينطبؽ أيضا عمى قائمة كشؼ الدخؿ يتـ التحميؿ الى أي عنصر مف عناصرىا الى رقـ صافي 
في  المبيعات, بنسب مئوية مف الإجمالي العاـ, ويسمى بالساكف كونو يستبعد الفترات الزمنية وتكوف المقارنة ضمنية أي

 (40: 2002نفس السنة المالية. )الجابري,
 التحميل الافقي; 5 ب

ويسمى أيضا بتحميؿ الاتجاىات, ىو أداة لتحميؿ سمسمة مف البيانات المالية لعناصر القوائـ المالية عمى مدى فترة مف 
أخرى لتحديد نقاط  الزمف ,الغرض منو تحديد أوجو الانخفاض  او الزيادة  الحاصمة لكؿ عنصر ,ويتـ مقارنتيا مع سنيف

الضعؼ والقوة ,وتشخيص أي عنصر لو قيمة في سنة الأساس او سنة سابقة وقيمتو في العاـ المقبؿ, وىو تغير 
 .(6: 2016ديناميكي لأنو يبيف المتغيرات التي تحدث في فترة زمنية طويمة.)اوراغ,

 تحميل النسب المالية; 5 ت
ف عناصػػػػر القػػػػوائـ الماليػػػػة وتظيػػػػر ىػػػػذه العلاقػػػػة بقائمػػػػة واحػػػػدة وىػػػػذا الاسػػػػموب يعتمػػػػد عمػػػػى إيجػػػػاد علاقػػػػة منطقيػػػػة بػػػػي

او اكثػػػػػر وينػػػػػتج عنيػػػػػا مجموعػػػػػة مؤشػػػػػرات التػػػػػي تحػػػػػدد إمكانيػػػػػة تقيػػػػػيـ الأداء المػػػػػالي وىػػػػػي مػػػػػف اقػػػػػدـ الطػػػػػرؽ شػػػػػيوعا 
,وتسػػػػتخدـ كمقيػػػػاس لػػػػػ داء فػػػػي مختمػػػػؼ الحػػػػػالات مثػػػػؿ التنبػػػػؤ الفشػػػػػؿ والافػػػػلاس ,كػػػػذلؾ لتعظػػػػػيـ الأربػػػػاح مػػػػف خػػػػػلاؿ 
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(.وتوجػػػػػػػػػػد Abdul-Albaki,2014:83السػػػػػػػػػػيولة ونسػػػػػػػػػػبة المديونيػػػػػػػػػػة الرافعػػػػػػػػػػة ,ونسػػػػػػػػػػبة النشػػػػػػػػػػاط.)ِ  احتسػػػػػػػػػػاب نسػػػػػػػػػػبة
مجموعػػػػػة مػػػػػف النسػػػػػب الماليػػػػػة يمكػػػػػف لممحمػػػػػؿ اسػػػػػتخداميا لتقيػػػػػيـ الأداء وسػػػػػنتطرؽ لجانػػػػػب مػػػػػف خػػػػػذه النسػػػػػب لقيػػػػػاس 

 الغذائية في أبو غريب:لممنتوجات  العامة الجانب المالي ل نشطة في الشركة
قػػػػػيس ىػػػػػذه المجموعػػػػػة درجػػػػػة السػػػػػيولة لممؤسسػػػػػات, أي قيػػػػػاس مػػػػػدى إمكانيػػػػػة تحويػػػػػؿ الأصػػػػػوؿ نسػػػػػبة السػػػػػيولة: ت - أ

المتداولػػػػة الػػػػى سػػػػيولة نقديػػػػة بأسػػػػرع وقػػػػت ممكػػػػف ,وباقػػػػؿ خسػػػػارة ممكنػػػػة, وضػػػػمف فتػػػػرة الالتػػػػزاـ قصػػػػير الاجػػػػؿ 
اتجػػػػػاه الغيػػػػػر, والسػػػػػيولة ىػػػػػي المرتكػػػػػز الأساسػػػػػي الػػػػػذي يعكػػػػػس إمكانيػػػػػة الشػػػػػركة عمػػػػػى الإيفػػػػػاء وتسػػػػػديد قػػػػػروض 

يرة الاجػػػػؿ واوراؽ الػػػػدفع, وىػػػػػي عبػػػػارة عػػػػف قسػػػػػمة أصػػػػوؿ النقديػػػػة وشػػػػيو النقديػػػػػة عمػػػػى الخصػػػػوـ المتداولػػػػػة قصػػػػ
 (.47: 2015.)الويزة ,

كمػػػػػػا يمكػػػػػػػف ليػػػػػػذه النسػػػػػػػب قيػػػػػػاس العلاقػػػػػػػة بػػػػػػيف مجمػػػػػػػوع الموجػػػػػػودات المتداولػػػػػػػة ,ومجػػػػػػوع القػػػػػػػروض قصػػػػػػيرة الاجػػػػػػػؿ 
وتقيػػػػػػػيـ مركػػػػػػػػز الشػػػػػػػػركة المػػػػػػػالي عمػػػػػػػػى المػػػػػػػػدى والػػػػػػػدائنوف)التزامات قصػػػػػػػػيرة الاجؿ(والقػػػػػػػػدرة عمػػػػػػػى تسػػػػػػػػديد القػػػػػػػػروض ,

 (.19: 2010القصير ,وتكوف مقارنة تاريخية او مقارنتيا بشركات أخرى مماثمو ليا والمنافسة ليا.)الوتار ,
 (43: 2017)أبوعودة, :اما اىـ نسب السيولة ىي

 ة نسػػػػػػبة التػػػػػػداوؿ: تسػػػػػػتخدـ ىػػػػػػذه النسػػػػػػبة لمتعػػػػػػرؼ بشػػػػػػكؿ اولػػػػػػي عمػػػػػػى مػػػػػػدى مقػػػػػػدرة الشػػػػػػركة عمػػػػػػى مواجيػػػػػػ
التزاماتيػػػػػػػػا اتجػػػػػػػػاه الغيػػػػػػػػر )قصػػػػػػػػيرة الاجػػػػػػػػؿ( ,مػػػػػػػػف موجوداتيػػػػػػػػا المتداولػػػػػػػػة ,وتحسػػػػػػػػب بقسػػػػػػػػمة الموجػػػػػػػػودات 
المتداولػػػػػػػػػػػػة عمػػػػػػػػػػػػى التزاماتيػػػػػػػػػػػػا المتداولػػػػػػػػػػػػة  وفػػػػػػػػػػػػػؽ المعادلػػػػػػػػػػػػة التاليػػػػػػػػػػػػة:  نسػػػػػػػػػػػػبة التػػػػػػػػػػػػداوؿ  الموجػػػػػػػػػػػػػودات 

 (.2012:13المتداولة/التزامات متداولة.)الكسار,
 عرفػػػػة مػػػػدى كفايػػػػة المصػػػػادر النقديػػػػة وشػػػػبو النقديػػػػة لتسػػػػديد نسػػػػبة السػػػػيولة السػػػػريعة: تسػػػػتخدـ ىػػػػذه النسػػػػبة لم

التزامػػػػات قصػػػػػيرة الاجػػػػػؿ دوف المجػػػػػوء الػػػػى البضػػػػػاعة وتحسػػػػػب بالمعادلػػػػػة التاليػػػػة: نسػػػػػبة السػػػػػيولة السػػػػػريعة   
 (.45: 2016البضاعة /التزامات متداولة.)الحمو,–الأصوؿ المتداولة 

لتحميػػػػػؿ السياسػػػػػػة التمويميػػػػػة ,أي مػػػػػدى اعتمػػػػػػاد  النسػػػػػبة الرافعػػػػػة او تحميػػػػػػؿ المديونيػػػػػة: تسػػػػػتخدـ ىػػػػػػذه النسػػػػػب - ب
 الشركة عمى الديوف في تمويؿ أصوليا, ومنيا:

  نسػػػػػبة مجمػػػػػوع الػػػػػديوف الػػػػػى اجمػػػػػالي الموجػػػػػودات: وتقػػػػػيس مقػػػػػدار اعتمػػػػػاد الشػػػػػركة عمػػػػػى الػػػػػدائنوف والقػػػػػروض
 لتمويؿ أصوليا وتحسب بالمعادلة التالية:  نسبة المدينوف  مجموع الديوف/مجموع الموجودات.

 سػػػػبة الػػػػديوف الػػػػى حقػػػػوؽ الممكيػػػػة: تسػػػػتخدـ ىػػػػذه النسػػػػب لقيػػػػاس مػػػػدى قػػػػدرة الشػػػػركة عمػػػػى خدمػػػػة دينيػػػػا أي ن
مراعػػػػػات عػػػػػدـ زيػػػػػادة ىػػػػػذه النسػػػػػبة لأنيػػػػػا تزيػػػػػد المخػػػػػاطر اتجػػػػػاه المقرضػػػػػيف والمسػػػػػتثمريف وتقػػػػػاس بالمعادلػػػػػة 

 التالية:
مػػػػػػػػاؿ والاربػػػػػػػػاح نسػػػػػػػػبة الػػػػػػػػديوف الػػػػػػػػى حقػػػػػػػػوؽ الممكيػػػػػػػػة  اجمػػػػػػػػالي الػػػػػػػػديوف/اجمالي حقػػػػػػػػوؽ الممكيػػػػػػػػة )راس ال

 (.116: 2007المحتجزة والاحتياطي(.)العامري,الركابي,
 

  نسػػػػبة تغطيػػػػة الفائػػػػدة: يعتمػػػػد عمػػػػى ىػػػػذه النسػػػػب كمؤشػػػػر عمػػػػى قػػػػدرة الشػػػػركة عمػػػػى دفػػػػع فوائػػػػد القػػػػروض مػػػػف
أرباحيػػػػا التػػػػي حققتيػػػػا, كمػػػػا ويعتمػػػػد عمييػػػػا فػػػػي خدمػػػػة المزيػػػػد مػػػػف الػػػػديوف ويحسػػػػب بالمعادلػػػػة التاليػػػػة: نسػػػػبة 

 (.50: 2017 الدخؿ قبؿ الفوائد والضريبة/الفوائد السنوية.)أبو عودة,تغطية الفائدة
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ومػػػػػف الجػػػػػدير بالػػػػػذكر, اذا زادت الشػػػػػركة الػػػػػديوف الػػػػػى حػػػػػد كبيػػػػػر فسػػػػػيكوف مػػػػػف الصػػػػػعب الحصػػػػػوؿ عمػػػػػى ديػػػػػوف 
فػػػػػػاذا كػػػػػػاف راس  إضػػػػػػافية فػػػػػػي المسػػػػػػتقبؿ, وينظػػػػػػر الػػػػػػدائنوف الػػػػػػى راس المػػػػػػاؿ فػػػػػػي الشػػػػػػركة كيػػػػػػامش امػػػػػػاف ليػػػػػػـ,

 (.49: 2004مخاطر التي سيوجيونيا الدائنوف عالية,)الغصيف,الماؿ قميؿ فاف ال
نسػػػػػػبة ىػػػػػػامش الربحيػػػػػػة: تعتبػػػػػػر ىػػػػػػذه النسػػػػػػبة مؤشػػػػػػر عمػػػػػػى قػػػػػػدرة الشػػػػػػركة لتحقيػػػػػػؽ الأربػػػػػػاح مػػػػػػف المبيعػػػػػػات -ت

وحقػػػػػػػػػػػوؽ الممكيػػػػػػػػػػػة والموجػػػػػػػػػػػودات, فكممػػػػػػػػػػػا زادت النسػػػػػػػػػػػبة كػػػػػػػػػػػاف المؤشػػػػػػػػػػػر إيجػػػػػػػػػػػابي عمػػػػػػػػػػػى سياسػػػػػػػػػػػة الشػػػػػػػػػػػركة 
 (.2012:12)الكسار, :النسب(.ومف ىذه 17: 2015بالمبيعات.)قدوري ,

  نسػػػػبة ىػػػػػامش صػػػػافي الػػػػػربح: وتفيػػػػد لمعرفػػػػػة مػػػػدى إمكانيػػػػػة تحقيػػػػؽ الأربػػػػػاح مػػػػف مبيعػػػػػات الشػػػػركة .وتحسػػػػػب
 بالمعادلة التالية: نسبة ىامش الربح  صافي الربح/الإيرادات.

 نسػػػػبة معػػػػدؿ العائػػػػػد عمػػػػى الموجودات)الاسػػػػتثمار(: وتعتبػػػػػر ىػػػػذه النسػػػػػبة المؤشػػػػر لقيػػػػاس نجػػػػػاح الشػػػػركة فػػػػػي 
تحقيػػػػػػػػؽ الأربػػػػػػػػاح مػػػػػػػػف الموجػػػػػػػػودات وتحسػػػػػػػػب بالمعادلػػػػػػػػة الاتيػػػػػػػػة: نسػػػػػػػػبة معػػػػػػػػدؿ العائػػػػػػػػد عمػػػػػػػػى الموجػػػػػػػػودات 

  صافي الدخؿ/مجموع الموجودات.
  نسػػػػػبة ىػػػػػامش مجمػػػػػؿ الػػػػػربح: وتعتبػػػػػر مؤشػػػػػر لقيػػػػػاس مػػػػػدى كفػػػػػاءة الإدارة فػػػػػي التسػػػػػعير تقيػػػػػيـ ىػػػػػذه النسػػػػػبة

اليػػػػػػة: نسػػػػػػبة مجمػػػػػػؿ الربح مجمػػػػػػؿ مجمػػػػػػؿ الػػػػػػربح الػػػػػػذي يمثػػػػػػؿ سػػػػػػعر البيػػػػػػع ,وتحسػػػػػػب النسػػػػػػبة بالمعادلػػػػػػة الت
 كمفة البضاعة المتاحة لمبيع(/صافي المبيعات.:-الربح)مجمؿ المبيعات

  نسػػػػػبة ىػػػػػامش الػػػػػربح التشػػػػػغيمي: وتعتبػػػػػر ىػػػػػذه النسػػػػػبة المؤشػػػػػر لقػػػػػاس الكفػػػػػاءة التشػػػػػغيمية لمشػػػػػركة, وتحسػػػػػب
 بالمعادلة التالي: نسبة صافي الربح التشغيمي الربح التشغيمي/صافي المبيعات.

النشػػػػػاط )إدارة الموجػػػػػػودات(:تعتبر ىػػػػػذه النسػػػػػب كمؤشػػػػػػر يقيػػػػػيـ  مػػػػػدى نجػػػػػػاح إدارة الشػػػػػركة لأصػػػػػػوليا  نسػػػػػبة - ت
,وتقيػػػػػػػيـ اسػػػػػػػتخداـ المػػػػػػػوارد فػػػػػػػي اقتنػػػػػػػاء الأصػػػػػػػوؿ وكفػػػػػػػاءة اسػػػػػػػتخداميا الأمثػػػػػػػؿ لتحقيػػػػػػػؽ اعمػػػػػػػى نسػػػػػػػبة مػػػػػػػف 

 (. 48: 2015المبيعات واكبر ربح ممكف,)الويزة,
 النسػػػػبة مؤشػػػػر لبيػػػػاف العلاقػػػػة بػػػػيف المبيعػػػػات الصػػػػافية  نسػػػػبة معػػػػدؿ دوراف مجمػػػػوع الموجػػػػودات: تعتبػػػػر ىػػػػذه

وحجػػػػـ الموجػػػػػودات المسػػػػتخدمة فػػػػػي تحقيقيػػػػا داخػػػػػؿ الشػػػػػركة, فػػػػاف ارتفػػػػػاع ىػػػػذه النسػػػػػبة يػػػػدؿ عمػػػػػى اسػػػػػتخداـ 
امثػػػػػػؿ لمموجػػػػػػودات لتحقيػػػػػػؽ مبيعػػػػػػات مرتفعػػػػػػة, والعكػػػػػػس صػػػػػػحيح, وتحسػػػػػػب وفػػػػػػؽ المعادلػػػػػػة التاليػػػػػػة: معػػػػػػدؿ 

 لموجودات.دوراف الموجودات  صافي المبيعات/مجموع ا
  نسػػػػػبة دوراف الحسػػػػػابات المدينػػػػػة: وتعتبػػػػػر المؤشػػػػػر لقيػػػػػاس مػػػػػدى دوراف او عػػػػػدد مػػػػػرات تحصػػػػػيؿ الحسػػػػػابات

المدينػػػػػػػػػة ,ويمكػػػػػػػػػف احتسػػػػػػػػػابا مػػػػػػػػػف المعادلػػػػػػػػػة التاليػػػػػػػػػة: نسػػػػػػػػػبة دوراف الحسػػػػػػػػػابات المدينة صػػػػػػػػػافي المبيعػػػػػػػػػات 
 الآجمة/الحسابات المدينة.

 تبػػػػػر ىػػػػػػذه النسػػػػػػبة مؤشػػػػػر لقيػػػػػػاس عػػػػػػدد مػػػػػػرات نسػػػػػبة معػػػػػػدؿ دوراف المخػػػػػػزوف )المنفعػػػػػة مػػػػػػف المخػػػػػػزوف(: وتع
شػػػػػراء البضػػػػػاعة والانتفػػػػػاع مػػػػػف بيعيػػػػػا, أي كفػػػػػاءة إدارة موجوداتيػػػػػا بنسػػػػػبة معينػػػػػة بالاعتمػػػػػاد عمػػػػػى المخػػػػػزوف 
السػػػػمعي ,وكيػػػػؼ يمكػػػػف تجنػػػػب خػػػػزف بضػػػػاعة تسػػػػبب خسػػػػائر وتحويميػػػػا الػػػػى حسػػػػابات مدينػػػػة ومػػػػف ثمػػػػة الػػػػى 

ثمار بػػػػػػالمخزوف قميػػػػػػؿ وتسػػػػػػب بالمعادلػػػػػػة التػػػػػػػالي: نقػػػػػػد, وىػػػػػػذا يحسػػػػػػف السػػػػػػيولة الربحيػػػػػػة لاسػػػػػػػيما واف الاسػػػػػػت
 (.38: 2008معدؿ دوراف المخزوف  كمفة البضاعة /المخزوف.)الجرجاوي,

  نسػػػػبة معػػػػدؿ فتػػػػػرة التحصػػػػيؿ: وتعتبػػػػػر ىػػػػذه النسػػػػػبة مؤشػػػػر لقيػػػػاس وتحديػػػػػد عػػػػدد الأيػػػػػاـ التػػػػي تقػػػػػع بػػػػيف بيػػػػػع
ؼ الاخػػػػر مػػػػف أمػػػػواؿ الشػػػػركة البضػػػػاعة بالأجػػػػؿ وتحصػػػػيؿ مبمغيػػػػا ,وتبػػػػيف ىػػػػذه النسػػػػبة مػػػػدى اسػػػػتفادة الطػػػػر 

وتسػػػػػتخدـ نسػػػػػػبة معػػػػػدؿ التحصػػػػػػيؿ لتقيػػػػػيـ سياسػػػػػػة الائتمػػػػػاف والتحصػػػػػػيؿ لمشػػػػػركة, ومقارنػػػػػػة شػػػػػروط الائتمػػػػػػاف 



                                                                                      

 م9201السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    42دد ـالع  11المجلد      

 

  499     

مػػػػع طػػػػوؿ فتػػػػرة التحصػػػػيؿ ,ارتفػػػػاع ىػػػػذه النسػػػػبة يشػػػػير الػػػػى تسػػػػاىؿ الشػػػػركة مػػػػع اطػػػػراؼ غيػػػػر قػػػػادريف عمػػػػى 
 (363: 2006تسديد ديونيـ اتجاه الشركة.)لطفي,

ر مؤشػػػػػر لقيػػػػػاس السػػػػػوؽ المػػػػػالي لأداء الشػػػػػركة, ويسػػػػػمى بمعػػػػػدؿ النمػػػػػو لأنػػػػػو المقيػػػػػاس نسػػػػػبة السػػػػػوؽ: وتعتبػػػػػ - ث
 (.121: 2015لأداء الشركة, ومف ىذه النسب :)طمب, الادؽ

  نسػػػػػبة سػػػػػعر السػػػػػيـ الواحػػػػػد الػػػػػى القيمػػػػػة الدفتريػػػػػة: تعتبػػػػػر ىػػػػػذه النسػػػػػبة مؤشػػػػػر لقيػػػػػاس قيمػػػػػة السػػػػػيـ الواحػػػػػد
ويمكػػػػف احتسػػػػابيا مػػػػف المعادلػػػػة التاليػػػػة: نسػػػػبة سػػػػعر العػػػػادي فػػػػي السػػػػوؽ وقيمتػػػػو التػػػػي سػػػػجؿ فػػػػي الػػػػدفاتر, 

 السيـ الواحد الى القيمة الدفترية  حقوؽ الممكية /عدد الأسيـ.
  نسػػػػبة سػػػػعر السػػػػيـ الواحػػػػػد الػػػػى الربحيػػػػة: تعتبػػػػػر ىػػػػذه النسػػػػبة مؤشػػػػػر لقيػػػػاس كميػػػػة الأربػػػػػاح لكػػػػؿ سػػػػيـ مػػػػػف

لربحيػػػػػة: صػػػػػافي الدخؿ/عػػػػػدد أسػػػػػيـ الشػػػػػركة وتحسػػػػػب بالمعادلػػػػػة التاليػػػػػة: نسػػػػػبة سػػػػػعر السػػػػػيـ الواحػػػػػد الػػػػػى ا
 الأسيـ.

 5الماليمحددات التحميل  55
 (7: 2016محمد, (العوامؿ التي تؤثر عمى التحميؿ المالي كمحددات لنجاحو

عوامؿ تخص مف يقوـ بعممية التحميؿ المالي ,حسب اختباره جانب مف جوانب الواقع المالي لمشركة مثؿ  - أ
 التحميؿ المطموب والاىتماـ بو.الربحية والسيولة المالية وتركزيو عمى أسموب 

عوامؿ تخص المعمومات المتوفرة وحسب كميتيا ونوعيتيا ومدى الإفصاح عنيا في القوائـ المالية, ومدى  - ب
 التزاميا بالمعايير الدولية المحاسبية عند اعدادىا.

ساليب, حفاظا عوامؿ خاصة بإدارة الشركة ,ثباتيا في استخداـ أساليب محاسبية دوف التغير المستمر في الأ - ت
 عمى نتائج ثابتة ,ومدى وضوح الخطط وعلاقتيا مع الجيات الخارجية المقرضيف والمورديف.

 
 القواعد الاساسية لمقوائم المالية; 65

والمبادئ المحاسبية  تشكؿ البيانات المالية الأساس لمعظـ العمميات التحميمية المتعمقة بالنشاط الاقتصادي وحسب القواعد
 (.15: 2004)الحيالي, -ىا فيما يمي:التي يمكف ذكر 

 يتـ تسجيؿ العمميات بقيد التكمفة التاريخية)تكمفة وقت الإجراء(. - أ
 يتـ الاعتراؼ بالإيرادات عند البيع فقط. - ب
 يتـ تكويف مخصصات ل صوؿ المتداولة)خسائر محتممة(تخفيض الإرباح. - ت

كبير مف الاستفسارات وخاصة إذا سعى المحمؿ لفيـ  ىذه القواعد تترؾ نتائج )مخرجات(المحاسبة المالية مفتوحة بقدر
 الأداء الاقتصادي.

 تقييم الأداءثانياً;  
 مفهوم تقييم الأداء; 25

لتقييـ المالي أىمية  كبيرة في الشركات وكاف ذلؾ وضحا مف نتائج التحميؿ في كثير مف الشركات , حيث   
ضعؼ لمشركة وقواتيا والعمؿ عمى إيجاد حموؿ لمضفؼ ,وطريقة يساعد التحميؿ المالي لمقوائـ المالية في تحديد نقاط ال

التحميؿ الافقي والنسب المالية ىي الطرؽ الأكثر شيوعا لتحميؿ القوائـ المالية كفاءة وفاعمية ,ومف الجدير بالذكر 
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ئج لتقيـ لأتضيؼ النسب المالية معمومات جديدة ولكنيا مفيدة في توضيح العلاقة بيف المتغيرات لمتوصؿ الى نتا
عرؼ تقييـ الأداء مف قبؿ مجموعة مف الباحثيف منيا) بأنو عممية وضع  (Al-Dalabeen,2013: 16)الأداء,

ذا كاف تقييـ الأداء استراتيجي فيعرؼ  المعايير التي يمكف مف خلاليا التوصؿ إلى اختيار البديؿ لممشروع المناسب وا 
التي تؤدي إلى التحقيؽ الأىداؼ والغايات ,ىو وسيمة  لاستراتيجيةابأنو عممية التأكيد مف سعي المنظمة إلى تنفيذ 

 (10: 2006لدراسة قدرة أي شركة لتحقيؽ أىدافيا وتحقيؽ ما مطموب منيا خلاؿ مدة زمنية معينة(.)العبد,
لتوصؿ إلييا مف ويعرؼ ديواف الرقابة المالية  تقييـ الأداء بأنو شكؿ مف إشكاؿ الرقابة يركز عمى تحميؿ النتائج التي تـ ا

الجيود المبذولة وبمختمؼ المستويات الإدارية لموصوؿ إلى مدى تحقيؽ المنظمة لأىدافيا باستخداـ الموارد المتاحة 
( ويعرؼ قدرات المنظمة في 2005:95أفضؿ استخداـ وترشيد القرارات الإدارية لمخطط المستقبمية.)ديواف الرقابة المالية,

 (.(Daft,2003,p12 ىدافيا باستخداـ مواردىا المتاحة بطريقة كفوه وفعالة.الكيفية التي يمكف تحقيؽ أ
اما الأداء المالي فيعرؼ عمى انو مدى قدرة الشركة لتحقيؽ قيمة مالية ,ومواجية المستقبؿ مف خلاؿ اعتمادىا 

دية المالية لمشركة ومعدؿ الميزانيات ,والنتائج لمحسابات,والقوائـ المالية الممحقة ,والأداء المالي يقاس عمى المحدو 
 (.26: 205الرباح.)عماري,

ومف التعاريؼ الواردة نمخص تعريؼ لتقييـ الأداء , كؿ الدراسات التي تيدؼ إلى الوصوؿ إلى مدى كفاءة الوحدة   
ة وباف الاقتصادية مف إدارة نشاطيا خلاؿ فترة زمنية معينة في تحويؿ المدخلات إلى المخرجات بالجودة والكمية المطموب

 مدى كفاءتيا في التحسيف مف سنة إلى أخرى مف خلاؿ مواجو التيديدات واستغلاؿ الفرص وتطوير إعماليا.
 أهمية تقييم الأداء وأهدافه; 35

تكمف أىمية تقييـ الأداء كونو احد العمميات الإدارية الميتمة لموحدات الاقتصادية كونو يتعامؿ مع نتائج الإعماؿ  
 (26: 2000مع الأنشطة المختمفة ونوضح أدناه  أىـ الجوانب التالية: )محمد , ,كذلؾ يتفاعؿ ويتأثر

مصدر معموماتي للإدارات في المنظمة ووظائؼ الإدارة التخطيط اتخاذ القرارات الرقابة ويستند عمى حقائؽ  - أ
 عممية والجيات المستفيدة الخارجية.

جراء تحميؿ شامؿ ليا وبياف مسبباتيا الكشؼ عف مواصمة الخمؿ والضعؼ في نشاط الوحدة الاقتصادي - ب ة وا 
رشاد المنفذيف إلى وسائؿ تلافييا مستقبلا   .وذلؾ بيدؼ وضع حموؿ اللازمة لياو تصحيحيا وا 

 

 القواعد الأساسية لتقييم الأداء;  45

 (كما يأتي:8: 2006ىناؾ قواعد  أساسية لمتقييـ الأداء )المرسي,
ودقيؽ بالاستعانة بالأرقاـ والنسب والتوصيؼ المناسب كالربحية تحديد الأىداؼ: تحديد الأىداؼ بشكؿ واضح  - أ

 والقيمة المضافة المطموبة وحجـ ونوع السمع والخدمات التي تنتجيا وغير ذلؾ.
وضع الخطة الإنتاجية: بعد استكماؿ تحديد الأىداؼ لممنشاة لابد مف وضع خطة متكاممة لإيجاد تمؾ  - ب

البشرية وكيفية الحصوؿ عمييا والأساليب الفنية الإدارية والتنظيمية التي الأىداؼ توضح فييا الموارد المالية و 
 تتبعيا الإدارة عمى آف تكوف الخطة منسجمة مع الييكؿ التنظيمي ومع الأىداؼ المرسومة.

تحديد مراكز المسؤولية: كؿ وحدة مختصة بأداء عمؿ معيف وليا سمطة اتخاذ القرارات التي مف شانيا ادارة  - ت
 شاط الوحدة الاقتصادية وتحديد النتائج التي سوؼ تحصؿ عمييا.جزء مف ن
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تحديد معاير الأداء :تتطمب إجراءات تقييـ الأداء وضع معاير ىذا الغرض و مجموعة مف المقاييس والنسب  - ث
التي تحققيا المنشاة وقد فرضت الحاجة التي نجمت عف توسع نشاطات  والأسس التي تقاس بيا الانجازات

 .(38, 2010)الكرخي : قتصادية إلى وجود مثؿ ىذه المعايير والمقاييسالوحدات الا
 تقييم الأداء; خطوات  55

 (2: 2017)بمغالي,:يمكف تمخيص عممية تقييـ الأداء بالخطوات التالية 
 .الحصوؿ عمى مجموعة مف القوائـ المالية والتقارير السنوية المتعمقة بأداء الشركة لفترة زمنية محددة - أ
يس مختمفة لاحتساب تقييـ الأداء , مثؿ الربحية, السيولة, الرافع المالي, وتختبر بادوات التحميؿ اعتماد مقا - ب

 .المالي
 .دراسة وتقييـ النسب, وبعد استخراج النتائج يتـ معرفة الانحرافات والفروقات ومواطف الضعؼ - ت
ية ,بعد معرفة أسباب ىذه وضع التوصيات اللازمة معتمديف في عممية تقييـ الأداء مف خلاؿ النسب المال - ث

 الفروقات واثارىا عمى أداء الشركات لممعالجة.
 مراحل تقييم الأداء; 65

 (19: 2001المطيري, : (اىـ المراحؿ التي تمر بيا عممية تقويـ الأداء ىي
ؿ مرحمة التخطيط: يتـ اعداد القوائـ التقديرية والموازنات التقديرية في ىذه المرحمة, ويتـ تحديد مسؤولية ك - أ

 مركز عف عممية التقويـ والاىداؼ المستقبمية المتوقعة.
مرحمة المقارنة بيف النتائج: حيث يتـ المقارنة في ىذه المرحمة بيف الأداء الفعمي والأداء المخطط ,لتعرؼ عمى  - ب

 مدى تحقيؽ الأىداؼ المسبقة, والتعرؼ عمى الانحرافات ,لغرض تحميميا ,والوقوؼ عمى أسبابيا ومعالجاتيا.
رحمة ما بعد المقارنة: في ىذه الفترة يتـ وضع التوصيات في تقويـ الأداء لمشركات, مف خلاؿ تشخيص  م - ت

 المعالجات المناسبة للانحرافات. والشكؿ التالي يوضح ىذه العلاقة:

 

 

 

 (1شكم رقى )

 

 )يزازم عًهُح ذقُُى الأداء(

 .الشكل من اعذاد الباحث بالاعتماد على بعض المصادرانًصذر:  

 عناصر تقييم الأداء ; 75

تبرز أىمية التقييـ مف مدى قدرة الإدارة عمى التخطيط واستخداـ موارد المتاحة واستخداميا بشكؿ مثالي والوقوؼ 
عمى الانحرافات  الظاىرة بيف ما خطط وما نفذ ,سواء ايجابية أو سمبية ,أي التعرؼ عمى مناطؽ القوة والعمؿ عمى 

أو تقميميا بقدر المستطاع ,مما يحقؽ تقميؿ  القصور والضعؼ والعمؿ عمى معالجتياونواحي  تشجيعيا وتسميتيا,
 :(25: 2002)الحبيطي, المنشاة وىو احد أىداؼ الأرباحالتكاليؼ ورفع الكفاءة مما يؤدي ذلؾ لتحقيؽ 

قويـ الأداء يقصد بيا ؼ مدى تحقيؽ النتائج واليداؼ المرجوة ويتـ ذلؾ بمراقبة ت : Effectivenessالفعاليةُ  - أ
 والاستخداـ الأمثؿ لمموارد وتحقيؽ الأىداؼ .

 يززهح انًقارٌ

 مقارنة الفعلي بالمخطط

 يززهح يا تعذ انًقارَح

حذيذ الانحرافات ت

 وتقىيمها

 

 

 يززهح انرخطُظ

 اعذاد القىائم التقذيرية
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مف اجؿ  :يقصد بيا فحص العلاقة بيف المخرجات مف السمع والموارد التي استخدمت Efficiencyالكفاءة - ب
إنتاجيا ,وتحديد مدى الانتفاع مف اجؿ إنتاجيا وتحديد مدى الانتفاع مف الموارد المستخدمة سواء كانت بشرية 

 .او مادية 
:يقصد استخداـ الموارد بأقؿ تكمفة ممكنة مع الأخذ في الاعتبار الجودة المناسبة أي Economyالاقتصاد  - ت

 بمعنى لا تكوف لا تكوف تقميؿ الكمفة عمى حساب الجودة.
 

 الصعوبات والمشاكل التي تواجه تقييم الأداء; 85

 (40: 2011لتمؾ الشركات منيا: )مجيد, توجد عدة مشاكؿ  لتقييـ الأداء تواجو الشركات وترتبط بطبيعة العمؿ
 الخدمات المقدمة يصعب قياسيا وذلؾ مف عدـ دقة النتائج التي تعتمد عمى معاير غير كمية. - أ
تعدد وتعارض الأىداؼ والأوليات عادة ما يوجد لممنظمات وخاصة الحكومية أىداؼ متعددة في الوقت الذي  - ب

 يوجد ىدؼ محدد لكؿ منشاة خاصة.
 الدقيؽ لمياـ الأجيزة الإدارية وكذلؾ عدـ التنظيـ السميـ وعدـ التزاميا بشكؿ دقيؽ لواجباتيا.غياب التحديد  - ت
 الصعوبات المرتبطة بعنصر العمؿ وىي الصعوبات والاختلافات المتعمقة بالتضخـ الوظيفي السمبي. - ث
 س.قياس الداء المضمؿ بسبب غياب الشفافية تجد إف الإدارات تتبنى الازدواجية في القيا - ج

 
 الاطار العممي لمبحث                                  

 نبذة عن الشركة الغذائية العامة لممنتجات الغذائية في أبو غريب5أولًا;  
الشركة العامة لممنتجات الغذائية في أبو غريب ىي إحدى شركات وزارة الصناعة استنادا إلى قانوف الشركات 

يا إحدى الشركات نعمى ىذه الشركة لكو  الألباف ومشتقات الحميب ,ووقع الاختياروقد تأسست في إنتاج  1997سنة 22
الإنتاجية كما أنيا تمتمؾ فروع في مختمؼ محافظات القطر, كما وتعد ىذه الشركة مف أىـ القطاعات الاقتصادية في 

وما ييمنا مقار رأس الماؿ العراؽ, وكما إف رأس الماؿ يتغير مع تغير ظروؼ البمد التي مر بيا مف تضخـ وغيرىا, 
ىي أخر سنة موضوع البحث والاحتياطي ليذه السنة  2014لسنة ( 35529678304)المدفوع دينار

وباقي المعمومات سترد بالميزانية (  110428769397 )وقروض مستممة وطويمة الأجؿ  دينار( 1082016076)
 التي سنعرضيا.

 عراف المحاسبية ;تحميل فقرات الميزانية العمومية حسب الا 25
الشركة العامة في ابو غريب تستخدـ دليؿ النظاـ المحاسبي الموحد عند التسجيؿ في المجموعة الدفترية في  - أ

 معاملاتيا المالية.
تتضمف الميزانية عمى موجودات ثابتة بالقيمة الدفترية وتحسب بكشؼ خاص لاحتساب الاندثار كذلؾ يحتسب  - ب

دات الثابتة ويحتسب بعد تقادـ الموجود والذي يمثؿ نصؼ القسط السنوي احتياطي ارتفاع الأسعار لمموجو 
 للاندثار باستثناء الأراضي لا يحسب ليا اندثار.

 القروض قصيرة الأجؿ تستخدـ لدفع الرواتب وممارسة النشاط. - ت
ويؿ الجانب الدائف يتضمف مصادر التمويؿ الطويمة الأجؿ والقصيرة الأجؿ وحقوؽ الممكية ضمف التمويؿ ط - ث

 الأجؿ.
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 تتعامؿ مع المخزوف بالكمفة  وتتبع طريقة المرجح الموزوف في تقوميو. - ج
 فائدة. تستمـ القروض طويمة الأجؿ مف الوزارة بدوف - ح

 تقييم الأداء لمشركة العامة لمصناعات الغذائية في أبو غريب ;ثانياً;  
يانات المالية التي تـ الحصوؿ عمييا مف في ىذه المرحمة تبدأ عممية التحميؿ المالي مف خلاؿ إعادة ترتيب الب

القوائـ المالية نقوـ بترتيب البيانات لمقوائـ المالية التي تـ الحصوؿ عمييا  مف الشركة وىنا نقوـ بإعادة ترتيب عناصر 
بعض الميزانية العمومية بما يتلاءـ مع متطمبات التحميؿ المالي وسنبدأ بعنصر النقد لممعرفة نسبة السيولة لمشركة و 

عناصر الميزانية الأخرى مثؿ الموجودات المتداولة نقدميا عف الثابتة وحقوؽ الممكية ولأتعزؿ عف المطموبات طويؿ 
الأجؿ لاف الشركة تعمؿ ضمف النظاـ المحاسبي الموحد ,ومف ثـ نقوـ بتحديد أسموب التحميؿ المالي لتقويـ الأداء 

 لممنشاة وحسب الأساليب المتبعة .
-2011الميزانية العمومية والأرباح والخسائر لمشركة العامة لممنتجات الغذائية في أبو غريب لممدة )وأدناه كشؼ 

( وسنتطرؽ لبعض البيانات في عممية التحميؿ المالي وحسب المجاؿ المسموح بو أو المساحة المسموح بيا 2014
يث أف التحميؿ المالي يمكف أف يطبؽ عمى ح بالنشر لاف استيعاب الحالات والعناصر كافة يحتاج إلى إجراءات أكثر

 كشؼ الدخؿ وقائمة التدفؽ النقدي.
   الجانب التطبيقي )التحميل المالي ( ;ثالثاً;  

 - أ -انكشف

وفقا نًرطهثاخ  )2014-2011 انًُشاَُح انعًىيُح نشزكح انعايح نهًُرداخ انغذائُح كًا ذظهز فٍ انًذج ياتٍُ ) -

 َُار(.)تانذ      انرسهُم انًانٍ

 انسُىاخ انًانُح                                         انثُاَاخ         

انًىخىداخ 

 انًرذاونح

2011 2012 2013 2014 

 416195487 985579675 1929234222 7644161880 انُقىد

 1472817493 1798469971 113795553 1054131959 انًذَُىٌ

انًخشوٌ 

 تانكهفح

3333792809 3284338685 2636477703 2876525931 

يدًىع 

انًىخىداخ 

 انًرذاونح

12032086648 6351528240 5410527349 4765538911 

انًىخىداخ 

انثاترح تانقًُح 

 انذفرزَح

938620335 1064524300 1166640031 35789087922 

يشزوعاخ 

 ذسد انرُفُذ

65050431 41170244 41170244 62771120 

 6000000 6000000 6000000 6000000 اسرثًار يانٍ

يدًىع 

انًىخىداخ 

 انثاترح

1009670767 1111694549 1213810275 35857859042 

يدًىع 

 انًىخىداخ

13041757415 7463212786 6624337624 40655477953 

يصادر 

انرًىَم/رأص 

 انًال انًذفىع

102799805 102799805 102799805 35529678304 
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 1082016076 1082016076 900937990 1 044424068 الازرُاطٍ 

 187017015848- 160502577094- 133274172933- 103297271451- انعدش انًرزاكى

قزوض طىَهح 

 الأخم

78954900000 43365535138 2128208000 110428769397 

يصادر 

انرًىَم قصُز 

الأخم 

 /انذائُىٌ

48831304993 50828757917 72863890837 80632030024 

يدًىع 

يصادر 

انرًىَم 

انطىَهح 

 وقصُزج الأخم

127786204993 48448293055 94146098837 191060799421 

زساتاخ 

انًىاسَح 

 الاسرثًارَح

28599367374 

 

 

 

36599367374 17823826398 19130100123 

 

 

 -ب-انكشف

ُح فٍ أتى غزَة كًا ذظهز َهاَح انًذج كشف الإَراج وانًراخزج والأرتاذ وانخسائز نهشزكح انعايح نهًُرداخ انغذائ

 (.)تانذَُار( 2014-2011) ياتٍُ 

 انسُىاخ انًانُح انثُاٌ

 2014 2013 2012 2011 انرفاصُم

 6280557000 9625223833 7648160242 4622185217 صافٍ انًثُعاخ

كهفح انُشاط -ذُشل:

 اندارٌ:

 

 9388978316 11409056000 10795843397 8090083000 كهفح الاَراج

 6175090921 6883403000 6945851000 7027972000 كهفح انخذياخ الاَراخٍ

انرغُُز فٍ يخشوٌ 

 الإَراج  انغُز انراو

24730894 24452056 9161623 6407250 

 15570476487 18283297377 17766146453 15142785894 صافٍ كهفح الاَراج

انرغُز فٍ يخشوٌ 

 الإَراج انراو

(33722821) (85313705) 7175305) (95783797) 

 15474692690 18276122072 17680832748 15109063073 صافٍ كهفح انُشاط انراو

فائط )عدش(انُشاط 

 اندارٌ

(10486877856) (10031672506) (8650898239) (9194135690) 

ذُشل:كهفح انخذياخ 

 انرسىَقُح

1781517000 1909348000 171744000 1613920367 

فائط )عدش( الإَراج 

 وانًراخزج

(12268394856) (11942020506) (10368347239) (10808560575) 

ذُشَم:كهفح انخذياخ 

 الادارَح

18006842484 (18167425202) 16948520418 15864883818 

فائط )عدش( انعًهُاخ 

 انردارَح

30275237340 (30109445700) (27316867657) (26672939875) 

:الإَزاداخ ذضاف

 انرسىَهُح والاخزي

 

 24339249 39513726 91311339 5612500 الإَزاداخ انرسىَهُح

 134161872 51645970 41232890 96657030 الإَزاداخ الاخزي
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يح الإَزاداخ انرسىَهُح 

 والاخزي

102269530 13254229 91159696 158501121 

ذُشل:يح انًصارَف 

 انرسىَهُح والاخزي

 

 _ 2696200 _ 857600 ف انرسىَهُحانًصارَ

 1703340 _ _ 1883 يصارَف اخزي

يح يصارَف انرسىَهُح 

 والاخزي

864680 _ 2696200 1703340 

صافٍ انفائط)انعدش( 

 انًززهح انثاَُح

 (30173832490) (29976901482) (27228404161) (26514438754) 

 
 

 ،وكاَد عًهُح انرسهُم انًانٍ كالأذٍ

 -رسهُم الأفقٍ نهًُشاَُح انعًىيُح كاٌ كالأذٍ :ان  -أولا:

 (1) اندذول

 (1112-1111نهًذج ياتٍُ ) نشزكح نهًُشاَُح انعًىيُح انرسهُم الأفقٍ 

 انسُىاخ انًانُح  انثُاٌ

 2014 2013 2012 2011 -انًىخىداخ انًرذاونح:

 %-57 %-48 %-74 %100 انُقىد

 %-18 %58 %7.95 %100 انًذٍَُُ

 %9.10 %-19 %1.48 %100 )تانكهفح(انًخشوٌ 

 % -11 % -14 % -42 %100 يدًىع انًىخىداخ انًرذاونح

 %2.96 %9.5 %13 %100 انًىخىداخ انثاترح تانقًُح انذفرزَح

 %52 %0 %-36 %100 يشزوعاخ ذسد انرُفُذ

 %0 %0 %0 %100 اسرثًار يانٍ

 %2 %9.1 %10 %100 يدًىع. انًىخىداخ انثاترح

 %3.27 %2.77 %0 %100 رًىَم /رأص انًال انًذفىعيصادر ان

 %  0 %20 %-100 %100 الازرُاطُاخ

 %-1.26 %-2.7 %-34 %100 انعدش انًرزاكى

 %19 % 4.7 %34 %100 قزوض يسرهًح طىَهح الأخم

 %10 %43 %20 %100 انذائُىٌ

 %5.13 %-11 %-42 %100 يدًىع يصادر انرًىَم

 

 (أعلاه في التحميؿ الأفقي لفقرات الميزانية العمومية نلاحظ:1)مف النسب الظاىرة في جدوؿ
,وىو مؤشر سمبي مف الأفضؿ استثمار النقد 2012%في سنتة 74ىناؾ زيادة مخزوف ىو في نسبة النقد بمغت -1

% مقارنة بسنة الأساس مؤشر سمبي, 1.48مف قبؿ الشركة ,وكذلؾ ارتفاع نسبة المخزوف ارتفت ليذه السنة 
تغلاؿ تمثؿ تكمفة لراس الماؿ الغير المستثمر, ما فيما يخص المدينوف فارتفعت النسبة في حيث عدـ اس
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%وىذا مؤشر سمبي عمى أداء الشركة العامة لممنتجات الغذائية في أبو غريب تعتمد 58حيث بمغت 2013سنة
 عمى المدينوف دوف الاعتماد عمى النقد.

%عف سنة الأساس, وىذا مؤشر جيد 2.96اذ بمغت  2014ىناؾ انخفاض في نسبة موجودات ثابتة لسنة  -2
 عمى توفر أمواؿ للاستثمار في الأنشطة المولدة ل رباح.

ىو مؤشر سمبي واف مشروعات الشركة تعطمت بارتفاع 2014ىناؾ زيادة في بند مشروعات تحت التنفيذ سنة  -3
 لاستثمار.ىذه النسبة ,واف نسبة الاستثمار ثابتة فيي مؤشر عمى عدـ تقدـ الشركة با

وىذا مؤشر جيد يعكس انخفاض اعتماد الشركة 2013ىناؾ انخفاض في نسبة قروض طويمة الاجؿ لسنة  -4
وىذا مؤشر جيد يعكس قمة 2014%في سنتة 10عمى القروض, كما نلاحظ انخفاض نسبة الدائنوف الى 
 المخاطر في توفر سيولة لإيفاء بالديوف في وقتيا المحدد.

ت في إيرادات أنشطة الشركة والزيادة في المصروفات التشغيمية ل نشطة ,لابد مف ربطيا ولإعطاء مؤشر عف زيادا
 بفقرات الميزانية العمومية لموصوؿ الى بعض النسب المستيدفة, وكما موضح ادناه.

 ثانيا/ النسب المالية
لتي عدت وفؽ متطمبات القانوف سنتطرؽ إلى بعض الفقرات, ونقوـ بتحميميا وفؽ النسب المالية وحسب القوائـ المالية ا

لمشركات التي تستخدـ النظاـ المحاسبي الموحد ,حيث ىذه القوائـ لا تحتوي عمى بعض الحسابات ,عمما اف  الشركة 
تعتمد عمى قروض مف الدولة لتمويؿ رواتب الموظفيف, وتوضيح التأثير والعلاقة مف خلاؿ تحويؿ الأرقاـ إلى نسب 

 ستفادة منيا.يمكف الاعتماد عمييا للا
 -النسب المالية :

: تقع مسؤولية الإيفاء بالمطموبات قصيرة الأجؿ بذمة الشركة في وقتيا أوفي الوقت المناسب لابد مف نسب السيولة -2
إظيار ىذه القدرة مف خلاؿ النسب وأجراء تحميؿ النسب وأجراء تحميؿ النسب بيف السنيف وسنقوـ بتحميؿ النسب لمفترة 

 لمشركة العامة لممنتجات الغذائية في أبو غريب .( 2011-2011)
 وتحتسب وفؽ المعادلة الآتية:                                                                             -نسبة التداوؿ: - أ

 (1الجدول ) 

 (1112 -1111نسبة التداول للمدة مابين )

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

انًىخىداخ 

 انًرذاونح 

12032086648 6351528240 5410527349 4765538911 

انًطهىتاخ ÷

 قصُزج الأخم 

48831304993 7463222789 72863890837 80632030024 

=َسثح 

 انرذاول)يزج(

642 ،0 851 ،0 0.074 0.059 
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( 2012سنوات مف سنة إلى أخرى واف سنة) مف نتائج التحميؿ لنسب التداوؿ نلاحظ ىناؾ تبايف بيف ال
(وىذه النسبة الأفضؿ اذا  ما قورنت ببقية السنيف ,جميع النسب منخفضة وغير متلائمة مع معيار الصناعة 0.851ىي)

(مرة وفي ىذه الحالة الشركة العامة لممنتجات الغذائية غير قادرة عمى سداد 1.2الذي يعد نسبة التداوؿ المقبولة )
يعود إلى  (2011.2013.2014ا قصيرة الأجؿ ,وتحميؿ ىذه الحالة خاصة حالة الانخفاض لمسنوات )التزاماتي

 انخفاض المبيعات لمشركة العامة لممنتجات الغذائية في أبوغريب .
 نسبة السيولة السريعة: وتحسب وفؽ المعادلة التالية:-ب

داتيا المتداولة إلى نقدية جو و مة تدفع الشركة إلى تحويؿ عمى الشركة أف تمتزـ بتسديد المطموبات المتداولة فيناؾ ضرور 
وقت طويؿ لتحويميا وعمى ىذا الأساس لاف بعض الموجودات تحتاج الى ولكف ىذا الأمر يصعب في كثير مف الأحياف 

 نقوـ بترتيب الموجودات المتداولة حسب قوة سيولتيا .
 (3اندذول ) 

 ( 1112-1111يا تٍُ) انسزَعح نهًذج انًانُحَسثح انسُىنح                           

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

انًىخىداخ 

 انًرذاونح 

12032086648 6351528240 5410527349 4765538911 

 2876525931 2636477703 3284338685 3333792809 انًخشوٌ –

انًطهىتاخ ÷

 قصُزج الأخم 

48831304993 7463222789 72863890837 80632030024 

=َسثح انسُىنح 

 انسزَعح)يزج(

178 ،0 410 ،0 0.038 0.029- 

 
نتائج التحميؿ لمعدؿ نسبة السيولة السريعة أعطت انطباع سمبي لمشركة عمما باف متوسط معيار الصناعة يجب أف 

ير عف السيولة لاف نسبة التداوؿ وضحت اف سنة (مرة ,حيث كانت النتائج أكثر دقة مف نسبة التداوؿ في التعب1يكوف)
 (كانت2012)

(كانت الأفضؿ بالسيولة 2012-2011الأكبر فيي النسبة الأكثر قبوؿ ,أما نسبة السيولة السريعة بيف السنيف  )
 (كانت منخفضة بشكؿ كبير وىذا يفسر باف الاعتماد الأكبر في2014-2013بالمقارنة بالسنوات الأخرى وفي السنوات)

 (.2014احتساب السيولة كاف يعتمد عمى المخزوف والميزانية العمومية تعكس ذلؾ بوضوح لمسنة )
 النسبة الرافعة تحميل المدينون;-3
                               نسبة اجمالي الديون الى  إجمالي الموجودات ;وتحسب وفق المعادلة التالية; -ا
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 (2) الجدول

 ( 1112-1111)بين ما المالية للمدة الموجودات إجمالي  الىطويلة الاجل وقصيرة الاجل(ديون ) مجموع نسبة

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

 101191000211 94146098837 48448293055 127786204993 يدًىع انذَىٌ

إخًانٍ ÷

 انًىخىداخ

13041757415 7463212789 6624337624 40655477953 

=  َسثح انذَىٌ 

 انً انًىخىداخ

0.79 6.49 14.2 4.69 

 

نتائج التحميؿ المالي أظيرت ىناؾ نسبة متفاوتة  ,حيث اف ارتفاع النسبة ىو مؤشر لسير عمؿ الشركة دوف الحاجة الى 
عباء والمخاطر, اقتراض إضافي وعدـ دخوؿ مساىميف جدد, الا اف ىذا الارتفاع يستوجب خدمة الديف وىذا يزيد الأ

وانخفاض النسبة يدؿ عمى انخفاض الأعباء التي سيتحممونيا الدائنوف وبالتالي ينخفض مستوى المخاطر, نلاحظ مف 
وىو انخفاض جيد  4.69حيث بمغت2014الجدوؿ أعلاه اف النسبة ارتفعت بشكؿ تدريجي تـ انخفضت نسبيا في سنة 

 .2013مقارنة بسنة 
 مكية:وتحسب وفؽ المعادلة التالية:نسبة الديوف الى حقوؽ الم - ب

 ( 6) الجدول
  نسبة الديون الى حقوق الممكية

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

 101191000211 94146098837 48448293055 127786204993 يدًىع انذَىٌ

 36611694380 1184815881 1003737795 207242211 زقىق انًهكُح÷

=  َسثح انذَىٌ انً 

 زقىق انًهكُح

61.6 48.2 79.4 5.21 

 

اف نسبة الديوف الى حقوؽ الممكية ىي مكممة لنسبة الديوف الى اجمالي الموجودات فات ارتفاع النسبة يدؿ عمى اف 
 الشركة تعتمد عمى راس الماؿ اكثر مف اعتمادىا عمى مصادر التمويؿ الخارجية وحقوؽ الممكية,في حيف انخفاض
النسبة يدؿ عمى اعتمادىا عمى الديوف قصيرة الاجؿ وطويمة الاجؿ وىو مؤشر غير جيد عمى أداء الشركة المالي 

 في سنتة 5.21,حيث بمغت النسبة
 نسبة هامش اربح-4
 نسبة مجمؿ الربح إلى المبيعات :وتحتسب وفؽ المعادلة التالية:-ا
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 (6) الجدول

 (3122-3122للمدة المالية مابين ) المبيعات إلىالربح)الخسارة( نسبة مجمل 

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

يدًم انزتر  

 )انخسارج(

10486877856- -10032672506 -8650898239 -9194135690 

صافٍ  ÷

 انًثُعاخ

4631177144 7709021891 9625223833 9388978316 

= َسثح 

يدًم انزتر 

إنً انًثُعاخ 

×100% 

2.26-   %   1.30-%      0.89 - %   0.97 -% 

 
كما معروؼ لمجميع إف صافي المبيعات إذا ما طرحت منيا كمفة البضاعة المباعة ينتج مجمؿ ربح ومف ىذيف 
العنصريف يمكف تحديد الربحية يتبيف لنا كمما كاف الربح مرتفع نستطيع آف نخفض الكمفة والتحكـ بيا إلى مستوى يكوف 

مؿ الربح بشكؿ مقبوؿ بالنسبة لمشركة ونلاحظ إف الشركة العامة لممنتجات الغذائية في أبو غريب لـ تحصؿ عمى مج
-2013نسب تبيف مجمؿ ربح بؿ أظيرت نسب سمبية متفاوتة تبيف أف النتائج مجمؿ خسارة وبشكؿ مرتفع لمسنوات)

لمشركة العامة لممنتجات الغذائية حيث تبيف باف كمفة وىذا واضح في كشؼ الإنتاج والتاجرة والإرباح والخسائر  (2014
البضاعة المباعة في انخفاض, ومف ينظر بشكؿ سطحي أو بدييي يلاحظ أف ىناؾ تحسف, لكف لو نلاحظ صافي 
المبيعات لوجدنا تخفيض مف عاـ إلى أخر  وىنا ؿ ايمكف لمشركة أف تتلافى الخسارة لاسيما واف الانخفاض في الكمفة 

 تأثير كبير.ليس لو 
          

 نسبة صافي الربح إلى المبيعات :وتحتسب وفؽ المعادلة التالية:-ب
 (7الجدول)

 ( 3122-3122المبيعات للمدة المالية مابين ) إلىنسبة صافي الربح)الخسارة( 

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

صافٍ انزتر  

 )انخسارج(

-30173832490 -29976901482 -27228404161 -26514438754 

 6280557000 9625223833 7648160242 4622185217 صافٍ انًثُعاخ ÷

= َسثح صافٍ 

انزتر)انخسارج( 

إنً 

 %100×انًثُعاخ

- 6552   % - 91 ،3  % - 82 ،2% - 74 ،3% 
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الخسائر متفاوتة مف سنة إلى أخرى نلاحظ إف نتيجة التحميؿ لصافي الخسائر و العجز إلى المبيعات  إف نسبة 
يرادات أخرى   والسبب يعود إلى التفاوت في الاعتماد عمى الإيرادات الأخرى مف خارج النشاط مف إيرادات تحويمية وا 

(زاد نسبة الخسارة إلى 2013وىذا بدوره يزيد الأرباح ويقمؿ الخسائر كذلؾ تنزيؿ المصاريؼ التحويمية الأخرى فاف سنة )
  وذلؾ لعدـ وجود مصاريؼ أخرى في ىذه ألسنو أي لـ تنزؿ المصاريؼ الأخرى مف جاري العمميات. المبيعات

 هامش الربح التشغيلي:وتحسب وفق المعادلة التالية: نسبة-ح

 

 (8) الجدول

 (3122-3122) بين ما المالية للمدة هامش الربح التشغيلي نسبة

 

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

صافٍ انزتر  

 )انخسارج(

-30173832409 -29976901482 -27228404161 -26514438754 

 6280557000 9625223833 7648160242 4622185217 صافٍ انًثُعاخ   ÷

= َسثح هايش 

 انزتر انرشغُهٍ

-6.52        -3.91       -2.82     -4.22 

 

الناتج مف النشاط التجاري لمشركة وصافي المبيعات الذي يعتبر مصدر الايراد توضح ىذه النسب العلاقة بيف الربح 
الأساسي لمشركة أي تعتبر مؤشر لاحتساب الكفاءة التشغيمية فكمما ارتفعت تشير الى نتائج جيدة وبما اف الشركة حققت 

ىي الأفضؿ 2011تبر سنة خسائر عمى مدى سنوات الدراسة ,فاف ارتفاع ىذه النسبة يشير الى تخفيض الخسائر وتع
 بالنسبة لباقي السنيف.

 نسبة معدل إدارة  الموجودات;-5
 نسبة معدؿ دوراف الموجودات: -ا

 (:الجدول)
 (31255-3122نسبة معدل دوران الموجودات لممدة المالية مابين )

  

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

 6280557000 9625223833 7648160242 4622185217 صافٍ انًثُعاخ 

اخًانٍ  ÷

 انًىخىداخ

13041757415 6351528240 6624337624 40655477953 

= يعذل انذوراٌ 

 انًىخىداخ

 يزج0.15    يزج   1.45    يزج1.20        يزج0.35
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لنسبة يشير الى مدى الاستخداـ تعتبر نسبة دوراف المجودات مؤشر لاستخداـ الموجودات لتحقيؽ المبيعات فاف ارتفاع ا
تعتبر  2012ات لتحقيؽ المبيعات واف النسب الظاىرة غير مرضية بصورة عامة الا اف افضؿ سنة ىي \الأمثؿ لمموجود
 جيدة نسبيا .

 نسبة معدؿ دوراف المخزوف:وتحسب وفؽ المعادلة التالي: - ت
 (21الجدول)

 5(3125-3112نسبة معدل دوران المخزون لممدة المالية )
  

 انسُىاخ انًانُح انرفاصُم

 2014 2013 2012 2011 -انًعادنح:

 15474692690 18276122072 17680832748 15109063073 كهفحانثضاعح)انُشاط(

 2876525931 2636477703 3284338685 3333792809 انًخشوٌ ÷

= َسثح يعذل دوراٌ 

 انًخشوٌ

 يزج 5.37  يزج 6.93 يزج 5.38     يزج 4.53

 
عتبر نسبة دوراف المخزوف مؤشر يحدد تكاليؼ البضاعة اذا نلاحظ اف معدؿ دوراف المخزوف في الجدوؿ أعلاه بارتفاع ت

 ( مما يدؿ عمى ارتفاع كمفة البضاعة) النشاط ( ليذه السنوات .2013, 2012, 2011متزايد لمسنوات)
بحث حيث أف )النسب المالي( أعطت صورة ومف النتائج السابقة لمجانب التطبيقي في بحثنا تحققت الفرضية لم

واضحة عف الأداء المالي لمشركة العامة لممنتجات الغذائية في أبو غريب ونتائج التحميؿ المالي لمقوائـ المالية لمميزانية 
 العمومية وحساب الإنتاج والمتاجرة 

وليا مثؿ قائمة التدفؽ انقدي التي لـ والإرباح والخسائر عمما باف ىناؾ الكثير مف الجوانب الأخرى التي يمكف تنا 
نتطرؽ إلييا حيث تطرقنا العناصر اليامة مف الناحية المالية لمشركة )أدارة الشركة( في اتخاذ قرارات مالية رشيدة أو 
جيات خارجية أخرى مثؿ المساىموف والمجيزوف والجيات الحكومية الممولة التي يمكف أف تستفاد مف نتائج التحميؿ 

 المالي.

 االاستنتاجات والتوصيات
 المبحث الأول /الاستنتاجات

تشير نتائج التحميؿ الأفقي لقائمة المركز المالي ألى انخفاض النسب لاستخداـ النقد ,وىذا يعود عمى  .1
 اعتماد الشركة عمى المدينوف.

ادى  أما فيما يخص القروض طويمة الأجؿ اعتمدت الشركة عمييا بشكؿ كبير ,ومصادر التمويؿ ارتفعت .2
 .2013لزيادة العجز المتراكـ ,وانخفضت نسبة الاعتماد في السنة 

 أشارت نتائج تحميؿ النسب المالية إلى أف نسبة التداوؿ انخفاض ممحوظ دوف مؤشر الصناعة العاـ, .3
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(مرة ,وأظيرت انخفاض نسبة 1وبينت نسبة السيولة السريعة بوجود انخفاض عف مؤشر الصناعة البالغ ) .4
 اؿ العامؿ وىذا يعني عدـ  قدرة الشركة عمى تسديد مطموباتيا المتداولة .صافي رأس الم

 عدـ اعتماد الشركة عمى موجودات ثابتة حديثة لتقميؿ كمؼ الإنتاج. .5
ونلاحظ وجود انخفاض لمستوى المبيعات ليذه السنيف, زادت نسبة الخسارة لعدـ تنزيؿ مصاريؼ أخرى  .6

 واعتمدت عمى الإيرادات الأخرى .
وتبيف اف   توضح النتائج معدؿ دوراف الموجودات عمى عدـ  كفاءة لاستخداـ الموجودات لمشركة,كذلؾ  .7

وجود  رباحيا خاصة وانو لااعمى موجوداتيا في تحقيؽ  لا تعتمدنسب العائد عمى الاستثمار أف الشركة 
 لكف يمكف إف تقمؿ مف خسارتيا. ل رباح

 المبحث الثاني /التوصيات  
 -تنتاجات والنتائج التي توصمنا إلييا مف التحميؿ المالي نوصي بالاتي:بناءا عمى الاس

عطائو مجاؿ اكبر لكي  .1 نظرا لافتقار الشركة جانب الاىتماـ بالتحميؿ المالي عمييا الالتزاـ والاىتماـ وا 
تحصؿ عمى صورة واضحة لممستويات المالية وتقويـ كفاءة الأداء مف مدة إلى أخرى ,وىذا واجب عمييا 

 ف الجيات الخارجية تطمب تقيـ لمشركة لوضعيا المالي .لا
فيما يخص اعتمادىا عمى القروض إذا كاف يفوؽ نصؼ رأس ماليا واجب تصفيتيا أو تقويـ اداءىا  .2

 لتستمر دوف خسائر كبيرة 
,ومف الواضح  أف الشركة ذات قرارات غير رشيدة ولامتمؾ أو لا تعتمد عمى مف يمتمكوف مؤىلات عممية  .3

 عممية في التحميؿ المالي في الشركة وىنا نوصي الشركة بتوفير كوادر كفاءة في ىذا المجاؿ.أو 
نظرا لتدىور حالة الشركة المالية نتجت خسائر بالسنوات فترة بحثنا ىو يعود لتدىور المبيعات ,وارتفاع  .4

طرؽ الر سمية مع نسبة المدينوف ونوصي بخفض ىذه النسبة عف طريؽ جمع ديوانيا مف المدينوف إما بال
الدوائر الحكومية التي تتعامؿ معيا بالمخاطبات بالكتب الرسمية او بتشكيؿ لجاف لجمع الديوف في ذمة 

 الغير لصالح الشركة.
ونوصي بالوقوؼ عمى أسباب ارتفاع التكاليؼ ,ىؿ يعود إلى وسائؿ الإنتاج الآلات والكمائف قديمة وغير  .5

 المنتجات الأخرى في السوؽ مف حيث الكمفة.متجددة اـ عدـ مقارنتو المنتج مع 
 نوصي الشركة بضرورة الاعتماد عمى موجوداتيا في تحقيؽ الأرباح  او تخفيض الخسائر. .6
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 المصادر العربية
( مدى قدرة النسب المالية عمى تحسيف نوعية المعمومات لمشركات الخدمية 2017)سمماف  أبو عودة, حسف .1

 رسالة ماجستير منشورة ,الجامعة الإسلامية ,كمية التجارة ,غزة. المدرجة في بورصة فمسطيف,
(, تاثير بعض القواعد المحاسبية العراقية عمى تحميؿ القوائـ المالية,  2002الجابري ,عبد الرحمف فتاح ) .2

 رسالة ماجستير محاسبة, جامعة الموصؿ, كمية الإدارة والاقتصاد .
النسب المالية في اتخاذ قرارات التمويؿ دراسة تحميمية عمى  ( مدى استخداـ2016الحمو, معتصـ ايمف ) .3

 المصارؼ الإسلامية في غزة ,رسالة ماجستير منشورة, الجامعة الإسلامية غزة ,كمية التجارة.
( دور التحميؿ المالي لممعمومات المالية لمقوائـ لتنبؤ بأسعار الأسيـ, رسالة 2018الجرجاوي ,حميمة خميؿ ) .4

 , الجامعة الإسلامية ,كمية التجارة ,غزة.ماجستير منشورة
( أىمية النسب المالية في تقويـ الأداء دراسة ميدانية في 2007العامري, زىرة حسف, الركابي, عمي خمؼ ) .5

 ,مجمد بلا.63شركة المشاريع النفطية, جامعة بغداد مجمة كمية الإدارة والاقتصاد,عدد
لنسب المالية لمتنبؤ بتعثر الشركات ,رسالة ماجستير منشورة, (,استخداـ ا2004الغصيف ,ىلا بساـ عبدالله ) .6

 الجامعة الإسلامية غزة, كمية التجارة. 
( دور مؤشرات النسب المالية في تقويـ الأداء والتنبؤ بالفشؿ لمشركات ,جامعة الزرقاء 2012الكسار, طلاؿ ) .7

 ,مجمد بلا.8,كمية الاقتصاد والعموـ الإدارية عدد
(,مدخؿ إلى تقويـ كفاءة الأداء في الوحدات الاقتصادية باستخداـ البيانات  2001)  د جعفرالكرخي ,مجيد عب .8

 المالية,دارالشؤوف  الثقافية, بغداد.
(,التحميؿ المالي لممصارؼ اتحاد المصارؼ العربية, دار النشر  1990الشماع, خميؿ محمد, خالد ,أميف,)  .9

 ,بغداد.
 اه المعاصر في التحميؿ المالي الوراؽ لمطباعة ,عماف ,الأردف.(,الاتج 2004)  الحيالي ,وليد ناجي .10
(, تحميؿ ومناقشة القوائـ المالية, دار ابف الاثير لمطباعة  2002الحبيطي, قاسـ محسف , زياد يحيى ,) .11

 والنشر, جامعة الموصؿ .
ت, دار نشر  الإسكندرية (, الإدارة المالية مدخؿ اتخاذ القرارا2006) المرسي , جماؿ الديف , واحمد عبدا لله .12

 ,مصر.
فاعمية التحميؿ المالي في تقيـ أداء المؤسسة, رسالة ماجستير منشورة, جامعة العقيد,  (2015) طير الويزة, .13

 كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير , الجزائر.
باء والغاز الطبيعي, ( تقييـ الأداء المالي لممؤسسات دراسة حالة مديرية توزيع الكير 2017بالغالي, عائشة ) .14

 رسالة ماجستير, المعيد التكنموجي, جامعة القاصدي.
 (,ديواف الرقابة المالية, العراؽ .  2005) دليؿ الرقيب المالي .15



                                                                                      

 م9201السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    42دد ـالع  11المجلد      

 

  514     

( مساىمة التحميؿ المالي لمميزانية في اتخاذ القرارات المالية ,رسالة ماجستير منشورة 2016خولة ) اوراغ, .16
 العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير, الجزائر. بسكرة, كمية -,جامعة محمد خيضر

(, استخداـ الأساليب المالية في التبؤ بفشؿ الشركات 2010) وحيد محمود,الوتار,سيؼ عبدالرزاؽرمو , .17
المساىمة الصناعية دراسة عمى عينة مف الشركات المساىمة الصناعية العراقية المدرجة في سوؽ بغداد 

 .3,مجمد10مة تنمية الرافديف,العددل وراؽ المالية, مج
( دور تقييـ الأداء في التنبؤ بالفشؿ المالي لمشركات,رسالة ماجستير منشورة ,جامعة 2015عماري,سميـ ) .18

 قاصدي ,كمية العموـ الاقتصادية والعموـ التجارية والتسيير .الجزائر.
قتصادية, رسالة ماجستير ( دور استخداـ أدوات التحميؿ المالي لممؤسسة الا2015قدوري, سارة ) .19

 منشورة,جامعة قاصدي, كمية العموـ الاقتصادية, الجزائر.
( , دور أدوات التحميؿ المالي في ترشيد قرارات التمويؿ في البنوؾ الإسلامية في 2015طمب, غراـ ) .20

 سورية,رسالة ماجستير منشورة ,جامعة دمشؽ, كمية الاقتصاد.
 التحميؿ المالي باستخداـ الحاسوب( دار ألوائؿ لمنشر, عماف.(,2003لدرديري,مؤيد عبد الرحمف ,)  .21
( التحمي المالي لاعراض تقييـ ومراجعة الأداء الاستثماري في البورصة ,دار الجامعة 2006) لطفي,اميف .22

 لمنشر الإسكندرية,مصر. 
 الأردف. (,)تقويـ جودة الأداء في المؤسسات (دار الصفا لمنشر والتوزيع, 2001)  مجيد, سوسف شاكر .23
(, التحميؿ المالي مدخؿ لصناعة القرارات ,  دار الطميعة لمطباعة والنشر ,عماف  2000محمد, إسماعيؿ ,)  .24

 , الاردف .
( استخداـ أساليب التحميؿ المالي في قياس الكفاءة المالية والإدارية 2016محمد, صابر السر إبراىيـ )  .25

دية, مجمة أماريؾ , الاكاديمية  الامريكية العربية لمعموـ لشركات قطاع الاسمنت بالمممكة  العربية السعو 
 ,السعودية.1,عدد7والتكنموجية, مجمد

 الانترنت;  
 ( تقويـ الأداء لممستشفيات العراقية , بحث منشور عمى شبكة المعمومات الدولية. 2006)  لعبد, جناف سمماف .1

 انًصادر الإَكهُشَح
1-Abdul-Baki.Z.(2014) Financial as performance measure: A comparison of IFRS and 

Nigerian GAAp, journal of University of Ilorn,Vol.13,No.1.  

 2-Al-dalabeen, Abdel, Rahman, 2013, The role in evaluating performance, (Case study: 

national Chlorine1 Industry), Journal of contemporary research in business ,vol,5, No2 .                                                                  

3--Dafat.R.L.2003 (Management)6thsouth-westem.USA.  

4-Laux.J.(2010)Topics in finance part II-Financial analysis, college USA,Aamercan,Jornal 

of Business, Education ,Vol.3,No 3. 

                                                                                                         
 


