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 المستخمص
أا عطةةر الدالةةت ي ةةا خسةة خو -إن الدراسةةت ديةةدى إلةة  اخةةاس ااعدقةةار اللخاةةت قةةخن العطةةر ال طةةر  ق   ةةرادو    

اقخن ددف ات الاسدث ار الأجنقي ال قا ر ، دم الداصل إل   ج اعت  ةن الاسةدنداجات يةان  ةن  -قلض القاحثخن االيداب
 خحظت الدذقذب في الاسدث ار الأجنقي ال قا ر الاافد لدال اللخنت عخل فدرة الدراست خلاد إل   سققات عدة  نيةا أى يا 

ىةا الأقةرز  2002أسلار الصرى اانعفاض ادرة الأسااق ال حلخت اأعخراً الاضةطراقات السخاسةخت،  ةلا  خحظةت أن اللةام 
ندانخسةةخا فةةي ىةةذا الدذقةةذب، حخةةث  ةةيدت  لظةةم دال اللخنةةت اردفا عةةا فةةي  سةةداث الاسةةدث ار الأجنقةةي ال قا ةةر  ثةةل إخةةران اا 

انخجخرخا، ي ا  يدت قلض دال اللخنت انعفاضا في  سدااه دلة  السةنت ي ةا فةي الأردن ا الخزخةا، أخضةا ف نةو  ةن الأى خةت 
لاضةةلا الاادصةةاد  ضةةرارة  داقلةةت الد ةةارخر العاصةةت قال عةةاطر ال طرخةةت  ثةةل الةةدلخل الةةدالي لل عةةاطر ال طرخةةت ، ادراسةةت ا

االسخاسةةي اال ةةالي للدالةةت الدةةي ىةةي اليةةدى لداجخةةو الاسةةدث ار إلةة  اادصةةادىا، اذلةة   ةةن أجةةل الدلةةرى أا دااةةلا ال سةةار 
ال سةةد قلي لخسةةدث ار فةةي دلةة  الدالةةت، ق لنةة  دااةةلا اللاالةةد ال  ينةةت ايةةذل  دااةةلا ال عةةاطر لدجنقيةةا، د لخليةةا، أا ال ضةةا  

  علخيا.
 الدلخل الدالي لل عاطر ال طرخت ،الاسدث ار الأجنقي ال قا ر ، عطر ال طر ال الكممات المفتاحية:

Abstract 

 The study aims at measuring and testing the relation between country risk, as it is 

called by researchers and writers, and flows of FDI. The study deduces that there is 

fluctuation in direct foreign investment Due to several factors, including exchange rates, 

reduced capacity of local markets and, finally, political turbulence. This fluctuation was 

very clear in 2002. most countries have witnessed a high level in direct foreign investment 

like Iran, Indonesia and Nigeria. other countries show a low level of direct foreign invest 

like Jordan and Malaysia. We must know the books of country's risk like international 

country risk guide and must study the country's economy, fiscal and policy in order to know 

or to expect the country's investment direction. This leads to expect the returns and to know 

how to avoid the risks in order to end them. 

Key words: Country Risk , Foreign direct investment, International Country Risk Guide 

 ة المقدم
خلد العطر عنصرا لا قد  نو في أ  دلا ل  الي، إذ أن الدال االاحدات الاادصادخت اال الخت احد  الأفةراد فةي  

دلةةا خديم خااجيةةان ال عةةاطر سةةاا  الاادصةةادخت  نيةةا أاال الخةةت،  ي ةةا يةةان حجةةم ىةةذه الدلةةا خت، ال ةةد دناالةةت الأدقخةةات 
 ةةةيال، احدةةة  طةةةرق الدحةةةاط اال لالجةةةات  فنجةةةد الدراسةةةات الاادصةةةادخت ال الخةةةت العطةةةر ي نيجخةةةت  ديا لةةةت،  ال فيةةةام، الأ
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اال الخت عخل السناات الل ر الأعخرة غنخت فةي دنااليةا ل فةردات ىةذه ال نيجخةت، إلا أن ىةذا لا خ لةل  ةن أى خةت الاسةد رار 
أيثةةر  ةةن نةةاع  فةةي دراسةةت العطةةر، اذلةة   ةةن أجةةل  اايقةةت أخةةت دطةةارات اةةد دحةةدث فةةي ظيةةار  ةةيل جدخةةد للعطةةر أا دفةةاام

اا درايو في إحداث الدأثخر، أا دسلخط الضا  عل  عطر  لخن  اجاد الين الخخ  ا دم الداجو إلخو لدناالو ق يل  فصل 
 Countryا اسةلا ا ةا ل ليافةت  فردادةو فةي الدراسةات السةاق ت اعلة  اجةو العصةاص قالل ةت اللرقخةت يةالعطر ال طةر  

Risk. 
 أهمية البحث

 ةةن أى خةةت ال اضةةاع الةةذ  خدناالةةو، ا ةةن الأقلةةاد الدةةي خ يةةن أن خعلفيةةا العطةةر ال طةةر  فةةي دنقةةلا أى خةةت القحةةث  
اةةرارات اندةةالل ع لخةةات الدالةةت، يةةذل  فةة ن دحلخةةل العطةةر ال طةةر  خلد ةةد علةة  الد خةةر فةةي الظةةراى ال الخةةت االاادصةةادخت 

عةةال ي يقخةةر جةةدا قدراسةةت العطةةر فةةي  االسخاسةةخت للدالةةت الدةةي ددلا ةةل  ليةةا الدالةةت ال لنخةةت ، ةةن جيةةت أعةةرث ىنةةا  اىد ةةام
داردةةو،  الدعصصةةات يافةةت، فنجةةد الدراسةةات الاادصةةادخت اال الخةةت دةةالي اىد ا ةةا يقخةةرا قةةالعطر الثةةاره ايخفخةةت الدحةةاط لةةو اا 

 اخأدي العطر ال طر  ض ن ىذه الأعطار االذ  خدطلب عناخت يقخرة نظرا لدأثخره اليقخر ادلدد أنااعو ادصنخفادو.
 مشكمة البحث

أن العطةةر لةةو أثةةر يقخةةر فةةي الأخةةرادات، الأرقةةاح ادازخلاديةةا، اأخضةةا اةةرارات ال  سسةةت أا الاحةةدة الاادصةةادخت أا   
حد  الدالت عقر دلا خديا  لا الطرى ال  اقل، ق ا في ذل  العطر ال طر  الذ  لو دأثخر يقخر في اللدخد  ةن ال   ةرات 

قا ةةر ،  ةن جيةةت أعةةرث ف ةد قةةات العطةر ع ا ةةا االعطةر ال طةةر  علةة  الاادصةادخت اال الخةةت ا نيةا الاسةةدث ار الأجنقةي ال 
اجو العصاص عقلا يقخرا جةدا علة  الدلةا خت فةي عضةم الظةراى الاادصةادخت االسخاسةخت اال الخةت، ااةد جةا ت الدراسةت 

، اأ   ةن   حاالت الأجاقت عل  الدسا ل الآدي: ا ىا حجم دأثخر ال د خرات العاصت قةالعطر ال طةر  ادصةنخفادو الرلخسةت
ىذه الدصنخفات يان ذا أى خت أيقر؟ اأ   نيا خ ثر ق يل عاص فةي دةدف ات الاسةدث ار الأجنقةي ال قا ةر ؟ اىةل ددقةاخن 

 الدال في عاا ليا أم سدعدلى ؟ اىل ىنال  عاا ل   دريت لدال اللخنت؟
 خيدى القحث إل :هدف البحث: 

 ادو الرلخست.. الدلرى عل   فيام العطر ال طر  ادصنخفادو اد سخ 1
  .FDI. اخاس ااعدقار اللخات قخن    رات العطر ال طر  اقخن ددف ات الاسدث ار الأجنقي ال قا ر  2

قالاسدناد إل    يلت القحث ف د دم صخاغت الفرضخت الآدخةت:ىنا  عخاةت  لناخةت ا دقاخنةت الدةأثخر  عيسةخت فرضية البحث: 
  لاسدث ار الأجنقي ال قا ر.اسالقت  قخن    رات العطر ال طر  اددف ات ا

دم الاسدلانت ق ج اعت  ن الدال النفطخت اغخر النفطخت لدلقر عةن ال جد ةلا القحثةي ادجةرث علخيةا  حدود البحث المكانية:
الدحلخخت ادل م عل  أساسيا ندالل الجانب ال خاسي، حخث د ثلت دال اللخنةت النفطخةت قيةل  ةن  إخةران، نخجخرخةا، قالخفخةا، 

لأيةةاادار ، قخن ةةا د ثلةةت دال اللخنةةت غخةةر النفطخةةت قيةةل  ةةن  دريخةةا، ال  ةةرب، الأردن،  الخزخةةا ااندانخسةةخا ، اىةةذا ان ةةالا، اا
الد سخم لللخنت جا   ن أجةل إجةرا  ال  ارنةت قةخن دةأثخر العطةر ال طةر  علة  الاسةدث ار الأجنقةي ال قا ةر الاافةد فةي الةدال 

 خت، يذل   ن أجل إداحت الفرصت ل رض دل خم ندالل الجانب ال خاسي.النفطخت اقخن دأثخره قالنسقت للدال غخر النفط
  نظةرا ل ةا  ةيددو دلة  السةناات  ةن ن ةاط دحةال يقخةرة 2016-1996  لت  دة القحث السناات  حدود البحث الزمانية 

أا ىخةأة  في  سداخات العطر ال طر  ان اذجو ادطار دريخقدو، حد  أن قلض الأصدارات اال ن ارات لأيثر  ةن  نظ ةت
دالخةةةت رسةةة خت ريةةةزت  ةةةن قةةةخن أىةةةم   ةةةا ريةةةزت علةةة  ىةةةذه ال عةةةاطر عةةةخل دلةةة  ال ةةةدة، اقالدةةةالي ن ةةةر قلةةةض القخانةةةات 

 اال للا ات عقر د ارخر  يرخت ارقلا سناخت انصى سناخت عن العطر ال طر .  
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 الخطر القطريالمبحث الأول : مفهوم، تحميل وتقييم، ومؤشرات 
 . مفهوم الخطر القطري1

ال الخت االاادصادخت ددةرااح قةخن الضةخق االااسةلا، فللة   الأدقخات عاطر ال طرخت في للا  اللدخد  ن دلرخفات ىن 
القلةةةد  ال طةةر  سةةةاى خف ةةةل فةةةي دالخةةد  ةةةا خيفةةةي  ةةةن  أن"احد الخةةةت  قأنيةةةاال عةةةاطر ال طرخةةت  Ankerسةةقخل ال ثةةةال خلةةةرى 

 ، أ ةا  Anker etal., 2010: 5  العةارجخخن" أا الأجانةبنخن  دخانخدةو دجةاه الةدال أالخةدفلا الدزا ادةو  الأجنقخةتالل ةخت 
Wang   القلةدان  إاةراض أاعطر  حد ل ذا عخات قالاسدث ار  أاالق  أاالعطر ال طر  عل  انو اضطراب  إل فخ خر

نةو ال ةراط، ألعطةر ال طةر  علة  ا Anker خحةدد لعةرافةي  اضةلا ،  Wang, 2004:1الدالخةت  الأع ةالال عدلفت فةي 
 ,Anker etalالدةةي اةةد دةة ثر علةة  الدةةدف ات الن دخةةت/ الرقحخةةت لاسةةدث ارات ال ةةريت  الأجةةرا ات أااى، الحةةاادث، الظةةر 

2010: 7 .  
ف ةدان يا ةل الاسةدث ار  أادرا ادخيخةت لعطةر قلةد  لةخن لل سةدث ر ىةا عطةر عسةارة  الأيثةرالن ةاذج  أن Ankerاخةذير    

دنفخةةةذىا  انجازىةةةا   ةةةن اقةةةل  أ ةةةاال، أ   صةةةادرة  نةةةزع  ال ليخةةةت، ال ةةة رأس ةةةن عةةةخل اضةةةطراب  دلطخةةةل  ال  ةةةاريت فةةةي 
ل حاالةت نةزع ال ليخةت فةي  إ يانخةتدان أ   أا ن اقل الجيةات الفاعلةت العاصةت اليةن ق ااف ةت السةلطات،  أاسلطات القلد 

جةةرا اتا الدفةةااض ال سةةر  للل ةةاد  ي عةةادة أعةةرث أ ةةيالا خأعةةذع لخةةت اضةةالخت عادلةةت، ي ةةا خةةذير قةةان الديدخةةد اةةد  الدلااةةد  ا 
 الأالاخةةةاتث ةةةافي اةةةد خةةة ثر علةةة   أاأ  د خخةةةر سخاسةةةي  أاال سةةةر ، ادجنةةةب الالدزا ةةةات ال دفةةةق علخيةةةا، ا راجلةةةت اللةةةاال ، 

العطةر ال طةر   ةن اجيةت  خأعةذاىنا   ن اليدةاب االقةاحثخن  ةن ،   Anker& etal,2010: 7 الأع ال اخلرال عطط 
 الفةاقد خةر  سةداخات  أننيا أسخاسةخت  ةن  ة أحةداث"احد ةال ااةاع  قأنةو Stankeviciene نظر سخاسخت ف ط، ي ا عرفةو

فخلةةرى العطةةر ال طةةر  علةة  انةةو  Mihaela  ، أ ةةاStankeviciene etal, 2014: 2لاسةةدث ارات  حةةددة  الأرقةةاح
ت لل عةاطر الدراي خة االآثةارالدالخت، اخليس الاضلا اللةام  الأع ال أاالعطر الذ  خظير ق يل عام في ال ريات الدالخت 

الاادصةةةادخت للقلةةةد الةةةذ  خدل ةةة  الدةةةدف ات الاادصةةةادخت  –، الةةةذل  خلدقةةةره د عخصةةةا لل ةةةدرات الاجد اعخةةةت الأعةةةرثال ردقطةةةت 
الاسةةدفادة  يةا فةةي  ق  يانيةا أن خةزات دةةرث  أافاالةةد  أعةرثقلةض ال ةةريات فةي دال  لخنةةت اةد دجةةد فةي دال ، اأن الدالخةت

يلةى ن ةل  أاارعةص ث نةا،  الأندةاجعناصةر  أن، يأن دجد في دالت  ةا غخةر دالديةا ا  ارست ن اطاديا الأنداجختع لخاديا 
 ,Mihaela etal العةاص قيةا فةي العةارج أ  فةي دلة  الدالةت الأندةاجااةل اغخرىةا  ةن ال زاخةا الدةي دةدفليا لدحدخةد  ااةلا 

ات دح ةل  عةاطر  لخنةت ددقةلا   ، ادس   ىذه الل لخت قن ل الدينالاجخةا الدالخةت،   ةا خدردةب علة  ىةذه ال ةري(2 : 2011
 السةقب  Wangاخرجةلا ،  Fosfori, 2002: 6ظراى دل  الدالت ال ضخفت، خلقر عن ىذه ال عةاطر قةالعطر ال طةر   

ددفاعةةل  أصةةقحتالقلةةدان  أناللال ةةت االدةةداخل، اخلةده ندخجةةت  قا ةةرة لي ةةا، حخةةث  إلةة الرلخسةي فةةي ظيةةار العطةةر ال طةةر  
  ظيةةار اادسةةاع العطةةر ال طةةر  إلةة  أدثاقةةات الدةةداعل فخ ةةا قخنيةةا يقخةةرا جةةدا،   ةةا  الدالخةةت، الأع ةةالفةةي  فةةأيثر أيثةةر

Wang, 2004: 2   ، الأع ةالداسةخلا  أنااةد اضةلا ال حللةان ال زخةد  ةن الدريخةز علة  العطةر ال طةر ، اذلة  قسةقب 
 Mihaelaطني ال لنةي  الاادصةاد الةا  عقر الحداد خدطلب دحدخد اد خخم ادحلخل  اجز لل عاطر اللال خةت الدةي اةد دااجةو

etal, 2011: 2.  
 

 مكونات المخاطر القطرية. 2
 يانةةةات العطةةةر ال طةةةر ، علةةة  سةةةقخل ال ثةةةال العطةةةر الد نةةةي  أنيةةةا ج اعةةةت  ةةةن اللاا ةةةل  Ankerل ةةةد ضةةة ن   

، االعطةةةر النظةةا ي، ثةةةم اسةةةدعلص ىةةةذه الأالخ ةةةيالحضةةار ، العطةةةر القخلةةةي، عطةةةر الدلةةاث  أا الفنةةي ، العطةةةر الث ةةةافي 
الدةةداال،  أا يانةةات رلخسةةت للعطةةر ال طةةر  ىةةي: العطةةر الاادصةةاد ، العطةةر ال ةةالي، عطةةر الل لةةت  أرقلةةت إلةة ا ةةل اللا 
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 ، االسخاسةت، للأع ةالاللال خةت ر خةت ال الخةتلل الأساسةختحةد يقخةر ل يانةات العطةر  إلة االعطةر السخاسةي، اىةذه   ةاقيت 
Anker&) etal., 2010:5  ،اخضةخى Anker فةي  يانةات العطةر ال طةر  د يةن  ةن الد خخةز قةخن  الدنةاع اليقخةر أن

غخةةر ال قا ةةرة   ثةةل الضةةرالب االسخاسةةات الن دخةةت  االآثةةارانةةزع ال ليخةةت ،  الدةةأ خمال قا ةةرة للعطةةر ال طةةر    ثةةل  الدةأثخرات
 .Anker &etal, 2010:6)الاادصاد اليلي اد لقات الل لت    أدا  ن عخل عل  سقخل ال ثال 

 ة.الدراسات السابق3
( 2001-1995لممةدة )Juan J. Cruces, Marcos Buscaglia, and Joaquin Alonso  2002. دراسةة 1

اطةرح  "The Term Structure of Country Risk and Valuation in Emerging Markets"بعنةوان
ال د خةرات الدةي  فرضخت أن خريز الجانب أل فةاىخ ي علة  نةاع  حةدد  ةن العطةر الةذ  خحدةل الةازن النسةقي الأيقةر احدة 

دحدد ال فيام لخست ىي ذاديا الدي خ لا علخيا الاعدخار االاعدقار في يل دراست ، ا ن أىم  ةا دةم اسةدنداجو ىةا خجةب أن 
خ عةةذ قلةةخن الاعدقةةار ىةةا ش العطةةر ال طةةر ، اخضةةاى إلةة  دلةة  اليةةاا ش الد لخدخةةت الدةةي اعدةةدنا علةة  دراسةةديا،  ةةلا الللةةم 

عدلةى يلخةا عةن اليةاا ش ال اجةادة فةي قلةد  لةخن أا ل ةريت أا ل طةاع، اقالدحدخةد فةي قاجاد  د خةرات داعةل يةل ىةا ش د
 الأسااق النا لت.

 Estimating The Country"( بعنةةوان2010-2005لممةةدة ) AleksandarNaumoski ،2011.دراسةةة 2
Risk Premium in Emerging Market: The Case of the Republic of Macedonia"   ريةزت علة

الاصةال إلةة   فيةةام  حةدد للعطةةر ال طةةر  الةذ  خةة ثر فةةي الةةدال االأسةااق النا ةةلت ف ةةط، اقالدةالي خرديةةز علةة  عةةخاة أن 
العطةةةر، ايةةةان دريخةةةز الدراسةةةت القحثةةةي خدحةةةدد فةةةي د ةةةدخر عةةةخاة العطةةةر ال طةةةر  فةةةي الأسةةةااق النا ةةةلت، اقةةةالأعص علةةة  

  فةةي دحدخةةد اللالةةد ال دااةةلا ادحدخةةد اليلفةةت CAPMج  ج يارخةةت   ةةدانخا، اداصةةلت الدراسةةت إلةة  إ يانخةةت اسةةدعدام ن ةةاذ
 الاسدث ارخت االعطر النظا ي، اىي احد الاسدعدا ات الد لخدخت ليذا الن اذج. 

 Risk and Investment الخطر والاستثمارالمبحث الثاني :
 إطار العلاقة  .1

العطةةر  أننطةةاق ااسةةلا، ذلةة   ، ادلدقةةر ىةةذه الفيةةرة   قالةةت علةة الأ ةةعاصالعطةةر ىةةا القةةدخل الةةذ  خااجيةةو  لظةةم 
ن أقة (Mihaela and etal, 2011: 1)أيةد ثاقت في الن اط الق ر  ق يل عام، قنا ا عل  ذل  ا   د خر  سد ل خلدقر

ديةةاد ديةةان غخةةر  اجةةادة قحخةةث خصةةق   فيةةام العطةةر  ي ةةخ ل فيةةام  الأ ةةانالدةةي ديةةان ذات درجةةت عالخةةت  ةةن  الأن ةةطت
 ةرطا أساسةخا خ ثةل  لأنةو افيةم سةلايو، ي عةالم  ةن ال عةاطر اليةذا خجةب ددقةلا العطةرنلةخش فة قأنناالن اط، الذل  خ ال 

للنجةةاح ، اخلةةرى الاسةةدث ار قأنةةو داظخةةى ال ةةاارد لدح خةةق عاالةةد  سةةد قلخت، أ  انةةو عخاةةت قةةخن  اجةةاد   ةةالي أا  ةةاد   
ددحةال إلة  عسةالر إن لةم خةدم  االز ن ال سد قلي لدح خق  نفلت  لخنت،   ةا خنطةا  علة  دح ةل  عةاطر يثخةرة ا دلةددة اةد

  11 :2004 ااجيديةةةا اال ضةةةا  علخيةةةا أا علةةة  الأاةةةل دعفخضةةةيا إلةةة  الحةةةد الأدنةةة  ال  يةةةن ، ال ةةةد عةةةرى  سةةةلخ ان، 
قيةةدى دح خةةق  ةةرداد  سةةد قلي، أا ىةةا الالد ةةان  - ادخةةت أا  الخةةت–الاسةةدث ار قأنةةو داظخةةى الأ ةةاال لنخةةا فةةي  اجةةادات 

 عرث في  نافلا  سد قلخت خداالا اسدخ يا. الحالي قالأ اال أا ال اارد الأ
 أشكال الاستثمار  .2

 ، أا الاسدث ار الح خ ةي، اىةا الاسةدث ار فةي ال اجةادات (Direct Investmentاالاسدث ار  يلخن، الاسدث ار ال قا ر 
دات الرأسة الخت  ةةن الرأسة الخت أا ال ادخةت  ال ل اسةت ، االةذ  خطلةق علخةو الاسةةدث ار الرأسة الي، أ  الاسةدث ار فةي ال اجةا 

 Indirectالسةةللا اال ةةااد االل ةةارات ا يةةالن الأندةةاج اغخرىةةا، أ ةةا ال ةةيل الثةةاني لخسةةدث ار فيةةا الاسةةدث ار غخةةر ال قا ةةر 
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Investment)  اىةةةا الاسةةةدث ار ال ةةةالي ، Financial Investment أ  الاسةةةدث ار فةةةي ال اجةةةادات ال الخةةةت  ثةةةل ، 
، اال الةب فةي  (Portfolio Investment)اغخرىا، اخس   أخضا الاسدث ار ال حفظي  الأاراق ال الخت يالأسيم االسندات

دسةة خت  ال قا ةةر اغخةةر ال قا ةةر  دلةةاد إلةة  اةةدرة ال سةةدث ر نفسةةو  ةةن دنفخةةذ ارااقةةت الاسةةدث ار، فالاسةةدث ار ال قا ةةر خنفةةذ 
لا ا اليةةا لخسةةدث ار قأي لةةو أا لجةةز  اخرااةب  ةةن اقةةل ال سةةدث ر نفسةةو، أ ةةا الاسةةدث ار ال حفظةةي فخلدقةر فخةةو ال سةةدث ر   ةةا 

 نةةو، اقالنسةةقت لدسةة خت  الأجنقةةي  فد ةةخر إلةة  أن ال سةةدث ر لا خد دةةلا قجنسةةخت القلةةد الةةذ  خ ةةخم أا خسةةدث ر فخةةو  سةةلخ ان، 
2004: 11-12.  

 Foreign Direct Investment. الاستثمار الأجنبي المباشر 3
ال نةةةةاات الرلخسةةةةت لخسةةةةدث ار الأجنقةةةةي  (Transnational Corporation)دلةةةد ال ةةةةريات  دلدخةةةةت الجنسةةةةخت  

ال قا ر، حخث دلدقر ىذه ال ريات أحد أ يال ال ريات الدالخت االدي د ارس ن اطيا عقةر دجةااز الحةداد الدالخةت للدالةت 
ا  ، اان أىم س ات ىذه ال ريات أنيا  ريات خ ين أن دسحب  ااردىا  ن يل اللالم، ي ا أني2004:15الأم  سلخ ان، 

يةالا،  ياسدطاعت أن دسجل حضةارا عال خةا  ةن عةخل  ندجاديةا السةللخت االعد خةت اعخ اديةا الدجارخةت  ثةل  ةريت القخقسة
نيا دل ل عقر  قيات لفراع ادااقلا  ند رة في  عدلى أنحا  اللةالم، إضةافت إلة  أن ىةذه ال ةريات ددقنة  ن ةاذج إدارخةت  اا 

اللال خت، أخضةا فةان  ةن أىةم سة ات ىةذه ال ةريات أنيةا دسةد ل الدينالاجخةا  عال خت ااسدرادخجخات عال خت فضخ عن قخلديا
 ، ا ةةن الأسةةقاب الدةةي دةةدفلا قال ةةريات لخسةةدث ار 46-2011:45ال للا ادخةةت االادصةةالادخت ق ةةيل يقخةةر جةةدا  الج خةةل، 

 سةةةةلخ ان،  عةةةةارج حةةةةدادىا الاطنخةةةةت، االدةةةةي د ثةةةةل  ةةةةن جيةةةةت أعةةةةرث أنةةةةااع الاسةةةةدث ار الأجنقةةةةي ال قا ةةةةر فيةةةةي يةةةةالآدي:
2004:15  

اخلةةد  ةةن أيثةةر الأنةةااع اند ةةارا فةةي الةةدال النا خةةت، ا ثالةةو ال ةةريات ال ن قةةت عةةن اسةةتثمار أجنبةةي يبحةةث وةةن المةةوارد:  .1
 الثراات ال لدنخت.

اال  صةاد قةو القحةث عةن الل الةت ال ةاىرة، ا ثالةو الدةدف ات الاسةدث ارخت ال قا ةرة  استثمار أجنبي يبحةث وةن الكفةا ة: .2
 رق لسخا الدي داجد فخيا ال يارات الفنخت االأدارخت فضخ عن اليلفت الرعخصت.إل  دال  

حخث ددنافس الدال فةي دحفخةز الاسةدث ارات الأجنقخةت ال قا ةرة لجةذقيا  ةن عةخل استثمار أجنبي يبحث ون الخدمات:  .3
افر  ةةن عةةد ات ال ةةا   ةةا د د ةةو فةةي  جةةال حةةاافز ال الخةةت اللا ةةت، فلةةم دلةةد أى خةةت اطةةاع العةةد ات ددااةةى علةة   ةةا خدةة

االد اخةل لةقلض أن ةطت الاسةدث ار  االييرقا  االطاات اال ااصخت، قل ا دةدت لد ة ل أخضةا العةد ات ال الخةت يالدةأ خن
 الأجنقي ال قا ر.

ىذا الناع خسديدى الدال النا خت ذات الأسااق اليقخرة، إلا أن حجم الساق غخر  استثمارات أجنبية تبحث ون السوق: .4
عةةا خ احخةةدا لجةةذب الاسةةدث ارات الأجنقخةةت، فةةخ قةةد  ةةن دةةاافر الل الةةت ال ةةاىرة اال ةةاة ال ةةرالخت أخضةةا.  ةةن يةةاى قاصةةفو 

  خجةب علة  ال سةدث ر 2011:241 الج خةل،  جيت ثانخت فالاسدث ار الأجنقي ال قا ر ىةا  اازنةت قةخن اليلةى اال نةافلا
قةخن دالةت اأعةرث لاعدخةار القةدخل الأفضةل، يةذل  فةان  الأجنقي إجرا  د خةخم داخةق ا اازنةت صةلقت قةخن ال نةافلا ال دح  ةت

ذا يانةةت الةةةدال اةةد أدريةةةت أى خةةت الدةةةدفق الةةداعل لخسةةةدث ار  اليلةةى خجةةب إلا ديةةةان ايقةةر  ةةةن ال نةةافلا الاجد اعخةةةت، اا 
الأجنقي ال قا ر للدن خت االاادصاد، فان ىذه الدال دنافس  ن اجةل جةذب ال زخةد، ادةذىب الةدال قادجةاه دحرخةر الأطةر 

للا ةت لخسةةدث ارات الأجنقخةةت ال قا ةةرة اددةةاقلا اضةةلا سخاسةات صةة  ت عصخصةةا لجةةذب الاسةةدث ارات الأجنقخةةت ال قا ةةرة ا
 اال نافست قخن الدال، اذل  لعلق ال ناخ الاسدث ار  ال ناسب.
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 المبحث الثالث: منهجية الجانب القياسي
 . توصيف المتغيرات1

د خر دفسخر  أا  سد ل، علة  الاسةدث ار الأجنقةي ال قا ةر الاافةد  ن أجل دراست ادحلخل أثر العطر ال طر  ي  
ي د خةةةر  لد ةةةد أا دةةةاقلا، دةةةم اعدقةةةار  يانةةةات العطةةةر ال طةةةر  الثخثةةةت  العطةةةر السخاسةةةي، العطةةةر الاادصةةةاد ، االعطةةةر 
ر ال ةةالي  ي د خةةرات دفسةةخرخت فةةي الن ةةاذج الاادصةةاد  ال لد ةةد فةةي الدراسةةت، حخةةث خ ةة ل يةةل  يةةان  ةةن  يانةةات العطةة

ال طةةر   ج اعةةت  ةةن اللاا ةةل ، أ ةةا فةةي الجانةةب الدحلخلةةي للدراسةةت ف ةةد اعدخةةرت ثخثةةت عاا ةةل ليةةل  يةةان، اعدقةةرت ىةةي 
الأيثر فاعلخت ادأثخرا في الاسةدث ار الأجنقةي ال قا ةر الاافةد، اقنةا ا علة  ىةذا أصةقحت ال د خةرات ال لد ةدة اال سةد لت فةي 

 الن اذج الاادصاد  العاص قالدراست يالآدي:
 . المتغير المعتمد أو التابع1
Yالاسدث ار الأجنقي ال قا ر الاافد نسقت إل  النادل ال حلي الأج الي : 
 . المتغيرات التفسيرية أو المستقمة2

-X1:ال يةةةان السخاسةةةي للعطةةةر ال طةةةر ، اخ ةةة ل اللناصةةةر الآدخةةةت : :-X1  الاسةةةد رار السخاسةةةي اغخةةةاب اللنةةةى أا
 : الرااقت عل  الفسادX3-: ال انان االنظام،X2-الأرىاب،

X2-:ال يةان الاادصةاد  للعطةر ال طةر ، اخ ة ل اللناصةر الآدخةت : -X4 ،الدضةعم :-X5 الن ةا فةي النةادل ال حلةي :
 : نصخب الفرد  ن النادل ال حلي الأج اليX6-الأج الي،

X3- :ال يان ال الي للعطر ال طر ، اخ  ل اللناصر الآدخت :-X7،الدخن الأجنقي :-X8الةدخن إلة  الةدعل،  : نسقت-
X9نسقت الدخن إل  الصادرات : 
 . نتائج التحميل الإحصائي2

قةةافدراض أن العطةةر ال طةةر  ق يانادةةةو السخاسةةخت، الاادصةةادخت، اال الخةةت خةةة ثر فةةي الاسةةدث ار الأجنقةةي ال قا ةةةر  
ن انعفةاض الاافد سلقا، قلقارة أعرث، ف ن زخادة العطر ال طر  د د  إل  انعفاض الاسةدث ار الأجنقةي ا ل قا ةر الاافةد، اا 

العطةةةر ال طةةةر  خةةة د  إلةةة  زخةةةادة الاسةةةدث ار الأجنقةةةي ال قا ةةةر الاافةةةد، أ  أن ادجةةةاه اللخاةةةت ادجاىةةةا سةةةالقا اعيسةةةخا، اأن 
 اللخات قخن ال د خرخن ىي عخات  لناخت  دقاخنت الدأثخر، اقنا ا عل  ىذا دم صخاغت الن اذج الأحصةالي الآدةي للدحلخةل:

Y= α +β1X1+ β2X2+ β3X3+…e 
 : الاسدث ار الأجنقي ال قا ر الاافد ينسقت  لاخت  ن النادل ال حلي الأج اليYحخث 

 X2= x4+x5+x6 . الخطر الاقتصاديX1= x1+x2+x3        2 .الخطر السياسي1
 X3= x7+x8+x9.الخطر المالي 3                           

 Y= α +β1X1+β2X2+..+ β9X9+e :اقذل  أصقحت صخاغت الن اذج الأحصالي يالآدي
 ، اذلةة  2016-1996ااةةد ج لةةت القخانةةات العاصةةت قةةال د خرات الدسةةلت ال سةةد لت اال د خةةر ال لد ةةد، اللفدةةرة   

للدال الدي   لديا الدراست االدي  ثلت عخنت الدراست ل ج اعدخن  ن الدال، حخةث  ةيلت الةدال  إخةران، نخجخرخةا، قالخفخةا، 
ل اللخنةةت النفطخةةت للدراسةةت، اىةةي ال ج اعةةت الأالةة ، أ ةةا ال ج اعةةت الثانخةةت ف ةةد  ةةيلديا الةةدال  دريخةةا، ان ةةالا، إيةةاادار  دا 

الأردن، ال  رب،  الخزخةا، اندانخسةخا  االدةي  ثلةت دال اللخنةت غخةر النفطخةت، اقلةد دطقخةق القخانةات ادنفخةذىا علة  الن ةاذج 
 لد ةةد، دةةم الداصةةل إلةة  أفضةةل الن ةةاذج الدةةي دلقةةر عةةن اللخنةةت الأحصةةالي الل د خةةرات الدسةةلت الدفسةةخرخت علةة  ال د خةةر ال

 اا يانخت دل خ يا.
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 . النموذج المستخدم3
دلرى القخانات الطالخت عل  أنيا   اىدات   طلخت   است في فدرات ز نخت  لخنت، إذ د ة ل القخانةات ال  طلخةت  

الجانةب الدحلخلةي دةم اسةدعدام ن ةاذج القخانةات   ، ال ةرض إجةرا 2012:3الدال، ال  سسات، اللاالةل، اغخرىةا  الج ةال، 
أا الدج خلخةت االةذ  خضةم ال  ةاىدات  ةن ال  ةاطلا اللرضةخت  Pooled dataأا  ةا خطلةق علخةو  Panel dataالطالخةت 

Cross sectional  االسخسةةل الز نخةةتTime series  أ  أن ىةةذا الن ةةاذج خج ةةلا قةةخن ال  ةةاىدات الدةةي ديةةان علةة ،
 ، اان الفالةةدة Gujarati ،2004: 636داد ز نخةةت ادراسةت حريخديةةا اسةلايخديا ق ةةيل دج خلةي   ةيل  ج اعةات عقةةر حة

الرلخسخت  ن اسدعدام القخانات الطالخت ىةي زخةادة الداةت فةي الدنقة   ةن عةخل زخةادة عةدد ال  ةاىدات عةن طرخةق رقةط عةدد 
فةةةةةي يداقةةةةةو  دحلةةةةةخخت ال خةةةةةاس  Baltagi ، اخةةةةةدرج 2 :2012ال  ةةةةةاىدات ال  طلخةةةةةت قلةةةةةدد الفدةةةةةرات الز نخةةةةةت  الج ةةةةةال، 

  :Baltagi ،2006:4-6الاادصاد  للقخانات الطالخت   ج اعت  ن ال زاخا الدي خ ين أن خض نيا ىذا الن اذج  
السخطرة عل  ال خاس قخن الاحدات أا ال ةريات أا الةدال، أ  لللخنةات ال عدةارة ج خليةا عقةر  ةدة  ةن الةز ن، حخةث  .1

 ي الاعدقار الدجانس قخن ىذه الاحدات أا ال ريات أا الدال.أن القخانات الطالخت دأعذ ف
 ةةن عةةخل دج خةةلا   ةةاىدات ال  ةةاطلا اللرضةةخت االسخسةةل الز نخةةت ديةةان ال للا ةةات ال سدحصةةلت عةةن القخانةةات أيثةةر  .2

اضةةاحا اد لةةل  ةةن دحةةد  الدلةةدد العطةةي الةةذ  خظيةةر قةةخن ال د خةةرات، ا  ةةا خزخةةد درجةةات الحرخةةت اخجلةةل الن ةةاذج 
 أيثر يفا ة. ال عدارة

 خض ن ىذا الن اذج الآلخات ال ناسقت لفيم يخى خ ين أن خفسر السلايخات ال د خرة للقخانات عقر دج خليا. .3
 خلد الأفضل  ن قخن الن اذج الد لخدخت الساق ت ل خاس الدأثخرات ق يل سيل ا حدد. .4
دريخقةا قسةيالت، يانةو لةخس  ةن السةيل فيةم ن اذج القخانات الطالخت دس   ققنا  ااعدقار افيم الن ةاذج الأيثةر دل خةدا ا  .5

 ااسدخلاب ن اذج دج لا قخن السخسل الز نخت اال  اطلا اللرضخت.
خ يةةن اعقةةر ىةةذه الد نخةةت  ةةن دج خةةلا القخانةةات الد لخةةل اق ةةيل  يةةم ا خحةةظ  ةةن الدحخةةز الةةذ  خظيةةر  ةةلا الندةةالل فةةي  .6

 Balanced panelلطالخةةةةت ال ازانةةةت الاعدقةةةارات السةةةةاق ت.اديان القخانةةةات الطالخةةةةت علةةة   ةةةةيلخن:القخانات ا
data االقخانةةةات الطالخةةةت غخةةةر ال ازانةةةتUnbalanced data  فلنةةةد ا ديةةةان ال  ةةةاىدات ال  طلخةةةت   اسةةةو لةةةنفس

الفدةةرات الز نخةةت عندلةةذ خطلةةةق علةة  القخانةةات الطالخةةت قأنيةةةا قخانةةات طالخةةت  ازانةةت، القخانةةةات فةةي ال  ةةاطلا اللرضةةةخت 
سةنت، أ ةا  20خت  ن حخث ال دد،  ثال ذل  قخانات الاسدث ار عن ع س دال لل ةدة االسخسل الز نخت  دس ت ا دساا 

الناع الثاني فديان السناات غخر  دسااخت ي ةا فةي حالةت دراسةت  د خةر الاسةدث ار لع ةس دال لفدةرات دزخةد اد ةل عةن 
نةات الطالخةت ال ازانةت  ، افي دص خم الن اذج الرلخس للدراست دم اسدعدام ن ةاذج القخا4 :2016سنت  اللرااي،  20

ليةةةان القخانةةةات  دسةةةااخت فةةةي يةةةخ ال د خةةةرات ال سةةةد لت اال لد ةةةدة ا ةةةن النةةةاع الطاخةةةل الدةةةي خطلةةةق علخيةةةا اصةةةطخحا 
 Long panel اذلة  ليةةان عةدد السةناات أيقةر  ةن عةدد الةةدال  الاحةدات ، الةا يةان الحةال قةالليس لأطلةةق ،
 السناات. ، أ  أن عدد الدال ايقر  ن عددShort panelعلخو 

  . تقنيات البيانات الطولية4
أن اسدعدام القخانات الطالخت عادة  ا دنليس د نخات القخانات الطالخت فةي ن ةاذج ثخثةت اىةي يةالآدي:  الج ةال،  
  ن ةةةاذج الانحةةةدار الدج خلةةةي ، ن ةةةاذج الدةةةأثخرات الثاقدةةةت،ان اذج الدةةةأثخرات الل ةةةاالخت ااف ةةةا ل ةةةا جةةةا  فةةةي 5-7، 2012

  فان ن اذج الانحدار الدج خلي خلدقر  ن اقسط ن اذج القخانات الطالخت، حخث ديان فخو ج خلا 7-5، 2016 اللرااي، 
  FEMال لةةةا خت ثاقدةةةت لج خةةةلا الفدةةةرات الز نخةةةت، أ  أن دةةةأثخر الةةةز ن  ي ةةةل، افخ ةةةا خعةةةص ن ةةةاذج الدةةةأثخرات الثاقدةةةت،  

 Fixed Effect Modelار الز نخةت ي ااطةلا دلقةر عةن الاعدخفةات الفردخةت  قةخن   خةدم الدلا ةل  ةلا الآثةار ال  طلخةت االآثة
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الدال داعل ال ج اعت أا اللخنت  أا الز نخت  اىي فدرة الدراست ، اذلة   ةن اجةل احدةاا  اللاا ةل االآثةار غخةر ال لحاظةت 
  REM   Random Effect Modelاالدةي دة ثر فةي ال د خةر الدةاقلا أا ال لد ةد، قخن ةا اف ةا لن ةاذج الأثةر الل ةاالي  

 فانو خدم الدلا ل  لا الآثار ال  طلخت االآثار الز نخت ل ج اعات الدال قاصفيا لثارا ع االخت الخست  لالم ثاقدت.
 . تقدير وتحميل العلاقة لعينة الدول النفطية:5

  ن عخل الاعدقار االدطقخق عل  القخانات اقالاسدناد إل  الن اذج الاادصاد  دم الداصل إل  أفضل ن اذج  
 Y= α +β1X1+ β6X6+ β9X9 +e للخنت الدال النفطخت ىا:

لدحلخل الانحدار عل  اللخنت،   ةا أعطة  الندةالل  Random Effect Modelدم دنفخذ ن اذج الدأثخر الل االي  .1
   أدناه:1الآدخت االدي خ ين عرضيا  ن عخل الجدال  

  1الجدال  
 re  Random effect  / ن اذج الدأثخر الل االي  2016-1996ندالل دحلخل ن اذج دال اللخنت النفطخت للفدرة  

model 
R2 P > chi2 Wald test P > t t Coef. المتغيرات 

Between= 0.3210 
Overall= 0.2528 

0.0000 28.72 
 

0.038 -2.08 -1.682252 X1 
0.043 -2.02 -0.000567 X6 
0.006 2.77 0.1474516 X9 
0.503 0.67 1.114457 Cons. 

 .Stata 14.2ال صدر:  ن إعداد القاحثان قالاعد اد عل   عرجات قرنا ل 
في الن اذج،  Constant  عن اخ ت ال لل ت ليل  د خر  ن ال د خرات الدفسخرخت اللحد الثاقت  Coefادلقر اخ ت 

 لآدخت:ق لن  انو حسب اخم ال لل ات الدي دم الداصل إلخيا خصق  الن اذج الاادصاد  قالصخ ت ا
Y= 1.114457 -1.682252 X1 -0.000567 X6 +0.1474516 X9 

  اىةةةةي  لناخةةةةت، اد ةةةةخر إلةةةة   لناخةةةةت الن ةةةةاذج، ادلنةةةةي أن ال د خةةةةرات (Wald 28.72جةةةةا ت اخ ةةةةت اعدقةةةةار  
الدةي جةا ت  P > chi2الدفسخرخت الدي دعلت في الن اذج ليا دأثخر  لنا  في ال د خر ال لد ةد، ايةذل  اخ ةت الاحد الخةت 

   ف نيا دلطي نفس الدفسخر.0.0000 خ ت  ق
االدي د خر إل  أن الد خر في ال د خر ال لد ةد سةققو ال د خةرات الدفسةخرخت الداعلةت فةي الن ةاذج أ   R2أ ا اخ ت  
%  ةةةن الد خةةةر فةةةي ال د خةةةر ال لد ةةةد سةةةققو 32 ، أ  أن 0.3210 ، ف ةةةد جةةةا ت ق خ ةةةت  (X9, X6, X1ال د خةةةرات 

 د خةةرات  سةةد لت ف ةةط  ةةلا  د خةةر  لد ةةد يدةةدف ات  3ي الن ةةاذج اذلةة   ةةرده إلةة  أن الن ةةاذج خضةةم ال د خةةرات الدفسةةخرخت فةة
الاسةةةدث ار الأجنقةةةي ال قا ةةةر إلةةة  النةةةادل ال حلةةةي الأج ةةةالي اقليسةةةو لةةةا دةةةم الاعد ةةةاد علةةة  دفاصةةةخل ال د خةةةرات الرلخسةةةت 

 ادفرعاديا لاردفلت ال درة الدفسخرخت للن اذج ييل.
، Waldظيردةو ندةةالل الدحلخةل قالأضةافت إلةة   لناخةت الن ةةاذج الدةي أثقدديةةا اخ ةت اعدقةةار أخضةا فة ن  ةةن أىةم  ةةا أ 

   ةلا x9, x6, x1يذل  أظيرت الندالل  لناخت يل  ن ال د خرات ال سد لت أا الدفسخرخت الداعلت في الن ةاذج االدةي ىةي  
لل د خةرات ال سةد لت  0.05ت أاةل  ةن الدةي جةا P > t ، اذلة   ةا دةم اسةدنداجو  ةن عةخل  اةخم ااعةدخى اةخم  لناخادية

  ق  ارة سالقت   ا خلني  طاق ديا لفرضخت القحةث الدةي د ةخر إلة  X6, X1ليل  ن ال د خرخن   tالثخثت، ي ا جا ت اخم 
أن زخةةادة العطةةر ال طةةر   ةةن عةةخل    ةةرادو دل ةةل علةة  انعفةةاض الاسةةدث ار الأجنقةةي ال قا ةةر الاافةةد، اقانعفاضةةو خةةزداد 
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لأجنقي ال قا ر الاافةد، قلقةارة أعةرث، فة ن زخةادة الاسةد رار السخاسةي اغخةاب اللنةى أا الأرىةاب، ايةذل  زخةادة الاسدث ار ا
 X9نصخب الفرد  ن النادل ال حلي الأج الي، د دخان إل  انعفاض الاسدث ار الأجنقي ال قا ر الاافد، اىةذا علة  عيةس 

ضةةخت القحةةث رغةةم  طاق ديةةا  ةةن ناحخةةت الدةةأثخر ال لنةةا  لل د خةةر الدةةي ظيةةرت  ةةن ندةةالل الدحلخةةل ق  ةةارة  اجقةةت  عالفةةت لفر 
عد ةةت الةةدخن إلةة  الصةةادرات علةة  الاسةةدث ار الأجنقةةي ال قا ةةر الاافةةد قسةةقب يانيةةا  د خةةراً  الخةةاً ذا ازن نسةةقي أاةةل فةةي 

الدةةي  P > tت  لادلةت د ثخةل العطةر ال طةةر  ال ريةب اخاسةاً ق خرىةةا  ةن ال د خةرات اىةةذا  ةا أثقددةو الندةالل  ةةن عةخل اخ ة
 .x9  ا خ  ر  لناخت يقخرة لل د خر  0.006جا ت ق خ ت 

 
 

 . تقدير وتحميل العلاقة لعينة الدول غير النفطية:6
 ، ف ةد دةم الداصةل إلخةو 2016-1996قالنسقت لأفضل ن اذج خلقر عن عخنت الدال غخر النفطخةت لةنفس الفدةرة   

 Y= α  سةد لت ادراسةت دأثخرىةةا علة  ال د خةر ال حةدد فةي الدراسةت: ةن عةخل دنفخةذ ن ةاذج الانحةدار علة  ال د خةرات ال
+β3X3 +β5X5 +β6X6 +β9X9 +e 

                            :2.  ةةةةةن عةةةةةخل دنفخةةةةةذ ن ةةةةةاذج الدةةةةةأثخر الل ةةةةةاالي دةةةةةم الداصةةةةةل إلةةةةة  الندةةةةةالل الدةةةةةي خ يةةةةةن عرضةةةةةيا فةةةةةي الجةةةةةدال  1
  2الجدال  

 re  Random effect  / ن اذج الدأثخر الل االي  2016-1996للفدرة  ندالل دحلخل ن اذج دال اللخنت غخر النفطخت 
model 

R2 P > chi2 Wald test P > t  t Coef. المتغيرات 
Between= 0.7273 
Overall= 0.4173 

0.0000 60.86 
 

0.000 6.13 5.52358 X3 
0.013 2.48 0.2281613 X5 
0.000 -4.98 -0.0005677 X6 
0.000 -3.72 -0.1648871 X9 
0.000 7.58 7.360476 Coef. 

 .Stata 14.2ال صدر:  ن إعداد القاحثان قالاعد اد عل   عرجات قرنا ل 
فةةي  Constant  عةةن اخ ةةت ال لل ةةت ليةةل  د خةةر  ةةن ال د خةةرات الدفسةةخرخت اللحةةد الثاقةةت  Coefادلقةةر اخ ةةت  

 :الن اذج، ا نيا ديان صخ ت الن اذج الاادصاد  يالآدي
Y= 7.360476 +5.52358 X3 +0.2281613 X5 -0.0005677 X6 -0.1648871X9 

  اىةةةةي  لناخةةةةت، اد ةةةةخر إلةةةة   لناخةةةةت الن ةةةةاذج، أ   لناخةةةةت ال د خةةةةرات Wald  60.86جةةةةا ت اخ ةةةةت اعدقةةةةار  
ب الفةرد  ةن الدفسخرخت الداعلت في الن اذج ييل، االدي ىي  الرااقت عل  الفساد، الن ا في النادل ال حلي الأج الي، نصةخ

  االدةةي د ةةخر إلةة  Prob > chi2  0.0000النةةادل ال حلةةي الأج ةةالي، اعد ةةت الةةدخن إلةة  الصةةادرات ، ايةةذل  اخ ةةت 
  لناخت الن اذج، أ  أن ال د خرات الدفسخرخت الدي دعلت في الن اذج ليا دأثخر  لنا  في ال د خر ال لد د.

ال لد د سققو ال د خرات الدفسخرخت الداعلةت فةي الن ةاذج، أ   االدي د خر إل  أن الد خر في ال د خر R2أ ا اخ ت  
%  ةن الد خةر فةي ال د خةر ال لد ةد سةققو 72  أ  أن 0.7273، ااةد جةا ت ق خ ةت  (X9, X6, X5, X3)ال د خةرات 

 ال د خرات الدفسخرخت في الن اذج. 
، يذل  أظيرت Waldيا اخ ت اعدقار  ن أىم  ا أظيردو ندالل الدحلخل قالأضافت إل   لناخت الن اذج الدي أثقدد 

   ةلا اعةدخى x9, x6, x5, X3الندالل  لناخت يل  ن ال د خرات ال سد لت أا الدفسخرخت الداعلت في الن اذج االدةي ىةي  
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ليافةت ال د خةرات ال سةد لت، اقيةذا  0.05الدةي جةا ت أاةل  ةن P > t ، اذل   ا دم اسدنداجو  ن عخل  اخم ااخم  لناخادي
د خةةرات الأرقلةةت الدةةي دعلةةت فةةي الن ةةاذج اةةد طاق ةةت فرضةةخت القحةةث قةةأن للعطةةر ال طةةر  ق يانادةةو دةةأثخرا  لناخةةا ديةةان ال 

عل  الاسدث ار الأجنقي ال قا ر الاافد، اعل  الرغم  ن ذلة  إلا أن ىةذه ال د خةرات لةم دطةاقق ج خليةا الفرضةخت العاصةت 
الفرضةةخت  ا ةةرد ىةةذا العةةخى الةة  ضةةلى النةةادل ال حلةةي  ىةةذه (X5, X3)قادجةةاه ىةةذا الدةةأثخر، حخةةث عةةالى ال د خةةران 

%  ادةةدني  سةةداث الن ةةا فخةةو،  5.5%  اخاسةةاً قالةةدال النفطخةةتالدي يانةةت نسةةقديا  4.9الاج ةةالي اق خ ةةت اج الخةةت اةةدرىا  
ا ن جيت ثانخةت فةان ضةلى الرااقةت علة  الفسةاد عةخل دلة  ال ةدة يةان    ةراً اااضةحاً فةي الاصةدارات العاصةت قةالعطر 

 ,X9)  ، قخن ةا ال د خةران 0.89-  فخ ا يانت ذات ال   ر للةدال النفطخةت لدلة  ال ةدة  0.14-ال طر  ف د قلغ اج الًا  
X6)  جا ا  طاق ان ليا د ا ا، اىذا  ا أثقددو الأ ارة السالقت لل د خرخن الأالةخن، االأ ةارة ال اجقةت للأعخةرخن، اذلة   ةا دةم

 .t خحظدو  ن عخل اخم 
حصال عل  أفضةل الن ةاذج الدةي د ثةل اللخاةت قةخن  يانةات العطةر ال طةر  اقةخن الاسةدث ار الأجنقةي ال قا ةر اقلد ال  

  ى ةا   ةدريخن قةخن ن ةاذج اللخنةت النفطخةت االلخنةت غخةر النفطخةت، x9ا  x6الاافد، ف نو  ن ال يم  خحظت أن ال د خةرخن  
 الي انسقت عد ت الدخن إل  الصادرات عل  الداالي.اى ا خ ثخن عنصر  نصخب الفرد  ن النادل ال حلي الأج 

   خ ين اسدلراض ندالل الدحلخل:3اخ ين  ن عخل الجدال  
  3الجدال  

 قخن ندالل دحلخل عخنت الدال النفطخت اعخنت الدال غخر النفطخت  ارنت 
 وينة الدول غير النفطية وينة الدول النفطية أساس المقارنة

 X9, x6, x1 X9, x6, x5, x3 ي الن اذج. ال د خرات الداعلت ف1
 الن اذج الل االي . أفضل ن اذج ل خاس اللخات2
 Wald test, F 28.72 60.86). درجت  لناخت الن اذج ييل  3
. يم خفسر الد خر في  يانات العطر ال طر   ن الد خر في 4

 R^2)الاسدث ار الأجنقي ال قا ر الاافد  
0.3210 0.7273 

د خرات ال طاق ت لفرضخت القحث العاصت ق لناخت . عدد ال 5
 ال د خرات الداعلت في الن اذج  الن اذج الل االي 

3 4 

. عدد ال د خرات ال طاق ت لفرضخت القحث العاصت قادجاه الدأثخر 6
  ذات الأ ارة السالقت 

 4 ن أصل  2 3 ن أصل  2

اافةةةةةد ينسةةةةةقت  ةةةةةن النةةةةةادل ال حلةةةةةي الأج ةةةةةالي فةةةةةي الةةةةةدال غخةةةةةر النفطخةةةةةت أيقةةةةةر إن دةةةةةأثخر العطةةةةةر ال طةةةةةر  فةةةةةي الاسةةةةةدث ار الأجنقةةةةةي ال قا ةةةةةر ال
 ةةةةةن دةةةةةأثخره فةةةةةي الةةةةةدال النفطخةةةةةت، اخلةةةةةاد ىةةةةةذا الاعةةةةةدخى إلةةةةة  أن حاجةةةةةت الةةةةةدال غخةةةةةر النفطخةةةةةت ديةةةةةان عةةةةةادة أيقةةةةةر  نيةةةةةا فةةةةةي الةةةةةدال النفطخةةةةةت 

اصةةةةةت قالاسةةةةةدث ار الأجنقةةةةةي ادحدخةةةةةداً  حفةةةةةزات لدةةةةةدف ات الاسةةةةةدث ار اأن ىةةةةةذه الةةةةةدال النفطخةةةةةت اةةةةةادرة علةةةةة  دعةةةةةم إ ياناديةةةةةا  ةةةةةن ال حفةةةةةزات الع
ال الخةةةةةةةت اللا ةةةةةةةت  نيةةةةةةةا قالدحدخةةةةةةةد يالضةةةةةةةرالب االرسةةةةةةةام ادحةةةةةةةاخخت اللةةةةةةةا لخن ، يةةةةةةةذل  فيةةةةةةةي  لز ةةةةةةةت قدحسةةةةةةةخن أدا   ج ةةةةةةةل  د خراديةةةةةةةا اليلخةةةةةةةت 

 نةةةةةو اىةةةةةا الأ ةةةةةر ي خةةةةةزان ال ةةةةةدفاعات ال اازنةةةةةت اللا ةةةةةت للدالةةةةةت االدضةةةةةعم ا   ةةةةةرات القطالةةةةةت انادجيةةةةةا ال حلةةةةةي االن ةةةةةا فخةةةةةو انصةةةةةخب الفةةةةةرد 
 الذ  دلاني  نو اق يل أال الدال النفطخت قسقب افرة الأخرادات اقالدحدخد عخل  دة القحث.

 ال صدر:  ن إعداد القاحثان قالاعد اد عل   عرجات الحاساب الأليدراني 
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 الاستنتاجات والتوصيات 
 يا ىا:داصل القحث إل   ج اعت  ن الاسدنداجات يان  ن أى أولا: الاستنتاجات 

عل  الرغم  ن يثرة الدراسات الدي دناالت  اضاع الدلرض للعطر فةي ح ةال السخاسةت االاادصةاد اال ةال ، ليةن  .1
لازال ىنالةة  اليثخةةر  ةةن اللخاةةات االدةةداعخت قةةخن  يانةةات العطةةر ال طةةر  ا سةةداخات الاادصةةاد اليلخةةت االجزلخةةت 

  اردفاع احد ال أن خيان يل ناع  ةن ىةذه ال عةاطر اىي غخر  حسا ت الندالل االادجاه ق يل عام ا رد ذل  إل
ال دلةةارى  تىةةا عطةةر  دطةةرى الأ ةةر الةةذ  خجلةةل  ةةن الصةةلاقت ق ةةا يةةان الدلا ةةل  لةةو افةةق الأسةةالخب الد لخدخةة

 علخيا.
دارة ال  سسةات ال الخةةت االأسةةااق  .2 إن دفصةخل دراسةةت العطةر  ةةلا ح ةال ال لرفةةت يةالأدارة ال الخةةت االد اخةل الةةدالي اا 

دارة ال صارى  خلطي قلداً  لرفخاً قأن الأساسخات العاصت قو   ةدريت، فةي حةخن أن دلة  الدفرعةات  ةلا ال الخت  اا 
يل ح ل  لرفي  دداعلت في نياخت الأ ر فلل  سقخل ال ثال لا خ ين اادصار  د خرات العطةر السخاسةي ق يانادةو 

دارة ال صارى اىيذا. عل  ح ل الد اخل الدالي أا  يانات العطر الاادصاد   لا ال  سسات ال   الخت اا 
عخل  دة القحث اعخندو يانت ىنا   د خرات  يلت ن اط دحال في  سار دلا ل الدال  لا العطر ال طر  جةا   .3

في   د ديا الاسد رار السخاسي اغخاب اللنى االأرىاب انصةخب الفةرد  ةن النةادل ال حلةي الأج ةالي انسةقت الةدخن 
 الدال عل  جذب الاسدث ارات الأجنقخت ال قا رة. إل  الصادرات يلاا ل د ثر في ادرة 

يان ىنال  دقاخناً  ن حخث اجاد  د خرات   ثرة  لا الةدال النفطخةت اغخةر النفطخةت ، علة  الةرغم  ةن اجةاد عاا ةل  .4
  دريت  ثل نصخب الفرد  ن النادل ال حلي الأج الي انسةقت الةدخن إلة  الصةادرات علة  الةرغم  ةن دةأثخرىم أيقةر 

 ر النفطخت.   لا الدال غخ
 

 ثانيا: التوصيات
 دم الداصل ل ج اعت  ن الداصخات للل  ن أى يا ىا :

عل  الدال في اللخنخدةخن قةذل جيةاد  ضةاعفت فةي ع لخةت الأصةخح يانيةا لخسةت سخاسةخت فحسةب قةل اادصةادخت  .1
نخةت قةخن ا الخت ، الأ ر الذ  ضاعى اع د الدحدخات ق يل أيقر قسقب الدداعل  ن جيت االدنااض  ن جيت ثا

  يانات العطر ال طر  .
إن اجةةةاد    ةةةرات  ط لنةةةت عةةةن قلةةةض  د خةةةرات العطةةةر ال طةةةر  اةةةد لا خيةةةان يافخةةةاً ليةةةخ الطةةةرفخن  ةةةن دال  .2

 سدضةةخفت ا دةةدف ات الاسةةدث ار الأجنقةةي ال قا ةةر ق ةةدر أى خةةت الدحسةةب  ةةن أن خدحةةال ىةةذا ال   ةةر قيا لةةو إلةة  
  دطرى خصلب الدلا ل  لو االسخطرة علخو. 

الةةةةدال الدةةةةي دحةةةةاال اسةةةد طاب الاسةةةةدث ار الأجنقةةةةي ال قا ةةةةر أن دل ةةةل قدريخةةةةز ا ااصةةةةلت جيادىةةةةا علةةةة  علةةة   .3
   ةةراديا اليلخةةت يةةاللجز ال ةةز ن فةةي ال اازنةةت اللا ةةت  اقالدةةالي دحةةد  الأخةةرادات  ةةن ضةةرالب ارسةةام اعجةةازات 

 ةت الل لةت ، االاىةم  ةن  اازخن ال دفاعات اقالدالي أسلار الصرى االدضعم ا ا خندل عنو  ةن انعفةاض فةي اخ
ىذا اذا  ىا  ا دنقو إلخو دا ا ددق لو ناااس العطر الد ارخر االن رات الرس خت ىا العطةر السخاسةي ق يانادةو 

 اليا ت .
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