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 مص: المستخ
 منذ ماليزيا في الإسلامية بالمصارف السياسي والاقتصادي المستوى عمى الكبير الاىتمام للانتباه الممفت من

الإسلامي،  المصرفي العمل مع يتناسب نظام لإيجاد الماليزي المركزي البنك الحكومة دعمت حيث بداية الثمانينات،
 إجراء إصلاحات خلال من الإسلامي القطاع المصرفي وتطوير تنمية بيدف السياسات من سمسمة المركزي البنك فوضع

 ضمن ومن الشريعة الإسلامية، وأحكام ضوابط مع يتوافق بما والتنظيمي والقانوني التشريعي المستوى عمى وتعديلات
 في المركزي كالبن واستمرار لمحوكمة الشرعية، شامل عمل إطار وضع القانونية التحتية البنية لتقوية اليادفة المبادرات

 ىيئات تأسيس السياسات شممت كما الإدارية الرشيدة، والإجراءات الشريعة بمبادئ الإسلامية البنوك التزام مدى تقييم
 ومخاطر البارزة المميزات مع تتوافق مناسبة وتنظيمية دولية رقابية مقاييس تطوير بغرض الإسلامية لممصرفية داعمة

 المركزي البنك نجح وقد الإسلامي، التمويل نظام جودة واستقرار ضمان في يسيم بما الإسلامية التمويمية المؤسسات
 .عمييا والبناء التجربة ىذه من الاستفادة أراد لمن نموذجا بحيث تشكل المجال ىذا في وريادتيا ماليزيا تفوق في فعلا

 ي الماليزي: المصارف الماليزية، المصارف الاسلامية، القطاع المصرفالكممات المفتاحية
Abstract 

It is interesting to note the great political and economic interest in Islamic banks in 

Malaysia since the beginning of the eighties. The government has supported the Central 

Bank of Malaysia to find a system suitable for Islamic banking. The Central Bank has set a 

series of policies aimed at developing the Islamic banking sector through reforms and 

amendments at the level Legislative, legal and regulatory measures in accordance with 

Islamic Shari'ah regulations. Among the initiatives to strengthen the legal infrastructure are 

the establishment of a comprehensive framework for Shari'ah governance, The policies also 

included the establishment of Islamic banking support bodies for the purpose of developing 

appropriate international regulatory and regulatory standards in line with the outstanding 

features and risks of Islamic financial institutions to ensure the quality and stability of the 

Islamic finance system. The Central Bank has succeeded in surpassing Malaysia and its 

leadership. In this area so as to form a model for those who wanted to benefit from this 

experience and build on it. 

Keywods : Islamic banks , Malaysian banks , Islamic finance system  

 المقدمة:
لقد اضحى النظام المالي الاسلامي في ماليزيا النموذج الامثل للاقتصاد الاسلامي المتطور، اذا ساعده ىذا 
التنامي الاقتصادي الكبير وجوده في بيئة تتصف بمزيد من الحرية والتنافس وتوفير التشريعات والقوانين التي تحمي 

بين النظام المالي الاسلامي الماليزي والساحة المالية العالمية الاسلامية،  وتشجع عمى ذلك، تماشيا مع الاندماج المتزايد

 الاستاذ الدكتىر

 ً الهٍتًاحود حسٍن عل

 جاهعت الانبار –كلٍت الادارة والاقتصاد 

 هصطفى احود عبد ابراهٍن

 طالب دكتىراه

 جاهعت الانبار –كلٍت الادارة والاقتصاد 
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اذ شيد نمو سوق رأس المال الاسلامي ابعادا دولية شممت انشاء مصارف ومؤسسات مالية ونقدية اسلامية سواء عمى 
 مستوى ماليزيا خصوصا او في بعض البمدان مثل دول الخميج بشكل عام.

التطور الذي حققتو التجربة الماليزية في سوق رأس المال من خلال المصارف الاسلامية ومما لا شك فيو ان 
في دعم الاقتصاد المحمي والتجارة الدولية ما ىو الا ثمرة من ثمار التطور السنة الذي حققتو ماليزيا في العديد من 

لنمور الاسيوية بفضل النجاح الذي حققتو المجالات الاقتصادية والاجتماعية، بما يؤىميا ان تنافس وتنظم الى فريق ا
 واطلاق تسمية عمى ذلك بالمعجزة الاسيوية.

اذ تؤدي المصارف الاسلامية دروا ىاما شأنيا شأن المصارف الاخرى في دعم عممية النمو الاقتصادي في 
ستثمار المالي الاسلامي، وقد بدأ ماليزيا، كما تمبي احتياجات الاغمبية الماليزية الاسلامية من الموارد المالية وادوات الا

سوق راس المال الاسلامي كسوق موازي لسوق رأس المال التقميدي، اذ تشكل البنوك الاسلامية وشركات التكافل أىم 
الدعائم لمنظام المالي الاسلامي في ماليزيا، غير أن تطور ىذا السوق ظل مرىونا بضرورة توفير بنية تحتية تنظيمية 

 المصرفية الصناعة في الأولى المبنة الماليزي الحج صندوق بادرة الاولى لتحقيق ىذا اليدف ىي انشاءليا، وكانت الم
 ، (3691) سنة الشركة ىذه إذ تأسست ماليزيا، في الإسلامية

 أهمية البحث:
انطلاقا من الاىمية التي يمكن ان تؤدييا المصارف الاسلامية في ماليزيا وما ليا من اثر في النمو 

قتصادي وتنشيط حركة الاقتصاد المحمي مع ارتباطو بالعالم الخارجي، والعمل بصيغ مالية بعيدة عن الصيغ المالية الا
والاقتصادية التقميدية )بدون فائدة( في ماليزيا، ىذا فضلا عن الاستفادة من ىذه التجربة الرائدة في مجال الصيرفة 

 لنشاط الاقتصادي العراقي.الاسلامية الماليزية في العراق، لدعم النمو وا
 مشكمة البحث: 

يعاني الاقتصاد بوجو سنة والقطاع المصرفي في العراق بشكل خاص من تدني مستوى الاسيام في دعم  
 عممية النمو الاقتصادي، وفي المساىمة في عممية الاستثمار المالي والمصرفي. 

 أهداف البحث: 
رف الاسلامية في ماليزيا لتشخيص مواطن القوة في ىذا تسميط الضوء عمى تجربة عميقة في مجال المصا -1

 النموذج الرائد.

ما المدى الذي يمكن ان يستفيد العراق من التجربة الماليزية بمجال المصارف الاسلامية، ومن ثم التعرف عمى  -2
 اىم المواطن التي حققت نجاحات في ىذه التجربة.

 فرضية البحث: 
ققت مستويات عالمية في دعم عممية النمو الاقتصادي من خلال الاستثمار المصارف الاسلامية في ماليزيا ح 

 المصرفي بأشكال مختمفة من ادوات الصيرفة الاسلامية.
 هيكمية البحث: 

 لغرض تحقيق ليداف وفرضية البحث، تم تقسيم البحث الى المباحث الاتية:  
 : تطور المصارف الاسلامية في ماليزيا3
 مية الماليزية في دعم الاقتصاد الماليزي)النمو الاقتصادي(: دور المصارف الاسلا2
 : امكانية الاستفادة من تجربة المصارف الاسلامية الماليزية في العراق1
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 :ماليزيا في الإسلامية المصارف نشأة :0-0
 نالماليزيون المسممي بدا عندما ميلادية 3691 سنة في ماليزيا في الإسلامية المصارف عن الحديث بدء
حجي  اسميا تابونك منظمة بتأسيس قاموا حيث الحج من لتمكينيم المال بادخار تقوم آلية بعمل ييتمون

(Tabong Haji) التي فييا الفوائد تدخل لا الإسلامية الشريعة مع تتوافق طرق في والاستثمار المال بادخار تيتم 
 الندوات من برزت العديد الإسلامي للادخار النموذج ىذا نجاح بعد التقميدية البنوك من عمييا الحصول يتم

 الحجاج آلية الاقتصاد وفق تطوير" ( بعنوانUngku Aziz  -عزيز أنجو) لمبروفيسور ندوة كان أىميا والمؤتمرات
 "(Venardos, 2005: 165) سنة في ذلك ترجم مستقمة، إسلامية بنوك بعمل الحكومي الاىتمام بدا وبعدىا 

 في ماليزيا إسلامية مصارف عمل إمكانية لدراسة مصرفي خبير عشرين من تتكون ةةسن ىيئة م بتأسيس 3693
 في تلاه المصارف الإسلامية لعمل مستقل قانون عمل يجب أنو أي ايجابية النتائج وكانت لمحكومة النتائج ورفع
 الحكومة رسمت لامإس المشجع لبنك الأداء بعد" اسلام بانك" اسم تحت مستقل إسلامي بنك أول إقامة 3691 سنة

 3661 سنة في الحكومة فقامت لمصيرفة الإسلامية العالمية المراكز أىم من ماليزيا تكون أي في ىدفيا الماليزية
 3666 سنة وفي ،(Nakagawa, 2009: 116)اشتراطات معينة وفق إسلامية نوافذ بفتح التقميدية لمبنوك بالسماح

 لمبنوك رخص بإعطاء تم السماح الفترة ىذه وبعد" المسنةلات بنك" اسم تحت إسلامي بنك ثاني تأسيس تم
 فتح في البنوك من وغيرىا الكويتي وبنك التمويل السعودي الراجحي بنك فبدء ماليزيا في بالعمل الأجنبية الإسلامية

 (.9, 9101)ناصر, ماليزيا  في والعمل فروع
: 9109)عثمان, وىى  المجالات جميع وفى كبرى شركات عشر إلى الحج لصندوق التابعة الشركات عدد لذا وصل

5): 
 .المحدودة الحج صندوق مزارع-1

 المحدودة. الحج لصندوق السكر صناعة-2

 .المحدودة الحج لصندوق العالمية الخدمات شركة-3

 . المحدودة الحج لصندوق السياحية الشركة-4

 .المحدودة الحج لصندوق الكمبيوتر صيانة شركة-5

 . المحدودة الحج لصندوق لدوليةا والمقاولات البناء شركة-6

 . الماليزي الحج لصندوق التكنولوجيا شركة-7

 المحدودة. بونغايا مزارع-8

 . المحدودة وساواك صباح لولايتي الحج صندوق مزارع-9

 ( المحدودة.IMIMشركة )-11
 الأثر ليذا النجاح كان ولقد.  النخيل زيت من منتجاتو لخدمة خاصاً  بحرياً  نقل أسطول الصندوق ويممك ىذا
 الخطة في ضمنتيا والتي رؤيتيا المستقبمية الحكومة وضعت أن بعد خصوصا إسلامي مصرفي نظام إرساء في الكبير

 2121 سنة بالكامل صناعياً  بمداً  ماليزيا جعل في (، والتي تسعى من خلاليا الحكومة2121 - 3691الثانية ) التنموية
 إذ( الملايو)  المسممين من أغمبو الذي الماليزي الشعب من واسعة كةإلى مشار  يحتاج التنموي اليدف ىذا أن ولاشك ،

 من الماليزيين من العكس عمى الزراعة، عمى يعتاشون الذين الفقراء من واغمبيم ماليزيا من سكان%(  45)  يشكمون
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 ممكية خصوصاالماليزي  الاقتصاد من الأكبر الجزء عمى يسيطرون أنيم إلا%(  14)يشكمون      الذين أصل صيني
 الأصميين البمد سكان حساب لصالحيم، وعمى طويمة ولمدة ماليزيا في الاستثمارات ازدىار كان فمقد ، والثروة الشركات
 ، البمد تدمر أن كادت 3696 سنة كبيرة دامية تسببت بأحداث التي ،(العرقي التوازن) عدم مشكمة عنة نتج مما الملايو

      كتاب في ىذه رؤيتو ضمن ولقد الأولى ماليزيا مشكمة العرقية يرى وكان ، المشكمة، محمد مياتير عد ولقد
حكومة  أن الباحث ويرى ، المشكمة ىذه حل في الحكومة نجاح بمدى مرتبط ماليزيا نجاح ، أن(الماليزية المعضمة)

 تمت التي ة الخصخصةلعممي استغلاليا خلال من المشكمة ىذه مع التعامل في كبير حد إلى نجحت قد محمد مياتير
 بذلك وىى خصخصتيا تمت التي تممك المنشآت إعادة في لمملايو اكبر فرصة أعطت فيي جيدا استغلالا 3694 سنة

 الضرر تمحق أن دون من العرقي بالتوازن عبثو من 3691 الاستعمار قبل أفسده ما بعض تصحح أن استطاعت
 ليذا كان وقد%(  2.5)  عن لمشركات المسممين ممكية تزيد لا نتكا(  3691)  ففي عام ، الأخرى العرقية بالمكونات

 السكان الأصميين بين عرقياً  احتقاناً  سبب فمقد الماليزي، الاجتماعي السمم في كبيرة سمبية آثار غير العادل الوضع
 الخطوة أن رت أ يةالحكومة الماليز  فان ولذا الصينيين، والوافدين والمرض، الجيل و الفقر يعانون الذين( الملايو)

 ممكية من الملايو حصة وصل وعندما. لرفع  خطة فوضعت الأىمي، والسمم العدالة تحقيق ىو التنمية لخمق الأولى
 من طمب ، الوزراء رئاسة إلى محمد مياتير ( وعندما وصل الدكتور3661سنة ) وذلك%(  11) إلى والثروة الشركات

 التي العوائق ورفع لممشاركة الشعب تشجع التي الآليات جميع وضع تنمية، معال عممية في المشاركة الماليزيين جميع
 لسببين، وذلك الشعب أغمبية مع التعامل عمى قادر غير لأنو الربوي، المصرفي النظام من أىميا التي مشاركتو، تمنع

 يعجز سعر الفائدة نظام لتينالحا كلا وفى مسممون، أنيم والثاني الفقراء، من الماليزي الشعب اغمب إن السبب الاول
 إلى أضف ، التقميدي موازياً لمنظام يكون إسلامي مصرفي نظام إنشاء من لابد فكان ، شرائح ىكذا مع التعامل عن
 نشر كما سريع، بشكل وينمو فقيرة بيئة في أن يعمل استطاع الذي الماليزي الحج صندوق حققيا التي النجاحات ذلك
 دور الاقتصاد وأساتذة للاكاديميين كان كما ، منيم الكثير مستوى ورفع من الفقراء المسممين أوساط بين الادخار ثقافة
 مصرف إقامة ضرورة إلى خمصت والتي ماليزيا، جامعة برعاية أقيمت التي المؤتمرات والندوات خلال من بارز

)محمد إسلامي  مصرف أول لتأسيس العممية الخطوات وبدأت الطمبات ليذه الماليزية الحكومة استجابت وقد إسلامي،
 .(007: 9105و جعاز, 

( يتبين التطور الايجابي في بنار وتطوير وتنظيم سوق رأس المال الاسلامي 3من خلال النظر الى الشكل )
 في ماليزيا، اذ يخضع لرقابة المجنة الشرعية بالتعاون مع الجية الادارية لييئة الاوراق المالية الماليزية، وقد ساىمت

 الييئة مساىمة اساسية في تطوير ىذا السوق ومن اىم المجالات التي ساىمت في توفيرىا ىو الاتي: 
توفير كافة البحوث والدراسات، وعقد المناقشات والحوارات المتعمقة بالمصارف الاسلامية وسوق رأس المال، اذ   -1

رعية التي تيتم بعمل الدراسات والمناقشات خصص ىذا الجانب تشكيل ىيئة ادارية لمييئة، والمجنة الاستشارية الش
 الدورية لتطوير ىذا القطاع الميم في الاقتصاد.

 محاولات خاصة في تطوير فعالية الادوات المالية الاسلامية وتقويتيا.  -2

تقديم وتعريف سوق رأس المال الاسلامي عمى المستوى المحمي والدولي من خلال الندوات والدورات   -3
 ا من الاساليب التي تقدم الصورة الكاممة ليذا السوق وطبيعتو وانشطتو.والمحاضرات وغيرى
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 الإسلامي التمويل قطاع وتطوير لتنمية وشاملا تدريجيا منهجا تنتهج ( ماليزيا1لشكل )ا

 الإسلامي  المال رأس وسوق
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

ور المصارف الاسلامية ىي الاتي اما ما ىي اىم الاسباب التي ادت الى تطور سوق رأس المال الاسلامي وتط
(Ishak, 2006, 4:)  

 Arab Malaysia Tabungتحت اسم  1993تأسيس اول صندوق استثمار مالي اسلامي في سنة   -1

Itatikal. 

 .BIMB Securities Sdn. Bhdانشاء اول شركة سمسرة اسلامية جحث اسم  -2

 3665انشاء قسم سوق المال الاسلامي سنة   -3

وهو اصدار الصكوك العالمية للإجارة فضلا عن  2113المي للصكوك الماليزية سنة انشاء اول اصدار ع -4

 الاصدارات المحلية.

 تأسيس المجمس الاستشاري عمى المستوى الوطني، وكذلك تعيين المستشارين الاكفاء في المجمس.  -5

 اخضاع الشركات والمؤسسات الاسلامية لمتصنيف والرقابة الشرعية الاسلامية.  -6
 

 المصارف الاسلامية الماليزية في دعم النمو الاقتصادي: دور -9
نما إسلامية بنوك تأسيس نطاق عمى مقتصر فقط ماليزيا في النمو يكن لم  العممي لتطوير النمو نحو اتجيوا وا 

 المصارف عمى تدريس تتنافس كثير جامعات فنجد الإسلامية المصرفية والخدمات التمويل مجال في العممي البحث

 المرحمة الابتدائية 
 تأسيس منظمات مالية اسلامية

 المرحمة الوسيطة
البناء المؤسساتي في تحفيز 
 المنافسة ونشاط جيل جديد

 المرحمة المتقدمة
 التمركز الاستراتيجي
 والاندماج الدولي 

بناء هنظوت فً اطار 

قانىنً, نظاهً وخاص 

 بالشرٌعت الاسلاهٍت

زٌادة عدد الوستثورٌن هن 

خلال تطىٌر اصدار الاوراق 

الوالٍت وتعسٌس تحكٍن 

 الشرٌعت الاسلاهٍت

تحرٌر السىق, ترقٍت البنى 

التحتٍت, تطىٌر الىاقع 

 ٍتالنقدي للوالٍت الاسلاه
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 بل الإسلامية الصيرفة مجال ويبحثون في يدرسون المسممين غير الطلاب من كثير ونجد مستقل كتخصص ميةالإسلا
 ومعايير شيادات وعمل الإسلامية البنوك فقط بتدريس متخصصة خاصة جامعة بإنشاء قام الماليزي المركزي البنك أن

 (.Alfattani, 2008: 406)عالمية 
 من كبير عدد وتقدم والدكتوراه الماجستير أيضا وتعطي المعتمد سلاميالإ المصرفي وتمنح ايضا شيادة 

 في الجامعات لمتدريس احتياج تغطي متخصصة كوادر باعدا أيضا وتختص المجال ىذا في لممتفوقين المقاعد المجانية
 المركزي البنك قبل من مستثمرة ىذه الميزانية دولار مميون 211 قرابة أي رنجت مميون 911 الجامعة ميزانية المجال ىذا

 الأرباح من احتياجاتيم كامل يغطوا بدئوا أنيم كلام المختصين وحسب الجامعة مصاريف لتغطية والأرباح الماليزي
 .ىو كما لازال المركزي من البنك المعطى الجامعة مال راس فيما المستثمرة

 قبل المتزايد من والاىتمام الأولى السنوات في زيامالي في الإسلامي المالي لمنظام التدريجي التطور أدى أخرى جية من
 كالنزاىة والشفافية الأساسية وركائزه الاقتصادية بالأنشطة الوثيق لارتباطو نظرا) الإسلامي بالتمويل الدولي المجتمع
 البرنامج ىذا مالي ووفر كمركز ماليزيا لجعل 2119 في برنامج لإطلاق ،(والمضاربة التجاوزات وحظر المخاطر وتقاسم
 دولي إسلامي( MIFC)، إلى الإسلامية المالية الخدمات وصول نطاق لتوسيع منصة لماليزيا
النظام  وجود من الاستفادة خلال من الإسلامية المالية الأنشطة لتوسيع المالية لممؤسسات المجال وفتح الدولية الأسواق
المالي  لمنظام المدى طويل ثاني مخطط بوضع 2133 سنة أيضا ذلك الداعمة، تعزز والبيئة الشامل الإسلامي المالي

 المالي القطاع مخطط" ب سمي –Financial sector blueprint 2011"  خطة وىو"  2121 رؤية"  إطار في
 ,)       "الإسلامي التمويل تدويل" مسألة أىدافيا أىم ومن المالي لمنظام المستقبمي الاتجاه ترسم استراتيجية 2121

1039100Bank Negara Malaysia,). 
ماليزيا  في الاسلامية المالية لمصناعة والرقابي التنظيمي الإطار تعزيز في ميما تطورا 2131 سنة وعرفت

الإسلامية  المالية الخدمات قانون بإعتماد( IFSA) ىذا من اليدف وكان ، 2131 جوان 11 في التنفيذ حيز دخل الذي
بدء  ومع ماليزيا، في الإسلامية المالية المؤسسات لعمل المتكامل الشرعي للامتثال إطار لوضع الطريق تمييد القانون
التكافل  وقانون ،3691 لسنة الإسلامية البنوك قانون وىي أخرى منفصمة تشريعات عدة ألغيت القانون، ىذا تطبيق
ىو  الشامل القانون ليذا لبارزةا السمات بين ومن ،3641 النقد عمى الرقابة وقانون 2111 الدفع أنظمة وقانون ،3691
 متوافقة وأنشطتيا أىدافيا تكون أن لضمان الإسلامية المالية المؤسسات عمى الإسلامية، الشريعة لأحكام الامتثال فرض
: 9107)ساعد وخوني, ماليزيا  في الإسلامي المالي لمنظام الشرعية الحوكمة من كجزء الإسلامية الشريعة مبادئ مع

345.) 
  :الماليزي الاقتصاد في الإسلامي التمويل استخدامات جه: أو 9-0

 تشير حيث الدين، أو العرق عن النظر بغض بين السكان، عريضا قبولا ماليزيا في الإسلامي التمويل اكتسب
 الإسلامية. وتستخدم المصارف عملاء من قاعدة (%41) من أكثر يشكمون المسممين غير أن الصناعة تقديرات

 العامل المال رأس لتمويل وكذلك والعقارات لشراء السيارات أساسية بصورة الإسلامية المصارف من مقدمةال التمويلات
 المصارف من عمييا الحصول تم التي الأموال %( من39توجيو ) تم 2139 عام وخلال المالية، الأوراق في والاستثمار

 العامل المال ورأس السكنية العقارات تمويل حصة غتبينما بم ،(رئيسي بشكل الشخصية السيارات)النقل مركبات لشراء
 :التالي الشكل يشير كما ،% 24

 9107لسنة  (: توزيع التمويل المصرفي الإسلامي في ماليزيا حسب الغرض0الشكل )
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Source: Bank Negara , Monthly Statistical Bulletin, Dec 2017 

 ٍت فً هالٍسٌا: : الاداء الوالً والربحٍت للوصارف الاسلاه9-9

التقميدية  لمبنوك الإسلامية والنوافذ الإسلامية لمبنوك الممموكة الأصول إجمالي بمد م 2115 سنة نياية في
سنة  منذ %(36بنسبة ) سنوي نمو معدل محققا دولار، ( مميار24.29) يعادل ما أي ماليزي رنجت مميار (65.9)

 في ماليزيا الإسلامية المصرفية الصناعة استطاعت كما ليزي،ما رنجت ( مميون699.3) قدره ربحا وحققت 2111
الذي اثر ايجابا  الأمر ماليزي رنجت ( مميار333.9) الأصول مجموع بمغ حيث م 2114 في سنة ايجابية نتائج تحقيق

 حصة وازدادت ماليزي، رنجت مميار قدره ربحا محققة م 2115 بسنة مقارنة %(39.9اذ بمغت ) عمى معدل النمو
: 9105)زليخة ومريم,  التوالي عمى %(32.3) و %(33.9) قدرىا نسبة إلى الإسلامية والتمويلات الودائع السوق من

07.) 
 قوياً  نمواً  مبمغ الأصول تعكس في فالزيادة إيجابية، نتائج كمية بصورة أبدت الإسلامية المصرفية الصناعة

 الإسلامية من التمويلات السوق حصة ازدادت كما لمصرفي،ا النظام في الأصول إجمالي من المائة في 2969 وتمثل
 الإسلامي التمويل من المئة في 51 تشكل أن المتوقع )من 2134 ( سنة% 13.1) إلى 2119 سنة (% 3966من )
 (.348: 9107)ساعد وخوني, ( 2121 سنة بحمول التمويل مجموع من

 والزكاة الضريبة قبل المتحصل الربح في لتحسنا من ر ا كبي ر ا قد الإسلامي المصرفي القطاع حقق كما
وتكاليف  السنةة النفقات في الزيادة رغم السنةلة غير التمويلات مقدار وانخفاض الدخل مقدار لزيادة وذلك نظرا
 التمويل والأوراق لأنشطة الصافي الدخل في زيادة الإسلامي المصرفي القطاع سجل م 2114 سنة ففي. الموظفين

 2115 سنة رنجت ماليزي ( مميون119مقابل) %(29.9زيادة ) بنسبة أي ماليزي رنجت ( مميون932.4بمد) حيث المالية
 الذي الوقت في %(32.6بنسبة ) أي ماليزي رنجت مميون (59.5بمقدار ) الأخرى الدخل أنواع ازدادت حين م، في
 الموظفين تكاليف %(، بينما ازدادت93.4بنسبة ) أي ماليزي رنجت مميون 246.1 بمقدار السنةة النفقات ازدادت
 الأخرى والمخصصات الخسائر التمويمية وضع %(، وبعد93.9يعادل ) ما أي ماليزي رنجت مميون 395.9 بمقدار
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 في م 2115 سنة خلال رنجت ماليزي بميون 3.2 مقابل م 2114 سنة خلال ماليزي رنجت ( مميار1.6) البالغة
 التقويمية لمسنة ماليزي رنجت ( مميار3.9) قدره والزكاة الضريبة قبل ربحا ميةالإسلا المصرفية قطاع سجل الحساب،

 .(07: 9105)زليخة ومريم,  2115 سنة في ماليزي رنجت ( مميون699.3) مقابل م 2114
 ( مقارنة بين تكاليف المصارف الاسلامية والتقميدية في ماليزيا 0الشكل )

 (9105-9118لممدة )
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 

: لمفترة الإسلامية المصارف أداء تقييم ماليزيا في الإسلامية المصرفية ، تجربة2139ساعد ورابح، ابتسام، خوني،  المصدر:
 .141الجزائر، ص(، 11(، مجمة العموم الانسانية والاجتماعية، العدد )2134 – 2119)
 : سوق الاوراق المالية في ماليزيا: 9-3

 ( مميار25.4يعادل ) ما أي (٪22.6بنسبة ) إيجابي نمو تسجيل في ميةالإسلا المالية الأوراق سوق استمر لقد
 2114 سنة في نياية ماليزي رنجت ( مميار332.2بمغت ) والتي القائمة الخاصة المالية الأوراق إن حيث ماليزي، رنجت

 أن الماليزية لماليةا ىيئة الأوراق الديون، وتوقعت سوق في القائمة الخاصة الدين سندات إجمالي من (٪51مثمت ) م
 سنة بحمول دولار تريميون إلى نحو ليصل سنويا (٪31.9بمعدل ) ماليزيا في الإسلامي المال رأس سوق حجم يتوسع
 .المدة ىذه خلال (٪39.1قدره ) متوسط سنوي بنمو (٪54) نحو منيا الصكوك سوق حصة ، وتبمغ2121

بنسبة  سنويا مطردا نموا حققت الإسلامية الصكوك صناعة فإن الماليزية المالية الأوراق ىيئة لتقرير فوفقا
البلاد،  في الإسلامية والمصرفية التمويل صناعة تداولات حجم من %(29) نحو تشكل وأصبحت %(،22) نحو بمغت

 إذ يبمد العالم، حول الإسلامية الاستثمار صناديق من %(29) عمى الاستحواذ من ماليزيا تمكنت م 2119وفي سنة 
 بنسبة م ارتفاعا 2116 سنة الصناديق تمك عوائد حققت وقد دولار، ( مميار9.9) من أكثر تدير صندوقا 365 عددىا
 .%( 31) بنسبة 2119 سنة سمبية بعوائد ( مقارنة39)%

 متعددة عقود عمى قامت التي الصكوك أىميا ومن الإسلامية المالية المنتجات تطوير في رائدة ماليزيا وتعد
 ا التحتية والم البنية ذلك في بما الاقتصادية القطاعات من متنوعة مجموعة تخدم والإجارة، والمضاربة ةمنيا المشارك

إصدارات  حجم بمد والزراعية، حيث الصناعية والمنتجات والخدمات والتجارة رت ا والعقا والممتمكات العامة رفق
( مميار دولار، 21.144بما يقرب من ) 2311ام دولار، لتبمغ في ع ( مميار39.9) حوالي م 2116 عام في الصكوك

 (.IIFM, 2018, 76)( مميار دولار 14.44الى حوالي ) 2139ليصل في عام 
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 9107-9110( اصدار الصكوك عمى مستوى العالم لمسنوات 9الشكل )
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Source: IIFM, 2018, skunk report April 7th edition, Islamic Financial Services Industry 

P76. 

 
 (% 35.4من ) عموما السندات سوق في حصتيا ارتفعت حيث ماليزيا في ىائلا نموا الإسلامية الصكوك حققت كما
 ازدىارا 2133عام  شيد حيث م 2133 عام نياية المستحقة السندات إجمالي من (% 52نحو) إلى 2111 عام

( % 92) قدرىا العالم بزيادة مستوى عمى دولار مميار 94 بقيمة صكوك إصدار تم فقد الإسلامية، الصكوك لصناعة
 .2131 عام عن

 في: تتمثل أساسية نقاط إلى الإسلامية المالية السوق في الماليزية التجربة نجاح ويرجع
 منيجو. في وشمولية تقدما الأكثر يعد تنظيمي قانوني إطار وجود -

 .الإسلامية الشريعة مع متوافقة أسيم (% 86) تقريبا( البورصة في المدرجة الأسيم من كبيرة نسبة -

 .الإسلامية الصكوك وخاصة حكومية إصدارات أكبر وجود -

 أىم ومن المرابحة، عمى تعاملاتو أغمب في ويعتمد عالية بسيولة يتميز الإسلامية البنوك بين لمنقد سوق وجود -
عمى  البنوك بين الاستثمار سمع،ال مرابحات الإسلامية، الخزينة سندات: السوق ىذا في المتداولة المنتجات

 .الماليزي المركزي البنك صكوك المضاربة، أساس

والأسيم  الصكوك موافقة مدى من التأكد في ميمتيا وتتمثل الماليزي ركزي الم لمبنك تتبع شرعية ىيئة وجود -
 .الشرعية الفتاوى إصدار وأيضا الإسلامية لمشريعة المصدرة

 .المال رأس سوق في بالاستثمار لمتعمقةا الضريبية والإعفاءات الحوافز -

الإسلامية  الصناعة المصرفية شكمت ،اذ فرع 3393 ليا بنوك 31 إلى الإسلامية البنوك عدد وصل م 2131 سنة ففي
 إجمالي من %(21.9) البنوك الإسلامية شكمت دولار، وقد مميار 19 قدرىا بقيمة المصرفي وق الس حجم من %(11)

 النصف في) دولار ( مميار91.4ماليزي ) رنجت ( مميار143) مبمد يعادل ما أي الماليزي يالمصرف القطاع أصول



                                                                                      

 م9201السنة/                 داريةر للعلوم الاقتصادية والامجلة جامعة الانبا                    72دد ـالع  11المجلد      

 

6739109 936     

 مميار 354  رنجت مميار (514) بمغت نحو فقد الإسلامية البنوك في والودائع الأصول أما .م 2133 عام من الأول
 يمثل ما م، وىو 2133 العام نياية دولار( مع مميار 311.11) رنجت ( مميار511) نحو مقابل م 2132 في دولار(
  (.09: 9105)زليخة ومريم, المصرفي الماليزي  النظام موجودات إجمالي ( من% 3.4نحو ) قدرىا زيادة

 امكانية استفادة العراق من التجربة الماليزية: -4 
 الصيرفة مجال في الماليزية التجربة طبيعة عمى من خلال التحميل الذي تم التطرق اليو سمفاً وىو يسمط الضوء

 عن استقلالو بعد فقير بمد من ىائمة قفزة تحقق أن استطاعت الرائدة، والتي التجارب إحدى تُعد والتي الإسلامية
 ماليزيا في الإسلامي من خلال التمويل  ، 2121 عام الدول المتقدمة مصاف في تكون أن تطمح دولة إلى بريطانيا،

 سنة في كان أبرزىا ولعل لو الداعمة والرقابية الأطر القانونية ووضعت لاقةالانط ىذه بدايات منذ حكوميا دعما لقي
 المالية الخدمات قانون باعتماد ماليزيا في المالية الاسلامية لمصناعة والرقابي التنظيمي الإطار بتعزيز 2131

 التركيز إلى أدى مما بينيا لمنافسةا من بدلا البنوك التقميدية مع تتنافس الإسلامية البنوك أن البحث بين كما. الإسلامية
 الودائع عمى فإن العائد المنتج، وىكذا، تسعير التقميدية في المعايير واتباع التقميدية لممنتجات الإسلامية البدائل عمى

 من التقميدية او افضل منيا في بعض الاحيان، لذلك لمبنوك مماثمة ستكون الإسلامية البنوك في التمويل وتكاليف
 :يمي المصرفية في العراق واىميا ما مراعات الاطر والضوابط التي تنظم ىذه العمميات ريالضرو 
 المشاركات وعقود الدين عقود بين بالموازنة القيام والقائمين عميو في العراق الإسلامي التمويل صناعة عمى -1

 واستقرار لمدخل العادل لتوزيعوا الثروة، وتداول المتوازن، المجتمع تكوين في الشريعة مقاصد روح لتحقيق وذلك
 .المالي النظام

 الشرعية بالضوابط كالالتزام المنشود الإسلامي المالي النظام لنجاح توفرىا الواجب المستمزمات تحقيق -2
 .المعمومات تماثل عدم ومخاطر الأخلاقية المخاطر إشكالية من التقميل شأنيا من التي والسموكية الأخلاقية

 الضوابط بيذه الالتزام وتقوية لتعزيز الدولة عمييا تشرف وتنظيمية قانونية مؤسسات وجود أىمية عمى التأكيد -3
 .المجتمع من مختمفة شرائح قبل من التمويل عمى الحصول فرص بتعزيز يسمح قد مما

الإسلامية  المالية المؤسسات قبل من تبنييا وضرورة المصرفي النظام في المشاركات صيغ أىمية عمى التأكيد -4
 .التمويمية العممية في المشاركة الأطراف بين التعاقدية العلاقة تنظيم عمى قدرتيال

 

 الخاتمة: 
عمى مستوى  الإسلامية في الصناعة المصرفية فيي رائدة ، ليا اختلاف كبير عن مثيلاتيا الماليزية ان التجربة

 متكاممة خطة وفق تسير والتي ة الجوانب،متكامم تجربة أنيا القول الممكن ومن الإسلامي، التمويل ومركز العالم،
 الحكومة قبل من كمفت التي المجنة وىى والتمويل، الاقتصاد من خبراء كبيرة مجموعة وضعيا في ساىم المعالم، واضحة

 بالاتي: الماليزية التجربة قوة عناصر أىم ويمكن إيجاز بالتجربة، الشروع قبل
ىذا  عمى وساعده المتطور الإسلامي للاقتصاد الأمثل النموذج ماليزيا في الإسلامي المالي النظام أضحى -1

 بين زيد ا المت الاندماج مع تماشيا وذلك والتنافس، الحرية من بالمزيد تتصف بيئة في وجوده الكبير التنامي
 .العالمية الإسلامية المالية والساحة الماليزي الإسلامي النظام المالي

تبنتيا  التي ىي ماليزيا في الحكومة أن الإسلامي العالم في التجارب باقي عن الماليزية التجربة ميز ما إن -2
 في العالم آخر مكان أي من أكثر ىناك وتزدىر وتتطور تنمو أن التجربة ليذه الفرصة أتاح مما واحتضنتيا
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 تأثرت اليزياأن م القول يمكن وبالتالي المجال، ىذا في والريادة السباق فضل لماليزيا أن نجد وىكذا الإسلامي،
 العقبات تجاه ىذه حاسم موقف ليا كان ولكن الإسلامي، العالم بمدان باقي طريق اعترضت التي بالعقبات

 .والحكمة والشجاعة بالجرأة اتسم

إلى  أدى التنفيذ، متابعة عمى استنادا الدولة بثقة مدعوما الماليزي المركزي البنك انتيجو الذي التخطيط إن -3
 .والسياسات لممنتجات شامل ابتكار خلال من المحمية افسيةالتن البيئة تعزيز

 منطقة في الإقميمي التكامل وعزز تدريجيا السوق تحرير إلى قاد الماليزي المركزي البنك سياسات نضج إن -4
 .الصدارة موقع ماليزيا فييا تحتل التي الإسلامي التمويل صناعة واتساع عمق إلى أدت آسيا، كما شرق

 في والوضوح البيانات عرض في الشفافية إلى إضافة المؤسساتي، الفكر بعمق تتحمى التي ماليةال القيادة إن -5
اليزات  ظل في خاصة لمتحديات، او لتصدي الإسلامية المصرفية نجاح إلى تؤدي أنيا شك لا الاتجاىات،

 .حاليا العالم يواجييا التي المتلاحقة المالية

خلال السياسيات التي تبناىا في تعزيز ودعم وتطوير المصرفية لقد نجح البنك المركزي الماليزي من  -6
 الاسلامية، اذا حظيت جيود ماليزيا.

 
 

 


