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 سنخمصالم
ًفضلًً،ًلمتغيراتًالتيًشيدتياًالبيئةًالماليةًوالمصرفيةًفيًعالمًاليومًونتيجةًالتنافسًالحادًوارتفاعًدرجةًالمخاطرةًًنظراًً

المخاطرًكيفيةًقياسًوتحديدًالىًالتعرفًعمىً،ًفقدًىدفًالبحثًًعنًالظروفًالأخرىًالمحيطةًبالعملًالمصرفيً
حولًتساؤلًجوىريًىلًانًالمخاطرًالماليةًتؤثرًعمىً،ًوركزتًمشكمةًالبحثًلاستثمايةًليةًالتيًترتبطًبالمحفظةًاالما

انًالمحفظةًوخرجًالبحثًبجممةًمنًالاستنتاجاتًاىمياً،ًوكانًمجتمعًالبحثًمصارفًمختارةً،ًًالمحفظةًالاستثماريةً
خرجًبياًالبحثًىوًالدخولًواىمًالتوصياتًالتيًً،ًالاستثماريةًتقملًالمخاطرةًالماليةًمنًخللًاستخدامًمبدأًالتنويعً

ً.فيًأنشطةًأخرىًغيرًالأنشطةًالتقميديةًلمعملًالمصرفيً
 .،ًالتنويعًلمحفظةًالاستثماريةً،ًالمخاطرةًالماليةًاالكممات المفتاحية : 

Abstract  
Due to changes in the financial and banking environment in today's world and the result of 

sharp competition and high risk, as well as other circumstances surrounding banking, the 

aim of the research was to identify how to measure and identify the financial risks 

associated with the portfolio. The problem focused on a fundamental question whether the 

risk The research was conducted by a number of conclusions, the most important of which 

is that the investment portfolio reduces the financial risk through the use of the principle of 

diversification, and the main recommendations of the research is to engage in activities 

other than Traditional banking activities. 

Keywords: Investment Portfolio, Financial Risk, Diversification.ً 
لمقدمة ا  

مماًيرافقًذلكًارتفاعًفيًدرجةًالمخاطرًالتيًتنشأًفيًًتطوراًًسريعاًًيشيدًالقطاعًالمصرفيًالعراقيًولاسيماًالخاصًمنوً
السوقً،ًمماًيعنيًضرورةًالتركيزًعمىًالأدواتًالماليةًوالمصرفيةًفيًقياسًالأداءًمنًخللًالمحفظةًالاستثماريةًالتيً

ًالتنوً ًالتشكيمة ًتمثل ًالتي ًفيي ًالمال ًعالم ًفي ًالميمة ًالأدوات ًمن ًتخفيضًمخاطرًًعيةيتعد ًيمكن ًخلليا ًمن التي
لًالتطوراتًوالتسارعًالذيًيعيشوًعالمًاليومً،ًفالمحفظةًعملًالمصارفًوالسوقًالماليةًفيًظًالاستثمارًوكيفيةًتنشيط

 وتخفيضًمخاطرًالاستثمارً.الاستثماريةًتعملًعمىًتنشيطًالأدواتًالاستثماريةًمنًخللًالتنوعًوتعبئةًالمدخراتً
 
 
ً
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البحث منهجية   
                                     أولا : مشكمة البحث 

الاقتصارًًًًدونًالاستثماريةًًنتيجةًارتفاعًدرجةًالمخاطرًالتيًتواجيياًالمؤسساتًالماليةًلذاًفانًالتنوعًفيًالأنشطة
ً:التسأولاتًالاتيةعمىًالنشاطًالرئيسيًيخففًمنًدرجةًالمخاطرةًالمحتممةًلذاًفانًمشكمةًالبحثًتنطمقًمنً  

1-ً ًً ًتستطيع ًالمصارًىل ًالعملًفًالعراقية ًوتحسين ًالادخار ًتشجيع ًفي ًتؤثر ًالتي ًالاستثمارية ًالمحافظ ًتعتمد ان
 المصرفيً؟

فيًالمحفظةًالاستثماريةً؟التنويعًىلًيمكنًتخفيضًالمخاطرًمنًخللًً-2  
؟ًالعوائدًالمتوقعةًفيًالمحفظةًالاستثماريةًماىيً-3  

البحث  ثانيا:أهمية  
ً:الاتيًتنبعًأىميةًالبحثًمن  

ً.المحفظةًالاستثماريةًفيًالمصارفًالعراقيةًعوائدقياسً-1  
.تحميلًالمحفظةًالاستثماريةًلممصارفًالمبحوثةً-2  
.توضيحًالمؤشراتًالتيًاعتمدتًفيًالقياسً-3  

اهداف البحث  : ثالثا    
ً:ييدفًالبحثًالىًتحقيقًجممةًمنًالأىدافًنوردىاًبالاتي  

ً.العوائدًالفعميةًوالمتوقعةًًبيانًوتوضيحًماىيةًالمحفظةًالاستثماريةًوماىي-1  
ً.منًحيثًالعائدًالفعميًوالعائدًالمتوقعًًتحميلًالمصارفًالمبحوثة-2  
ً.توضيحًوبيانًالتنويعًفيًالاستثماراتًفيًالأنشطةًالمختمفة-3  

فرضية البحث  : رابعا    
 :يسعىًالبحثًالىًالتحققًمنًصحةًالفرضيةًالاتيةً

ًأ ًالاستثمارية ًالأنشطة ًفي ًالتنزيع ًاستخدام ًالعًن ًمن ًالماليةيرفع ًالسوق ًفي ً ًالسيم ًعمى ًالمخاطرةًًائد ًمن ويقمل
ًًًًًًًًًًًً.المحتممةً ًًًًًًً 

                               مجتمع البحث وعينته خامسا :
مختارةًمنًًمصارفًعراقية10ًًمنًًونكوالتيًتتًودامًالعينةًالقصديةًًلمجموعةًمنًالمصارفًاستخاقتصرًالبحثًعمىً

سوقًًتقاريرًالسنويةًالمنشورةًلممصارفًعمىمنًخللًالًفيًالقطاعًالمصرفيًالعراقيًًالمصارفًالتجاريةًالخاصةًالعاممةً
ًيوضحًتمكًالمصارف.(1ً(ًوًالجدولً)2017-2013العراقًللأوراقًالماليةًولمفترةً)

 ( المصارف عينة البحث1الجدول )
ًاسمًالمصرفً ًت
1ً بغدادًالدولي
ًاشورًالدولي 2ً

ًالمصرفًالتجاريًالعراقي 3ً
ًمصرفًدجمةًوالفراتًلمتنميةًوالاستثمار 4ً
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5ً مصرفًالخميجًالتجاري
ًمصرفًالشرقًالأوسطًلمتنميةًوالاستثمار 6ً
ًمصرفًالموصلًلمتنميةًوالاستثمار 7ً

ًالمصرفًالأىميًالعراقي 8ً
ًمصرفًالمنصورً 9ً

ًمصرفًالائتمانًالعراقيً 10ً
ً

ً.فيًسوقًالعراقًللأوراقًالماليةًارفًبالاعتمادًعمىًالتقاريرًالمنشورةًلممصًاناعدادًالباحثمنً:ًالمصدر
 سابعا : اساليب جمع البيانات والمعمومات والتحميل  الاحصائي

ًالباحثًًًً ً)ًاناستخدم ًالاحصائي ًالتطبيق ًالتقاريرSPSSًبرنامج ًعمى ًبالاعتماد ًوذلك ًوالتأثير، ًالعلقة ًلقياسًدرجة )
ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً.(2017-2013عمىًسوقًالعراقًللأوراقًالماليةًولمفترةًلممصارفًالمبحوثةًالمنشورةً

ًًً

الجانب النظري  –المحور الأول   
مفهوم المحفظة الاستثمارية اولا  :  

ًالقرنً ًخمسينيات ًالى ًتعود ًانيا ًالا ًالعراقية ًالمالية ًالبيئة ًفي ًالحديثة ًالمالية ًالأدوات ًمن ًالاستثمارية ًالمحفظة تعد
وضعياًالعالمًالأمريكيً)ماركوتز(ًلاتضعًًالماضيًفيًالولاياتًالمتحدةًالامريكيةًوذلكًمنًخللًالمقولةًالشييرةًالتي

سمةًواحدةًوالتيًىيًإشارةًواضحةًانًالاستثمارًلايجبًانًيكونًمقتصرًعمىًنشاطًمحددًبلًيجبًانًفيًالبيضً
وتعرفًالمحفظةًالاستثماريةًعمىًانياًالطريقةًالتيًتدارًبياًالأموالًًلتقميلًدرجةًالمخاطرًفيًالأنشطة،ًيكونًمتنوعً
ً ًخلل ًمتخصصةمن ًشركة ًً ًلممستثمرين ًمختمفةتقدم ًالاقتًبدائل ًعمىدون ًالأساسيًًصار النشاط

(Lethman,2009:214ًًفضلًًعن.)ًتتكونًمنًمجموعةًمنًالموجوداتًوالتيًتركزًعمىًمبدأًتعدًأداةًماليةًانيا
التنويعًالذيًيعدًأساسًانشاءًالمحافظًالاستثماريةًوالتيًتيدفًالىًتحقيقًالاستثمارًالأمثلًلممواردًالماليةًبالاعتمادً

ًا ً:2015لعلقةًبينًالعائدًوالمخاطرةًمنًخللًالعوائدًالأعمىًوالمخاطرًالأقلً)الباروديً،عمىًمتغيرينًميمينًىما
ًتمعب371ً( ً)الكبيسيًًوىي ًالقرار ًذلك ًنوعية ًتحديد ًفي ًوكذلك ًلممستثمر ًالقراراتًالاستثمارية ًاتخاذ ًفي ًكبيرا دورا
،2010ً:7ً.)ً

ًماليةًوتتمثلًالمحفظةًالاستثماريةًب التوليفةًوالحزمةًمنًالبياناتًالماليةًلمموجوداتًوانًىذهًالموجوداتًقدًتكونًاما
ً.(Reilly,2003:210)كالأسيمًوالسنداتًأوًحقيقيةًكالعقاراتًوالمعادنًالثمينةًوالسياراتًوالاثاثًوغيرىاً

 ثانيا : العائد والمخاطرة 
 ًالعائد-1

ًالمحفظةًخللًفترةًيعبرًعنًالعائدًبمقدارًالقيمةًالمضافةً ًالمحفظةًوىوًمقدارًالتغييرًفيًثروة التيًتحصلًعمييا
ًبمعدلًخصمًمعينًاوًبمعدلًالعائدً ًمعالجتيا ًفيتحتمًعمينا ًانًالعوائدًتختمفًفيًاوقاتًتحققيا زمنيةًمعينة،ًوطالما

ًالمخططًتح ثمرًويكونًالعائدًفضلًًعنًذلكًفيوًبمثابةًاليدفًالاساسيًلإيًمستً (.61ً:2010)الًشبيب،ًقيقيا
ًمضمونً ًغير ًالعائد ًيكون ًقد ًاو ًالخزانة ًسندات ًمثل ًعامة ًبصفة ًالثابت ًالعائد ًكأدوات ًمضموناً ًاما ًنوعين عمى

ً(.3ً:2018بأستثماراتًاخرىًمثلًالاسيم)حلسو،ً
 ((ROE العائد عمى الأسهم
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ًإلىًأرباح.ًعمىًتحويلًالأموالًالمستثمرةالعائدًعمىًالاسيمًيساعدًعمىًقياسًقدرةًالمصرفً
عمىًمجموعًقيمًالأسيمًالمتداولةًفيًالسوقًخللًتمكًًعمىًالأسيمًبقسمةًصافيًدخلًالمصرفويتمًحسابًالعائدً

ً.ًحيثًيتمًتمثيموًكنسبةًمئوية،100الفترةًثمًضربًالحاصلًفيً
100xًصافيًالدخل/ًمجموعًقيمًالأسيمًالمتداولة(ً) = ROEالعائدًعمىًالأسيمً

ًانخفضًالعائدًع ًأعمنتًعنًأرباحً-ًمىًأسيمًالمصرفإذا ًالمصرفًً-ًحتىًإذا لاًتحسنًفإنًذلكًيعنيًأنًإدارة
ًإعادةًاستثمارًأرباحياًبكفاءة.

فنظرياً،ًكمماًارتفعًً.ًولذلك،ًمماًيجعلًأسيمياًأقلًجاذبيةًلممستثمرينالمستقبلًوىذاًيمكنًأنًيعيقًنموًالمصرفًفيً
ًالشركةًأفضل.ًاسيمارًفيًالعائدًعمىًالأسيم،ًكمماًكانًفرصًالاستثم

 المخاطرة -2
ًتحقيقً ًالخطرًعدم ًوكذلكًيمثل ًاستثمارية، ًعممية ًاحتمالاتًالتعرضًالىًالخسائرًجراء ًبشكلًعام ًالمخاطرة تمثل

ًذلك)كافي، ًفي ًرغبتيم ًاو ًالمخاطر ًالتعرضًالى ًفي ًقدرتيم ًناحية ًمن ًالمستثمرون ًويختمف ًالربحية ً:2009ىدف
(.ًانًمعظمًالمستثمرينًيفضمونًعدمًتحملًايًمخاطرة،ًالاانيمًفيًنفسًالوقتًمستعدينًلقبولًمخاطرًاعمى214ً

(.ًويمكنًتصنيفًالمخاطرةًالىًثلثًمستويات116ًً:2009مقابلًتوقعيمًالحصولًعمىًعائدًاعمى)خريوشًواخرون،
ً(:346ً:2016وىيً)سممانً،ً

 وىيًالحالةًالتيًتكونًفيياًنتائجًالقرارًمطابقةًمعًتوقعاتًصاحبًالقرارًالاستثماري.ًحالةًالتاكدً: -1
حالةًعدمًالتاكد:ًوفيًىذهًالحالةًتكونًالنتائجًالمتوقعةًمنًالقرارًمتعددةًبسببًتعددًالاحتمالاتًالمصاحبةً -2

 تعددةًلذلكًالقرار.لمقرارًوىذاًيرجعًالىًعدمًتوفرًالمعموماتًالملئمةًمماًيستمزمًوضعًاحتمالاتًم
حالةًالمخاطرة:ًوىناًتكونًنتائجًالقرارًمتعددةًوفيًنفسًالوقتًممكنةًالحدوثًوبالتاليًفأنًدرجةًتحققًواحدةً -3

منًتمكًالنتائجًتكونًمعقولةًلاسيماًوانياًتعتمدًعمىًحجمًمعموماتًاكبرًمنًحالةًعدمًالتاكدًواقلًمنياًفيً
 حالةًالتاكد.

 

 حفظة الاستثمارية التنويع في الم –ثانيا   
ًتشكيلً ًبواسطة ًالمخاطرة ًتقميل ًعممية ًىو ًاو ًالمحفظة ًمنًمخاطرة ًتقمل ًالموجوداتًبطريقة ًدمج ًعممية ًىو التنويع
محافظًمنًالادواتًالماليةًوالعينةًذاتًالعوائدًالمرتبطةًبصورةًغيرًتامة.ًالميزةًالاساسيةًلتكوينًالمحافظًالاستثماريةً

تثمرًمنًاختيارًتوليفةًاوًتشكيمةًمنًالاوراقًالماليةًبيدفًتخفيضًالمخاطرً)العارضيًىيًالتنويعًايًتمكينًالمس
 (247-246ً:2016وجعفر،

ويعدًالتنويعًمنًالقراراتًالميمةًوالخاصةًبالمصرفًوالتيًتقتضيًفيًكيفيةًاختيارًتشكيمةًالاستثماراتًالتيًتكونًبياً
والأوراقًالماليةًاوًحقيقيةًكالبناءًاوًالأراضيًوالتيًسوفًتؤديًالىًالمحفظةًالاستثماريةًسواءًكانتًماليةًكالقروضً

تقميلًدرجةًالمخاطرةًالتيًيمكنًانًتتعرضًلياًالعوائدًالمحتممةًوالتنويعًيمكنًمنًخللًاستثماراتًمختمفةًكالتنويعًفيً
ًالإصدا ًفيًجية ًالتنويع ًمنًخلل ًتنشأ ًفالمخاطر ًفيًالإصدار ًالتنويع ًاو ًتواريخًالاستحقاقًاجالًالاستحقاق ًاو ر

فالمخاطرًالنظاميةًمثلًيمكنًتخفيضياًمنًخللًالتنويعًوخصوصاًالتنويعًفيًاستثماراتًمختمفةًلاًترتبطًًبالضرورةً
ًيمكنً ًالنظامية ًغير ًالمخاطرة ًاما ،ً ًالام ًالبمد ًحدود ًخارج ًعالمية ًتكون ًمنيا ًلممصرفًوالأفضل ًالرئيسي بالنشاط

تنويعًالقطاعيًلممحفظةًأيًالتنويعًفيًمصادرًمختمفةًنفسًالقطاعًاوًالشركاتً)كمال،ًتخفيضياًمنًخللًاستخدامًال
2004:ً42.)ً
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 الاطار العممي : المحور الثاني ًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً
تمًاستخدامًعوائدًالسيمًلمتعبيرًعنًمنًالعائدًعمىًالسيمًًةالمتحققوائدًالأعمىًلممحافظًالاستثماريةًوًتحديدًالعًلغرض 

ًالتيً ًالمختمفة ًالتنويعًفيًالأنشطة ًلممصارفًالمبحوثةًوذلكًمنًخللًاستخدام ًالمحفظةًالاستثمارية تمارسياًًعائد
المصارفًاذًتمًقياسًالمصارفًالأعمىًعائدًلمتعبيرًعنًالمحفظةًالاستثماريةًواستخدمتًالمقاييسًالإحصائيةًلقياسً

ًًىًفيًالمصارفًقيدًالبحثًمنًخللًاستخدامًالمتوسطًالحسابيًوالانحرافًالمعياريًومعاملًالاختلفً.العوائدًالأعم
 نتائج التحميل في المصارف المبحوثة  -1

اذًكانتً(2017ً-2013ولمسنواتً)(ًانًمعدلًالعائدًالمتحققًعمىًالسيمًفيًالمصارفًالمبحوثة2ًيشيرًالجدولً)
اماًمصرفًً،ً%13ىيًالأعمىًفيًتحقيقًالعوائدًاذًبمغتًالنسبة2013ًًًسنةًًنتائجًالتحميلًفيًمصرفًبغدادًان

%ً،ًفيًحينًالمصرفًالتجاريًالعراقيًحقق7.5ًالنسبةًالأعمىًفقدًبمغتًالنسبة2013ًًاشورًالدوليًفقدًحققتًسنةً
%ً،5ًًكانت2013ً%ً،ًأيضاًاعمىًنسبةًكانتًلمصرفًدجمةًوالفراتًسنة5.9ًبنسبة2013ًًاعمىًعائدًفيًسنةً

دجمةًوالفراتًاعمىًعائدً%ً،فيًحينًانًمصرف3.3ًبنسبة2015ًًاماًمصرفًالخميجًالتجاريًبمغتًاعمىًنسبةًسنةً
ًبالنسبةًلمصرفًالشرقًالأوسطًلمتنميةًوالاستثمار4.5ًبنسبة2015ًًتحققًعندًسنةً %،ًفيًحينًان4.7ً%ً،ًاما

ًفيًحينًبمغتًاعمىًنسبةًفيًالمصرف1.9ًبمغتًالنسبة2013ًًمصرفًالموصلًلمتنميةًوالاستثمارًفيًسنةً ،%
%ً،10ًبنسبة2013ًً%ً،ًلتكونًاعمىًنسبةًفيًمصرفًالمنصورًفيًسنة1.2ًنسبة2015ًًالأىميًالعراقيًسنةً

ًًً%ًوكماًمبينًفيًالجدولًالاتيً.7.7فيًمصرفًالائتمانًالعراقيًنسبة2013ًًلتحققًأيضاًسنةً
ًالمبحوثةًالعائدًعمىًالسيمًفيًالمصارفً(2ًالجدولً)

2017ً ًالسنواتًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًًً 2013 2014 2015 2016
 اسمًالمصرفً

ًت

1ً بغدادًالدولي 0.130 0.111 0.023 0.081 0.024
ًاشورًالدولي 0.075 0.039 0.043 0.059 0.054 2ً
ًالمصرفًالتجاريًالعراقي 0.059 0.037 0.033 0.030 0.040 3ً

ًمصرفًدجمةًوالفراتًلمتنميةًوالاستثمار 0.050 0.010 0.450 - - 4ً
5ً مصرفًالخميجًالتجاري 0.190 0.120 0.033 0.020 -
ًمصرفًالشرقًالأوسطًلمتنميةًوالاستثمار 0.139 0.014 0.022 0.047 - 6ً

ًمصرفًالموصلًلمتنميةًوالاستثمار 0.192 0.009 - 0.016 0.014 7ً
0.012 0.094ً ًالمصرفًالأىميًالعراقي 0.090 0.030 0.010 8ً
ًمصرفًالمنصورً 0.100 0.068 0.079 0.058 0.059 9ً

ًمصرفًالائتمانًالعراقيً 0.077 0.054 0.05 0.02 - 10ً
منًاعدادًالباحثانًبالاعتمادًعمىًالتقريرًالمنشورةًلممصارفًالمبحوثة.ًالمصدر:  

 
تحميل الانحراف المعياري ومعامل الاختلاف والعائد المتوقع -2  
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تمًتحميلًالبياناتًالماليةًلممصارفًالمبحوثةًولمسنواتًقيدًالبحثًباستخدامًحزمةًالأدواتًالإحصائيةًًوالتيًتبينًانً
،ًثمًيميو0.073109ًًتحققًعندًمصرفًالموصلًللستثمارًوالتنميةًاذًبمغًالانحرافًالمعياريًاعمىًانحرافًمعياريً

0.071603ًمصرفًالخميجًالتجاريًبنسبةً
ًبمغتًالنسبة ًاذ ًوالاستثمار ًلمتنمية ًالمستوىًالثالثًمصرفًالشرقًالأوسط ًفي ًمصرف0.049706ًًليكون ًأخيرا ثم

ًً.0.043943بغدادًالدوليًبنسبةًً
عاملًالاختلفًالذيًيعبرًعنوًمنًخللًمقسومًالانحرافًالمعياريًالىًالوسطًالحسابيًوالذيًيستخدمًاماًبالنسبةًلم

لقياسًتشتتًاوًبعثرةًالبياناتًاذًيعبرًعنًالاختلفًالأفضلًالذيًيحققًاقلًنسبةًاذًبمغتًاقلًنسبةًمعاملًاختلفً
ً ًبنسبة ًالدولي ًالمنصور ًمصرف ًال0.213756744ًعند ًاشور ًمصرف ًويميو ًبنسبة ثم0.235993071ًًدولي

ً ًالنسبة ًبمغت ًاذ ًالعراقي ًبنسبة0.255936313ًًالمصرفًالتجاري ًالدولي ًمصرفًبغداد ًالرابع ًبالمستوى ًيأتي ًثم
ً.(3كماًموضحًفيًالجدولً)0.595429403ً

ً

 
 

منًاعدادًالباحثانًبالاعتمادًعمىًالتقاريرًالسنويةًلممصارفًالمبحوثةًًالمصدر:  
تحميل العائد الفعمي  والعائد المتوقع -3  

(ًالتوصيفًالاحصائي3ًالجدولً)  
الوسطًًالمصرفًت

ًالحسابي
الانحرافً معاملًالاختلف

 المعياًري
المتوقعالعائدً  

 0.0738 بغدادًالدولي1ً
 

0.595429403 0.043943 0.4323077 

 0.054ًاشورًالدولي2ً
 

0.235993071 0.012744 0.28 

 0.0398ًالمصرفًالتجاريًالعراقي3ً
 

0.255936313 0.010186 0.3254237 

مصرفًدجمةًوالفرات4ًً
ًلمتنميةًوالاستثمار

0.102 
 

1.715434155 0.174974 -1.04 

 0.0726 مصرفًالخميجًالتجاري5ً
 

0.986272064 0.071603 0.6178947 

مصرفًالشرقًالأوسط6ًً
ًلمتنميةًوالاستثمار

0.0444 
 

1.119493984 0.049706 0.6805755 

 0.0462 مصرف الموصل لمتنمية والاستثمار7ً
 

1.582450938 0.073109 0.759375 

 0.0472ًالمصرفًالأىميًالعراقي8ً
 

0.789364815 0.037258 0.4755556 

 0.0728ًمصرفًالمنصور9ً
 

0.213756744 0.015561 0.272 

 0.4779221 0.027073 0.673463533 0.0402ًمصرفًالائتمانًالعراقي10ً
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لممصارفًالمبحوثةًوثمًمقارنتيا2017ًًلغاية2013ًًتحميلًمعدلًالعائدًالمتحققًمنًخللًالمتوسطًلمسنواتًمنًتمً
ًالسنةًالأولىًمنًًةمعًالعائدًالمتوقعًوالذيًيعبرًعنوًمنًخللًالسنةًالأخيرً ومقارنتياًبسنةًالأساسًالتيًيعبرًعنيا

ًًسنواتًالتحميلًمقسوماًعمىًالسنةًالأخيرةً.
المرتبةًالاعميًفيًتحقيقًالعوائدًاذًبمغتًنسبةًمعدلًًيحتلًًمصرفًبغدادًالاستثماريًانً(4ًاذًيتضحًمنًالجدولً)

(ً،ثمًيأتيًبالمرتبةًالثانيةًًمصرفًالمنصورًاذًبمغًالمعدلًالعامًلمعائدًعمىًالسيم0.073ًالعائدًالمتحققًلمسنواتً)
لياتيًفيًالمرتبةًالرابعةً(0.0726ًعدلًالعامًلمعائدًعمىًالسيمً)(ً،ًثمًمصرفًالخميجًالتجاريًاذًبمغًالم0.0728)

ً.0.0738ًمصرفًاشورًالدوليًبنسبةً
ًالنسبةً ًبمغت ًاذ ًوالاستثمار ًلمتنمية ًالموصل ًمصرف ً ًالأولى ًالمرتبة ًفي ًاحتل ًفقد ًالمتوقعة ًلمعوائد ًبالنسبة اما

،0.6805755ًًيةًوالاستثمارًاذًبمغتًالنسبةًثمًليحتلًفيًالمرتبةًالثانيةًمصرفًالشرقًالأوسطًلمتنم0.759375ً
ً ًبمغتًالنسبة ًالتجاريًاذ ًمصرفًالخميج ًالثالثة ًالمرتبة ًمصرف0.6178947ًًلياتيًفي ًالمستوىًالرابع ًفي ليكون

 .0.4779221الائتمانًالعراقيًبنسبةً
 

ً
ً
ً
ً
ً
ً
ً
ً
ً
ً
ً
ً
ً

ً.منًاعدادًالباحثانًبالاعتمادًعمىًالتقاريرًالسنويةًلممصارفًالمبحوثةًالمصدر:ًًًًًًًًًًًًً
ً
ً
ً
ً
ً

 الاستنتاجات والتوصيات 
خرجًالبحثًبجممةًمنًالاستنتاجاتًوالتوصياتًنوردىاًبالاتيًً  

(ًمعدلاتًالعائد4الجدول)  
معدلًالعائدًًالمصرفًت

ًالفعميً
 العائدًالمتوقع

 0.4323077 0.0738 الدوليبغداد1ًً
 0.28 0.054ًاشورًالدولي2ً
 0.3254237 0.0398ًالمصرفًالتجاريًالعراقي3ً
 1.04- 0.102ًمصرفًدجمةًوالفراتًلمتنميةًوالاستثمار4ً
 0.6178947 0.0726 مصرفًالخميجًالتجاري5ً
 0.6805755 0.0444ًمصرفًالشرقًالأوسطًلمتنميةًوالاستثمار6ً
 0.759375 0.0462ًلمتنميةًوالاستثمارًمصرفًالموصل7ً
 0.4755556 0.0472ًالمصرفًالأىميًالعراقي8ً
 0.272 0.0728ًمصرفًالمنصور9ً
 0.4779221 0.0402ًمصرفًالائتمانًالعراقي10ً
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ً:عدةًاستنتاجاتًأىمياالىًالبحثًًأولا:ًالاستنتاجات:ًتوصل  

نتيجةًًتمتعًبمؤشرًجيدًلمعوائدًعمىًالسيمتاتضحًمنًنتائجًالتحميلًانًالمصارفًالعاممةًفيًالسوقًالماليةًالعراقيةً-1

ًاذًتختمفًالعوائدًمنًمصرفًالىًاخرًحسبًطبيعةًالنشاطًلممصرفً.ًالتنويعًفيًالاستثماراتًالمختمفةً

اتضحًمنًخللًالتحميلًلعوائدًالسيمًانًبعضًالسنواتًلمًتحققًعائدًلمسيمًوىذاًيرجعًالىًالظروفًالاقتصاديةً-2

ً.عراقيًبشكلًخاصًخصوصاًًوالأمنيةًالتيًمرًبياًالعراقًبشكلًعامًوالقطاعًالمصرفيًال

ًسياسةًً-3 ًالى ًيعود ًوذلك ًالربحية ًتحقيق ًمن ًاكبر ًبشكل ًبالسيولة ًالاحتفاظ ًعمى ًتركز ًالمبحوثة ًالمصارف ان

ًً.المصرفًالتحفظيةًوالمخاوفًمنًعدمًالسدادًمماًيعنيًتقميلًالربحية

ًالا-4 ًالمحفظة ًلعوائد ًالتقديراتًالدقيقة ًمنًتحديد ًتتمكنًالمصارفًالمبحوثة ًبنسبًالعائدًلم ًوذلكًالاكتفاء ستثمارية

ًًعمىًالسيمًفقطً

ًيوصيًالبحثًبجممةًتوصياتًىيً:ً:ًالتوصياتًثانياًً

 ً.فيًالمحافظًالاستثماريةًًضرورًالاستثمارًبشكلًاكبرًوالاعتمادًعمىًمبدأًالتنويعً-1

الاستفادةًمنًالفرصًمنًخللًًًضرورةًالتأكيدًعمىًاتباعًاستراتجيةًسميمةًوواضحةًفيًالمصارفًالعراقيةًًوذلك-2

ً.ًالمتاحةًفيًالاستثماراتًالمختمفةً

ًمعً-3 ًالعراقي ًالمصرفي ًالقطاع ًفي ًالسيم ًعمى ًالعائد ًلمعدل ًدوري ًبشكل ًوالمراجعات ًالمتابعات ًاجراء ضرورة

درجةًًتعظمًلعوائدًوتقملمحفظةًاستثماريةًالمحافظةًوالتركيزًعمىًالمصارفًالتيًتصلًاوًتقتربًمنًالوصولًالىً

ًً.المخاطر

ضرورةًتشكيلًمحفظةًاستثماريةًمثمىًلممصارفًالعراقيةًالمشمولةًبالبحثًلماًلياًدورًكبيرًفيًتعظيمًالعائدًوتقميلً-4

ًالمخاطرً.

 
 
 
 
 

لمصادر ا  
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بحثًتحميميًفيًعددًً–،ًالعواملًالمؤثرةًعمىًانشاءًالمحافظًالاستثمارية2015ً،ًشيرينًبدريًتوفيقً،ًالباروديً-1
 .86،ًالعدد21منًالمصارفًالخاصةًفيًبغدادً،ًمجمةًالعمومًالاقتصاديةًوالإداريةً،ًالمجمدً

ميةًلدولًمجمسًالتعاونً،ًالمحفظةًالاستثماريةًالكفوءةًفيًالمصارفًالإسل2010الكبيسيً،عبدالرحمنًعبيدً،ًً-2
 .3،ًالإصدار2ًالخميجيً،ًمجمةًجامعةًالانبارًلمعومًالاقتصاديةًوالإداريةً،ًالمجمدً

 ،ادارةًالمحافظًالاستثمارية،ًدارًالمسيرةًلمنشرًوالتوزيعًوالطباعة،ًالطبعةًالاولى.2010الًشبيب،ًدريدًكامل،ً-3
ًيوسفً،ً-4 ًالمالية،2009كافي،مصطفي ًالاوراق ًبورصة ًالطبعةًً، ًوالتوزيع، ًوالنشر ًلمطباعة ًرسلن ًمؤسسة دار

 الاولى.
ًالزىرة،-5 ًعبد ًزيد ًمدلول،جعفر، ًكاظم ًفي2016ًالعارضي،جميل ًبحثًتطبيقي ًالمثمى ًالاستثمارية ًالمحفظة ًادارة ،

مدًالرابعًشركاتًالقطاعًالصناعيًالعراقيًالخاص،ًمجمةًالغريًلمعمومًالاقتصاديةًوالادارية،ًالسنةًالثانيةًعشر،ًالمج
 .28عشر،ًالعددً

،ًادارةًالمحافظًالاستثمارية،ًعمان2009ًخريوش،ًحسنيًعمي،ًارشيد،ًعبدًالمعطيًرضاً،ًجودة،ًمحفوظًاحمد،ً-5
 ،ًالاردن.

ً،ًالمحفظةًالاستثماريةًتكوينياًومخاطرىا،ًمجمةًالباحث،ًالعددًالثاث.2004كمالً،بنًموسى،ً-6
العلقةًبينًالعائدًوالمخاطرةًالنظامةًدراسةًمقارنةًبينًقطاعًالبناءًوالاجيزةً،ًتحميل2018ًحلسو،ًفاطمةًالزىرة،ً-7

ً ًالبيضاء ًالدار ًفيًبورصة ًالشركاتًالمدرجة ًمن ًلعينة ًوالخدماتًالمالية ًالتامين ،ً ًالفترةًً-البرمجية المغربًخلل
 ،ًرسالةًماجستير،ًجامعةًقاصديًمرباحًورقمةً،ًالجزائر.2013-2017

 
1-Richard Lethman :”Income Investment Today-Safety and High Income 

Through Diversification “ ,Jone Wiley & Sons, new Jersey ,2009 . 

2-Reilly, Frank k. &Brown, Keith C.,"Investments Analysis and Portfolio Management", 

7th Ed. South-Western, division of Thomson Learning, USA, 2003. 

 
 


