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 السدتخلص 

تددع اسددتخجام  ددجد  ددغ السالددخات الخا دد   السددلا ة السال دد  ؤددا  الددخات الخ ح دد    ذ اثددخهددجا البحددث لمتعددخا  مدد  ي     
بدددالست اخ السددددتلاء السدددلا ة السال ددد   ودددا االدددداػل    ددداؤا التدددجؤا الشلادددجو  السجيػل ددد    دددا السم  ددد      الدددخات الخ ح ددد  

   قددج تددع تصباددا البحددث  مدد  لددخ ات ROE) العالددج  مدد   ددا السم  دد  ROA الست اددخ التددابل االعالددج  مدد  السػ ددػدات 
  0202 – 0260  السددداوس   البال دد  ا سددذ  لددخ ات  وددا  جر دد  ؤددا م ددية ام رام السال دد  لمسددجة  ددغ التددي اغ العخا  دد

  للا تبدارات الي اسد   Panel data)  لمتحمادء السدالا  ا(EXCELباستخجام  جسػ    غ الصخم  البدخا    شهدا نخلدا   
وجووهد علاقووة تووأثير للسوولاءة الشتددال  رنخزوددا ا  عدج تحماددء ن الددات البحددث  ا ت ددار ؤخادد ات  تددع الػ ددػل  لدد   جسػ دد   ددغ 

    ذ ر ادحت لتددال  التحمادء الي اسدا  لدد  ر نل بعدس الاخاد ات  دان لهددا تديثاخ  عشدػو  ددل الساليوة فوي مؤشوورات الربحيوة
ا دتلا  لدخ ات التدي اغ السدلا ة السال د  ال ا  د   الخات الخ ح     عزها الآ خ  دان لد  تديثاخ ل شد  مادخ  عشدػو    دحلظ 

ء  لاها تع تلاجيع  جد  غ التػ  ات رنخزوا   ام لخ ات  لاجرة  م  تحلااا الخ ح    ال   الاستشاد  ل  الشتال  التا تع التػ ل
التي اغ نتلاجيع الج ع  الاوتسام لسالخات السلا ة السال   لسا لها  غ روس د  ؤدا تعديدد  ػقدش الذدخ   السدالا   دحلظ   صدا  

  الذددخ ات الػؤددا  بالتدا اتهددا السال دد    الحددخص  مدد  الا تادداي نشددد  سدداػل   اددجة  الددخ ر ددان لمجهددات الجالشدد  ب   ال دد
 العسددء  مدد  زيادتهددا لسددا لددحلظ  ددغ روس دد  ؤددا تعديددد  ددلا ة الذددخ   السال دد   قددجرتها  مدد  الػؤددا  بالتدا اتهددا قردداخة ام ددج 

  الع اس ذلظ  يجاباً ؤا تحلااا الخ ح  .
 ل    الخ ح    لخ ات التي اغ.السلا ة السا الكلسات السفتاحية :  

Abstract : 
     The aim of the research is to identify the impact of solvency on profitability indicators, 

as a number of indicators of the independent variable solvency were used of which 

(liquidity, net cash flow, debt and equity), and indicators of profitability of the dependent 

variable (return on assets ROA and return on equity ROE), and the application the research 

to (five) Iraqi joint-stock insurance companies that are listed in the Securities Commission 

for the period from 2012 - 2020, using a set of methods and programs, including the (excel) 
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program for financial analysis and (panel data) for standard tests. After analyzing the 

research data and selecting its hypotheses, a set of results was reached most notably (there 

is an impact relationship of solvency in profitability indicators). The results of the standard 

analysis indicated that some hypotheses had a significant impact with profitability 

indicators and others had an effect, but it was not significant, as well as the insurance 

companies possessing sufficient solvency, and the ability to achieve profitability. Based on 

the results that were reached, a number of recommendations were made, most notably that 

insurance companies provide support and attention to indicators of solvency for its 

importance in strengthening the company’s financial position, as well as giving a safety 

indication to the creditors of the companies’ ability to fulfill their financial obligations, and 

keenness to maintain good liquidity ratios and work to increase them because of the 

importance of this in enhancing the company’s financial solvency and its ability to fulfill its 

short-term obligations, and this reflected positively in achieving profitability. 

Keywords: solvency, profitability, insurance companies. 
 

 السقدمة

 تعدج  الدخاً لي داس  دج    تعج الخ ح   وجؤاً رل داً تدع   ل    س ل الذدخ ات  ودا امسداس ؤدا اسدتسخاروا   لاالهدا       
 تع ددذ  اددا ة الذددخ   ؤددا تحلااددا امر دداح  ددغ شخيددا اسددتخجام السددػارد   ؤا م دد  اادارة ؤددا تحلااددا اموددجاا السخصدد  لهددا

رنل لذخ ات التي اغ العخا    د ر  هع  ؤا ء ؤا  سم   التشس   السددتجا      صب عد  الحدال لجدجوا تتديثخ  لا لظ    الستػؤخة
ة التدا  دخ نهدا العدخام ؤدا الحيبد  الددابلا   التدا قدج تدشع ذ  مد  ر حاتهدا  بالطخ ا الاقتردادي   ام ش د   لاسد لسا ؤدا السدجل

 قددج تشا لدت  ذدد م    ؤهددع ذلدظ  لا    خ دودا   ػقاهددا السدالابذد ء ر  بدد, خ    دغ وشددا تجد  الحا دد   لد   عخؤدد   دج  سدد
البحدث  ػا هدد  الذددخ ات  ددجدًا  ددغ التحددجيات التددا تدداثخ ؤددا ر حاتهددا   ددا  ذا  ددان لالخادداض  دددتػ  السددلا ة الدددب  ؤددا 

لسال د  ؤدا تػ دج  لاقد  تديثاخ ذات دلالد   عشػيد  لمسدلا ة اا  الاستشاد  ل   ذ م  البحث تع  ادل الاخاد   الخل دد    ذلظ
تحمدء الردح  السال د  لمذددخ ات  تعدج الذدخ   ذات  دلا ة  ذا  الددت ؤدالسلا ة السال د   ددغ امد ات التدا ,   الدخات الخ ح د 

 وشدا  العجيدج  دغ السالدخات التدا تيد ذ  دلا ة الذدخ ات   تستمظ ركثخ  سا تجيغ بد   لدجيها  دارة  ال د   ادجة لتحسدء الدجيغ
 إنل   صا  الاوتسدام   تدا اتها السال   ر  ا تسادوا  م  الجيغ بذ ء  باخ لتسػيء  ػ ػداتها  عخؤ   لاجرتها  م  الػؤا  بال

 تدا ج لد  السلا ة   ال اؤا لسدتػ  السلا ة  غ ليل   دا جة الذخ ات ؤا تلاماء السخاشخ السال   التا قج تتعخض لها
 تحجيدج  لادجار لددب  الدجيغ س ددا ج الذدخ ات   ػداتهداؤدا تلااد ع قدجرة الذدخ    اسدتسخاروا ؤدا تدػؤاخ السصمػ دات لتسػيدء  ػ 

 تعددج السددلا ة  ددغ الذددخ ة امساسدد   لمخ ح دد   لا يس ددغ لمذددخ ات رنو تحلاددا الخ ح دد  د ن   ؤددا تخضدد س ت مادد  ررس السددال
  لمبحددث  قددج تددع ا ت ددار لددخ ات التددي اغ العخا  دد  السجر دد  ؤددا م ددية ام رام السال دد   عاشدد  التستددل بددالسلا ة السال دد  الجاددجة

  لي اس  ددتػ   لا تهدا السال د   تحمامد  لسدا لهدحك الذدخ ات  دغ روس د  ؤدا  سم د  التدي اغ  مد  الح داة  السستم دات  ماخودا
 .  حلظ  غ الذخ ات الشذص  ؤا التجا ل  التا تعسء  م  تحجيث ن التها بذ ء د رو 

 

 

 مشيجية البحث: السبحث الأول 
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غ لخ ات التي اغ العخا     عػ ات  ثاخة تاثخ بذ ء ر  ب, خ ؤا ر حاتها  لعء  دغ تػا   العجيج  : مذكلة البحث. أولاا 
روددع وددحك الرددعػ ات التبددايغ ؤددا لدددب  الددخ ة الدددشػو   ددعػ   الحرددػل  مدد  السددػارد السال دد  التددا تحلالاهددا  وددحا  ددا ناشتدد  

ت السال ددد   الصلاقددداً  دددغ ودددحك  سدددا يدددادو  لددد   دددج ث رز دددات  ادددعش ؤدددا الادا  السدددالا بددددب  التحدددجيا  اللادددػالع السال ددد 
السعص ددات ر ددبة  م دداً  مدد  الذددخ ات رنو تلاددػم بددالتخ اد  مددد  الددخج   اموددجاا ااسددتخات ج   التددا تس شهددا  ددغ  ػا هددد  
الزدددعش السدددالا  تلامادددء الت دددال لا السال ددد   الاسدددتخجام ال ادددػ   الخلددداج  تحلاادددا  ػالدددج تدددادو  لددد  ؤا م ددد  الادا   تحدددداغ 

الستا   وػ تصباا  اهػم السلا ة السال    التا  غ ليلها تلاماء السخاشخ  الت دال لا  زيدادة السدػارد   الخ ح      غ الحمػل
    سدا تلادجم ر دلاك يا دج البحدث  مد  تددم   الزدػ   مد  د ر السدلا ة السال د  ؤدا زيدادة الخ ح د  لذدخ ات التدي اغ العخا  دد 

ثاخ السددلا ة السال دد  ؤددا  الددخات الخ ح دد  لذددخ ات التددي اغ تدديا  ددغ وشددا يس ددغ  دد ام   ذدد م  البحددث الخل ددد   الستسثمدد  
ة   العخا     -: تتاخع  م  رسئم  ؤخع    جل

 وء يس غ لمسلا ة السال   رنو تديج  غ ر ح   لخ ات التي اغ السجر   ؤا م ية ام رام السال  ؟ -6

  ا وػ  دتػ  السلا ة السال  ؟ -0
  ا وػ  دتػ  الخ ح  ؟ -3

 : أىداف البحث. ثانياا 

 . ان  ج  قجرة  الخات السلا ة السال   ؤا التيثاخ  م  ر ح   لخ ات التي اغ العخا   ن -6

التعخا  م   دتػيات السلا ة السال    تحجيج  لااي دها ؤا لخ ات التي اغ العخا    السجر   ؤا م ية ام رام السال    -0
 . اش  البحث

تي اغ العخا    السجر   ؤا م ية ام رام السال    اش  التعخا  م   دتػيات الخ ح    تحجيج  لااي دها ؤا لخ ات ال -3
 .البحث

 .نشا   شار لطخو لمتعخيلا بست اخات البحث -2

 : أىسية البحث. ثالثاا  

 :ي تد  البحث روسات   غ شخيا الآتا 
 ات روس    ت اخات البحث  ذ ر دت  م   ت اخات  جيثد  ؤدا  جدال اادارة السال د  ودا السدلا ة السال د   ر ح د  الذدخ  -6

 . غ ر ء تػض اها ؤا دراس  لخ ات التي اغ

يعال  وحا البحث  ذ لات  اقع د   ؤعم د  تتصمد   يجداد  مدػل  حدجدة  دغ شخيدا تعخيدلا لدخ ات التدي اغ  تبرداخوا  -0
 .بيوس   السلا ة السال     ج  الع اسها  م  ر ح   الذخ ات

الذددخ ات لمتعباددخ  ددغ قددجرتها  إ  الاتهددا ؤددا  تػادد ة  ددا  ذا  الددت السددلا ة السال دد  تعصددا ؤخ ددا  جيددجة ادارة وددحك -3
 .تحلااا ر ح    اجة

يدػؤخ البحدث  شداراً  سم لدال لب دان تديثاخ السدلا ة السال د  ؤدا  الدخات الخ ح د  لذدخ ات التدي اغ العخا  د     ض د  تػض دلا  -2
 .السلا ة السال   ؤا تعديد ر ح   الذخ  
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 .الخ ح   لمذخ ات  اش  البحث حا ل   يجاد لػع  غ العلاق  ناغ السلا ة السال      -5

تدهع الجراس   غ شخيا  حا لتها   ذ ء  مسا تحماء  ددتػ  السدلا ة السال د   العسدء  مد  تحدداشها لتحلاادا ر ح د   -1
 .  لابػل  لمذخ ات

 

تهجوود علاقوة توأثير دات دلالووة معشهيوة للسوولاءة الساليوة فووي )ا تسدج البحدث  مدد  ؤخاد   رل دد  : فرضوية البحووث .رابعواا 
 -:وتتفرع ىذه الفرضية على ثساني فرضيات فرعية ( الربحية لذركات التأمين العراقية مؤشرات

ؤددا  عددجل العالددج  مدد  السػ ددػدات لذددخ ات   لدددب  التددجا لاتػ ددج  لاقدد  تدديثاخ ذات دلالدد   عشػيدد  لسالددخ الددداػل   - ر
 .التي اغ العخا   

ؤددا  عددجل العالددج  مدد   ددا السم  دد  لذددخ ات    للدددب  التددجااتػ ددج  لاقدد  تدديثاخ ذات دلالدد   عشػيدد  لسالددخ الددداػل    - ب
 .التي اغ العخا   

تػ ددج  لاقدد  تدديثاخ ذات دلالدد   عشػيدد  لسالددخ  دداؤا التددجؤا الشلاددجو ؤددا  عددجل العالددج  مدد  السػ ددػدات لذددخ ات   - ت
 .التي اغ العخا   

سم  دد  لذددخ ات تػ ددج  لاقدد  تدديثاخ ذات دلالدد   عشػيدد  لسالددخ  دداؤا التددجؤا الشلاددجو ؤددا  عددجل العالددج  مدد   ددا ال - ث
 .التي اغ العخا   

 .تػ ج  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي  لسالخ السجيػل   ؤا  عجل العالج  م  السػ ػدات لذخ ات التي اغ العخا     - ج
 .تػ ج  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي  لسالخ السجيػل   ؤا  عجل العالج  م   ا السم    لذخ ات التي اغ العخا     - ح

ثاخ ذات دلالددد   عشػيددد  لسالدددخ  دددا السم  ددد  ؤدددا  عدددجل العالدددج  مددد  السػ دددػدات لذدددخ ات التدددي اغ تػ دددج  لاقددد  تدددي  - خ
 .العخا   

 .تػ ج  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي  لسالخ  ا السم    ؤا  عجل العالج ؤا  ا السم    لذخ ات التي اغ العخا     -د
 مجتسع البحث وعيشتو. خامداا 
لتدي اغ  ذ الدتسمت  اشد  البحدث  مد  لدخ ات التدي اغ السجر د  ؤدا م دية ام رام السال دد  تسثدء  جتسدل البحدث قصداع ا     

 %  غ  جتسل البحث.622 البال   ا سذ  لخ ات   مساً رنل لدب  العاش  نم ت 
 ؤا ردلاك  ج ل يػاة الذخ ات  اش  البحث  غ  اث تاريخ التيس ذ  ررس السال  قصاع الذخ  .

 

 

 اغ  اش  البحث  لخ ات التي 6جج ل اال
 قطاع الذركة رأس السال التأسيدي تاريخ التأسيس اسم الذركة ت
 تي اغ 322.222.222 66/1/0222 دار الدلام 1
 تي اغ 522.222.222 61/1/0222 اموم   2
 تي اغ 652.222.222 36/7/0222 ام اغ 3
 تي اغ 322.222.222 7/6/0226 الحسخا  4
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 تي اغ 6222.222.000 6/1/0222 الخم   5
 

 الإطار الشظري : السبحث الثاني
 أىدافيا, مؤشرات قياسيا ,أىسيتيا, مفيهم السلاءة السالية: السحهر الأول

 تددتخجم لدد  السددلا ة   يشطدخ  لدد  السدلا ة تلامادجيلال  مد  رلهدا لالدئ   ددغ لذداشات التسػيدء: مفيوهم السولاءة الساليوة. أولاا 
زيادة  م  ذلظ تػؤخ لد  السلا ة تلاا سًا لا تسدال اسدتسخار الذدخ     ها شػيم  ام ءلي اس قجرة الذخ    م  الػؤا  نجيػل

ؤالسلا ة تتزسغ تلاا سا  للاجرة الذخ    م  سجاد التدا اتهدا  ثدء سدجاد   Dahiyat,2016:35)ا ؤا تجس ل التدا ات ديػلها
لدد  السدلا ة  عمػ دات بذدين السبمدس الشددبا   تدػؤخ  الاػالج  السجؤػ ات امساس    سػً دا  تحمادء   ػلدات م  مهدا السدالا

لمجيػن ؤا م  ء ررس  ال الذخ     ااي  امر اح  التجؤلاات الشلاجي  لت ص    راريلا الاػالدج  الخسدػم الثانتد  ام دخ   شدج 
  سصمػ دات تعج الذخ   قادرة  م  الػؤا  بالتدا اتها  ذا  الت السػ ػدات الحال د  تتجدا ز ر  تددا و   سدالا ال  استحلااقها

ددا رنو  الددت  مدد  الع ددذ ؤدد نً الذددخ   تػا دد   خدداشخ ااؤددلاس  لا يس شهددا سددجاد ديػلهددا  تدداثخ السددلا ة السال دد  ؤددا قددجرة   ر ل
قدجرة  قدج  خؤدت بيلهدا    (Yenni et al. , 2021:16) الذخ   لمحرػل  م  اللاخ ض  التسػيء  ررس السدال الاسدتثسارو 

ر ا   ج الذخ   سالم   ذا  الت السػ ػدات الستجا ل  ركبخ ر  تدا و   سالا السصمػ ات تع  الذخ    م  الػؤا  بالتدا اتها
 ذا  ددددان   سددددالا السػ ددددػدات رقددددء  ددددغ السصمػ ددددات الستجا لدددد   ؤدددد ن الذددددخ   تػا دددد   خدددداشخ ااؤددددلاس  لا يس شهددددا سددددجاد 

الػؤدا  بسصمػ اتهدا  ؤدا ركثدخ  ي اس رلد ذ يددتخجم لي داس قدجرة الذدخ    مد     سا  خؤت رلها  (Kyule,2015:3ديػلها
ام  دان  ددغ قبدء السلاخادداغ التجددارياغ السحتسمداغ  تذدداخ  لدد   دا  ذا  الددت الذدخ   تستمددظ ر ددػالًا للاجيد  رم لا  ا  دد  لمػؤددا  

 .(Karzaeva&Karzaeva,2019:3) بالسصمػ ات قراخة  شػيم  ام ء

التددا تشا لتهددا العجيددج  ددغ السرددادر ؤددا  جددال اادارة بعددج الاشددلاع  مدد    هددات الشطددخ  أىسيووة السوولاءة الساليووة: .ثانيوواا 
 السال    س لاػم البا ثان نتبػي  البعس  غ وحك اموس    م  ل ء للااة رل د    ذ ء  ػ د  ؤا الآتا :

  ددددددب  السدددددلا ة السال ددددد  تطهدددددخ الخؤام ددددد  السال ددددد    تددددداثخ السدددددلا ة  مددددد  قدددددجرة الذدددددخ   ؤدددددا الحردددددػل  مددددد  التسػيدددددء .أ
 , .dabo et al) ام دددء لمذدددخ    الثبدددات  سدددا تدددتح ع ؤاهدددا لددددب  السػ دددػدات  لددد  السصمػ ددداتالحال ددد   شػيمددد  

2018:125). 

تعتبدددددخ  ادددددام ع الدددددداػل   السدددددلا ة  دددددغ رودددددع اللازدددددايا ؤدددددا التحمادددددء السدددددالا  مددددد   ددددددتػ  الذدددددخ ات  دددددغ الشا  ددددد   .ب
جيها بعدددددس الا تلاؤدددددات ال بادددددخة كلاوسدددددا يذددددداخ  لددددد  الردددددح  السال ددددد  لمذدددددخ ات ودددددحك السالدددددخات لددددد  الشطخيددددد   العسم ددددد 

 ؤدددددا الحدددددداب  التادددددداخ  ل شهددددددا  دددددحلظ تعتبدددددخ نددددددشاذ اللادددددجر  دددددغ اموس دددددد   دددددغ ر دددددء الحرددددددػل  مددددد  لدددددخ   سددددددم س 
((Chiriac,2015:834. 

لدددددد  السدددددلا ة تعصدددددا  عمػ دددددات  هسددددد   سدددددا  ذا  الدددددت الذدددددخ   سدددددت ػن قدددددادرة  مددددد  سدددددجاد الدددددجيػن  شدددددج ا ت دددددػن  .ت
 .Berk,2019:933)ا السػ ػدات  لا يحجث التجؤا الشلاجو السصمػب وشا   دارة ر  الخااض ؤا   س 
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  تذدددددداخ  لدددددد  الجددددددج   السال دددددد  لمذددددددخ    مدددددد  السددددددج  الصػيددددددء  قددددددجرتها  مدددددد  ت ص دددددد  السصمػ ددددددات شػيمدددددد  ام ددددددء .ث
 ذا  ددددددان   سددددددالا السػ ددددددػدات رقددددددء    تعتبددددددخ الذددددددخ     دددددددػرة  ذا تجددددددا ز   سددددددالا السػ ددددددػدات   سددددددالا السصمػ ددددددات

 .Mburu,2015:3)السصمػ ات ؤ نل الذخ   تػا    خاشخ ااؤلاس  يلاال رلها  عدخة  ال اً ا غ   سالا 

تهدددجا السدددلا ة  لددد  اكتدددداب اللادددػة التدددا تع دددذ اللادددجرة الست دددخرة لددددمذخ    مددد  تػلادددج : أىوووداف السووولاءة الساليوووة .ثالثووواا 
ام دددددػال  دددددغ شخيدددددا الدددددجيػن ؤدددددا  ذ رنل الاسدددددتلاخار ؤدددددا امر ددددداح يددددددا ج الذدددددخ   ؤدددددا تحرددددداء   الشلادددددج  دددددغ  سم اتهدددددا

 ؤدددددا الػقدددددت الحاادددددخ يشطدددددخ  لددددد  الذدددددخ ات الشا حددددد   الػا دددددجة ؤدددددا  دددددال تعخادددددها  لددددد  الاؤدددددلاس   ر قدددددات الحا ددددد 
 ذ يددددددا ج تػقدددددل السدددددلا ة لمذدددددخ ات السال ددددد   مددددد     مددددد  رن ذلدددددظ سددددد عد   لددددد   دددددجم التشبدددددا بسددددددتلابء الػادددددل السدددددالا

  Noor&Mustofa,2020:53)اخ    قبددددددء التعا ددددددء  عهددددددا  عخؤدددددد  الػاددددددل السددددددالا لمذددددددخ ات السال دددددد  ماددددددخ السردددددد
  سػا يدتعخض البا ث روجاا السلا ة نشلااة رل د    ذ ء  ػ د:

تعدددددج السدددددلا ة السال ددددد  رداة اادارة ؤدددددا تلااددددد ع  ادددددل الذدددددخ   السدددددالا بذددددد ء  دددددام  السػقدددددش الشلادددددجو بذددددد ء  ددددداص   .أ
 ددددددددددغ  ؤددددددددددلاس  ترددددددددددض   ا ددددددددددخزة   ددددددددددحلظ التشبددددددددددا با تسددددددددددال تعددددددددددخض الذددددددددددخ    لدددددددددد  الاذددددددددددء   ددددددددددا يددددددددددادو ذلددددددددددظ 

  .66220267 البمجا و 

تعسددددددء  مدددددد   سايدددددد   رددددددالة السددددددػد اغ  ذلددددددظ  ددددددغ شخيددددددا الػؤددددددا  بسدددددددتحلااتهع ؤددددددا الػقددددددت السحددددددجد    ددددددحلظ  .ب
اسدددددددددددددتسخار الذدددددددددددددخ   السال ددددددددددددد    لادددددددددددددا  لذددددددددددددداشها لسدددددددددددددا لدددددددددددددحلظ  دددددددددددددغ روس ددددددددددددد  اقتردددددددددددددادي   ا تساع ددددددددددددد  ا  دددددددددددددار 

  .62520202 سمصان 

 دددددء اتخددددداذ ا دددددخا ات تردددددح ح   ر  يدددددتع التدددددج ء  دددددغ قبدددددء سدددددمص  الالدددددخاا  ذلدددددظ تلادددددجيع  لدددددحار  ب دددددخ لمذدددددخ   م .ت
قبددددء رنو يددددتع الػ ددددػل  لدددد   الدددد  العدددددخ السددددالا   يجدددد  رنو ي ددددػن وددددا ر السددددلا ة  باددددخاً بالذددددا  ال دددداؤا ؤددددا اتخدددداذ 
 ػقددددددش ترددددددح حا ؤددددددا التػقاددددددت السشاسدددددد  ؤددددددا  الدددددد  لددددددع ت ددددددغ لددددددج  الذددددددخ   ر بدددددد  ا  قددددددجرة ؤددددددا اتخدددددداذ   ددددددخا ات 

  .31120266  نشادها ا دغ  ؤمػح ترح ح 

تس ددددغ السرددددارا التجاريددددد  ؤددددا تعديددددد   التهدددددا ؤددددا الدددددػم السدددددالا   ذ رنل السرددددخا الددددحو يتستدددددل بسددددلا ة  ال ددددد   .ث
كبادددددخة يعشدددددا رللددددد  يستمدددددظ تلااددددد ع يس شددددد   دددددغ السلاددددددجرة  مددددد  تدددددػؤاخ الا ت ا دددددات السال ددددد  التدددددا تخدددددز ز الشددددد   تحلااددددددا 

  بالتيكاددددج لا يدددداثخ ؤلادددد  ؤددددا   سدددد  السرددددخا الدددددػ     ل ددددغ  مدددد   لاقدددد  الجهددددػر الاسددددتلاخار السددددالا لهددددع   وددددحا الذددددا
  .35020202بالسرخا   عجوا تيثخ التجؤا الشلاجو الجا ء  الخارج ا بج الحساج   اضع 

تلادداس السددلا ة ؤددا العسددء  ددغ  ددلال العلاقدد  ندداغ السػ ددػدات  السصمػ ددات ؤددا  :مؤشوورات قيوواس السوولاءة الساليووة .رابعوواا 
 قدج ي دػن وشدا  اللادجرة  مد  ت ص د  السصمػ دات الستجا لد   دغ  دلال تردض   السػ دػدات   التجارو ؤدا  قدت  عداغالشذاة 

 وشدا   دجد  دغ السالدخات يس دغ ان تددتخجم ؤدا   (dabo et al. , 2018:125)بدخ    دل اللامادء  دغ التدج ء التجدارو 
   اس السلا ة السال    ؤلااً لسا يما : 
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وا لدب  الداػل  التا تي ذ قجرة الذخ    م  تددجيج السصمػ دات ؤدا السدج  اللارداخ ر  تمدظ  ول:الديهلة/ ندبة التدا .أ
    تلااس  غ شخيا السعادل  الآت  :(Jihadi et al. ,2021:425)السدتحلا  ؤا مزػن سش   ا جة 

 ندبة التداول = السهجهدات الستداولة / السطلهبات الستداولة

Current Ratio = Current Assets / Current Liabilities 

 دداؤا التددجؤا الشلاددجو وددػ الشلاددج الددحو لا يتعدداغ  مدد  الذددخ   الا تادداي بدد  ر    ددادة اسددتثسارك  صووافي التوودفن الشقوودي: .ب
لتػلاج التجؤلاات الشلاجي  السدتلابم      يتع  لتاج  اؤا التجؤا الشلاجو  غ العسم دات  السردادر ام دخ   ثدء  يدخادات الاػالدج 

   يلاداس (Yasir&Alabassi,2020:1590)ػ ػدات     عبارة ر خ  الشلاج الستاح السجؤػع  لد  السدداوساغ   ب عات الس
  غ  لال السعادل  الات  :

 صافي التدفن الشقدي = التدفن الشقدي / إجسالي السهجهدات

net cash flow = cash flow / total assets 

 سدت ػن  دات ودا لددب  لتحجيدج  ذدار   الدجيغ ؤدا تسػيدء السػ دػدات  سالا الجيغ  لد    سدالا السػ دػ  ندبة الدين: .ت
الشددددددددددددددب  السختاعددددددددددددد   تشاسدددددددددددددب  بذددددددددددددد ء  بالدددددددددددددخ  دددددددددددددل  ذدددددددددددددار   الدددددددددددددجيػن ؤدددددددددددددا تسػيدددددددددددددء  ػ دددددددددددددػدات الذدددددددددددددخ   

(Yahya&Hidayat,2020:63)  :  تلااس  غ  لال السعادل  الات   
 ندبة الدين = إجسالي السطلهبات / إجسالي السهجهدات

debt ratio = total liabilities / total assets 

تدددتخجم لتسػيددء  ػ ددػدات الذددخ    يس ددغ   اسددها  ددغ  ددلال قدددس  السم  دد  الدد  ا سددالا السػ ددػدات   ندووبة السلكيووة: .ث
 Candraeni) ؤ مسا ارتاعت لدب   لاػم السم     ل    سالا السػ ػدات  قمدت الحا د   لد  التسػيدء الخدار ا السصمدػب

et al. , 2013:218)    :  تلااس  غ  لال السعادل  الات 

 ندبة السلكية = حن السلكية / إجسالي السهجهدات

Equity Ratio = Equity / total assets 

 أىدافيا, مؤشرات قياسيا, أىسيتيا, مفيهم الربحية: السحهر الثاني
اا سدالا الدحو يتحلادا  دغ  يعشا الج ء  (profit) الخ ة يت ػن  رصمة الخ ح    غ  مستاغ وا :مفيهم الربحية. أولاا 

تػاددة قدػة امدا  التذدد اما  السدالا   يجدد  التاخيددا  (ability) شخيدا لذدداشات ام سدال ؤددا  دجة ز ش دد   حددجدة   اللادجرة
 وا لدب  وحا السلاجار  لد   شا دخ الربحية  سلاجار يدتخمز  غ قػالع الج ء ؤا لخ   الا سال   اغ  الربحناغ  اهػم 

لددحو يهددع  دارة الذددخ   لدد ذ الددخ ة بسلاددجارك السصمددا  ل ددغ الخ ح دد   التددا تيعددج  الددخاً  هسدداً لتلاادد ع التذدد اء دا ددء الذددخ     ا
يس دغ   دش      67720206الادا   تػؤخ   اب  لهال    غ ال اا ة ؤا امدا  التذ اما ادارة الذخ   ا داغ   السػل  
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 يدددتخجم السرددصمة ريزًددا   عسددء  مدد  تػلاددج الددج ءالخ ح دد   مدد  رلهددا   دداس لسددج   ددػدة اسددتخجام الذددخ   لسػ ػداتهددا لم
ة ز ش د   عاشد    تعدج الخ ح د  لتداج   (Dioha et al. , 2018:15)كسي داس  دام لمردح  السال د  العا د  لمذدخ   ؤدا  دجل

   ودا وددجا Al Omari,2020:767)ا  جسػ د  السسارسدات  اا دخا ات  اللادخارات ااداريد  التدا اتخددحتها  دارة الذدخ  
ء الذدددددخ ات  لددددد  الػ دددددػل  ل ددددد   ملهدددددا تعدددددج  دددددغ الخ دددددالد امساسددددد   لزدددددسان بلادددددا  الذدددددخ ات  اسدددددتسخاروا رلددددد ذ تعسددددد

 الخ رل ذ لشجاح ام سال  تحجد بلاا  الذخ    لسػوا  وا الاخم ناغ اايخادات     قج  خؤت بيلها 0720261االشانػت 
ة ز ش ددد   عاشددد  ر دددج    سدددا  خؤدددت رلهدددا (Liew&Babak,2021:4) الستيت ددد   دددغ ن دددل السخخ دددات  السردددخ ؤات ؤدددا  دددجل

 السالخات لتلاا ع  دتػ  ؤا م   ردا  اادارة ؤا  دارة الذخ    غ شخيا الشطخ  ل   دتػ  الاػالج التا تع الحردػل  ماهدا
 .Bintara,2020:30)ا

لمشجدداح   طاددت الخ ح دد  باوتسددام  ااددة ؤهددا وددجا رلدد ذ ل ددء لددخ     الددخ يبدداغ  ددج  تحي لاهددا أىسيووة الربحيووة: .ثانيوواا 
 العا ء الخل دا لتذخ ز تػ ها السدتلابما  ؤها  شرخ رل ذ ؤا تػا ة  ال الذخ   الحالا  تعج  ا جة  غ اد ات 
الد اسدد  السهسدد  التددا يدددتشج  لاهددا السددجيخ ن   ذلددظ لتػادد ة ردالهددا  نو  ددان  شخازدداً رم  ختاعدداً  ددغ شخيددا  ددا تباشدد   ددغ 

عسء  م  تعديد اادا  السشاس   استخجام  س دل الػسدالء م دء تعديدد الادا  كذػؤات  ال   تػاة ؤاها  خ دوا السالا لم
     سشلاػم نتبػي  بعسٍ  غ وحك اموس    م  ل ء للااة رل د    ذ ء  ػ د  م   ؤا الآتا :520206امحمد 

ا   الذدددخ    لهدددا  ا دددجة  دددغ رودددع العػا دددء التدددا تذددداخ  لددد  لجددداح اادارة  رادددا السدددداوساغ   دددحب السددددتثسخيغ  اسدددتج .أ
(Alarussi&Alhaderi,2018:443) تع ذ قجرة الذخ   لاسدتثسار  ػاردودا الستا د   تػض دلا  س دل  دا يػ دج لدجيها   

  .7220202 غ ساػل  الاكخ  وادو 
تعج  ي اساً يػاة لجاح او لخ    ال   ر  ؤذمها  ذ تعج الخ ح    ا جة  غ اموجاا السهس  ؤا  جال اادارة السال    .ب

تطهدددخ  هدددػد اادارة   دددلا يس شهدددا تحلاادددا الدددخ ة ب ادددا ة باسدددتخجام  س دددل السدددػارد      01520261الخادددا  ا دددخ ن  ا بدددج
 .Dejene,2015:24)االستا   ؤا الدػم  لها بسثاب   ي اس لتلاا ع ردا  ام سال العام 

ة اادارة ؤدا  شدا الار داح  دغ  تع دذ  ادا   تعج رداة  هس  تي ذ  اا ة اادارة ؤا استعسال السدػارد التدا ؤدا  ػزتهدا .ت
السػ ددػدات التذدد ام     التددالا اسددتصا   السدددتثسخيغ رنو يح سددػا  مدد   ددج   اددا ة اادارة   الخرددػص ان تددع وددحا  ددغ 

  .0220261شخيا الخ ة السػزع ال  الخ ة الراؤا اامما 
العمسا   تحجيدج  ردادر الا دتلاا تعج ر ح   الذخ ات  شخم تحداشها  غ اللازايا  حء للااش سا غ ناغ السجيخيغ    .ث

 ؤددددا الخ ح دددد   مدددد   دددددتػ  الذددددخ   وددددػ  ػاددددػع بحددددث  هددددع ؤددددا الاقتردددداد  اادارة ااسددددتخات ج    السحاسددددب   التسػيددددء
 .Pratheepan,2014:1)ا

 سػا يدتعخض البا ثان روجاا الخ ح   نشلااة رل د    ذ ء  ػ د: :أىداف الربحية. ثالثاا 
سددداس لجس دددل السذددداريل التجاريددد    دددج ن الخ ح ددد  لدددغ يددددتسخ العسدددء  مددد  السدددج  الصػيدددء رن الخ ح ددد  ودددا الهدددجا ام .ر
 .Dejene,2015:24)ا  وا روع روجاا السجيخيغ السالااغ التا لتجت  شها تعط ع ثخ ة السال اغ  putri,2015:20)ا

اريدد  لمػ ددػل  لدد  اموددجاا تلاادد ع ر ح دد  العسم دد  السدددتخج   ؤددا تحجيددج لجدداح الذددخ   نػسدداش   دارة الشذدداشات التج .ب
 .(Annaria Magdalena et al. , 2021:38) الاستخات ج   الػاردة

  دداس الخ ح دد  الحال دد   الدددابلا  ر ددخ بددالس اموس دد   يعددج تػقددل    رن تحلااددا الددخ ة وددػ الهددجا الددخل ذ لجس ددل السذدداريل .ت
 .Shosha,2014:546)االخ ح   السدتلابم   ر خًا اخ ريًا ريزًا لشجاة او  ذخ ع تجارو 
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تعتبدخ الخ ح دد   ا دجة  ددغ ركثددخ امودجاا السهسدد  لدد دارة السال د  من ر ددج رودجاا الادارة السال دد  وددػ تعطد ع ثددخ ة  الددظ  .ث
 .(Dioha et al. , 2018:17)الذخ    الخ ح   نج روا تذاخ  ل  ردا   الا رؤزء 

 , .Islam et al)  مد  الدداػل  ر دخ  هدع ريزًداتعطد ع الخ ح د  ودػ الهدجا الشهدالا مو لدخ    لد   الد  الحاداي  -ج

رن   ج  السهام  اموجاا الخل د  ل دارة السال   وا زيادة ثخ ة السداوساغ ؤا وحك السخ م  تعج الخ ح       (2018:136
 .(Kripa&Ajasllari,2016:352) ر ج السحجدات الخل د   مدا  الذخ  

رودع  الدخ يس دغ الػثدػم بد  لشسدػ الذدخ ات  ذ يعصدا  الدخاً  اسدعاً  دغ قدجرة  تعدج الخ ح د  :مؤشرات قياس الربحية. رابعاا 
ودحا يجعدء الخ ح د   ا دجة  دغ ركثدخ امودجاا السهسد  لد دارة السال د   من ر دج رودجاا   الذخ ات  م  رؤل  ددتػ  د مهدا

 , .Dioha et al)رؤزددء اادارة السال دد  وددا تعطدد ع ثددخ ة  الددظ الذددخ    ر حاتدد   التددا نددج روا تذدداخ  لدد  ردا   ددالا 

 ددغ  الدد  ف ددخ ؤددين تلاادد ع ر ح دد  الذددخ   وددػ  مدد  رسدداس لددد  الخ ح دد  السال دد   التددا تيدد ذ الاا م دد    (2018:16-17
     غ  الخات   اس الخ ح   الآتا:(Rutkowska-Ziarko,2015:153)لمذخ    الاقترادي 

لا السػ ددػدات التددا تيدد ذ العالددج  مدد    سددالا وددػ لدددب   دداؤا الددج ء  لدد    سددا : ROAالعائوود إلووى السهجووهدات  .أ
لا يعشا الخااض  عدجل العالدج  مد  السػ دػدات دالسًدا رلد  يس دغ رن ي دػن سدائًا بددب    السػ ػدات بعج الاػالج  الزخال 

  ن الشطدخ قخار  تعسج باستخجام  بالس  باخة  غ الجيغ  يتدب  ارتااع  راريلا الاالجة ؤا الخااض  اؤا الدج ء لددبً ا 
 لدد  السػقددش   ددء  شددج تلاادد ع ردا  الذددخ     حا لدد  التا اددخ   سددا يجدد  الي ددام بدد  لتحددداغ الػاددل وددػ رؤزددء لددا  يس ددغ 

يطهددخ العالددج  مدد  السػ ددػدات  اددا ة الذددخ ات ؤددا تحػيددء ام ددػال     (Santoso et al. , 2020:212) الي ددام بدد 
اداع العالدج  مد  السػ دػدات يطهدخ رن الذدخ ات ركثددخ لدحلظ ؤد ن ارت  السددتخج   ؤدا لدخا  السػ دػدات  لد   داؤا الدج ء

    اا  ان استخجام وحك الشدب  ؤا الذخ ات السال   الر اخة التا تتستدل بحدا (Rehman et al. , 2015:165)ر ح   
 ي اس لسج  ؤا م   الذخ   للاستاادة  غ  س دل  ROA غ لا    ا خ  يعج    02062671 م    قماء ا داغ  السػل  

  مسدا ارتادل العالدج  مد  السػ دػدات ارتاعدت رر داح الذدخ   بحادث يع دذ  ادا ة الذدخ   ؤدا   ارد الستا   التا تستم هاالسػ 
  تلااس لدب  العالج  ل  السػ ػدات نػساش  السعادل  الآت   :  (Kurniasih et al. , 2013:59) دارة  ػ ػداتها 

 إجسالي السهجهداتالعائد إلى السهجهدات = صافي الدخل بعد الزريبة / 
ROA =  net income after tax / total assets 

 ي اسًددا لخ ح دد  ام سددال ؤددا   سددا يتعمددا بالي سدد    يعددج العالددج  مدد   لاددػم السم  دد :  ROE العائوود الووى حوون السلكيووة .ب
ج  مددد   لادددػم العالددد  الجؤتخيددد  لحلادددػم السدددداوساغ   السعخ ؤددد  ريزًدددا باسدددع  ددداؤا السػ دددػدات  صخ ً دددا  شهدددا السصمػ دددات

  (Moro Visconti,2018:2) السم  د  ودػ  ي داس لسدج   دػدة اسدتخجام الذدخ   للاسدتثسارات لتحلاادا لسدػ ؤدا امر داح
 يعج  عجل العالج الحو يحرء  م   السلا  لت جد  اسدتثسار ر دػالهع لدج  الذدخ    تحسمهدع السخداشخ   يددتشج  لد   ادام ع 

ع يزداا  ل د  الا ت اشدات الستشػ د  اللاالػل د   الا ت اريد   ريزداً امر داح مادخ الدخ ة  ؤحدا السم  د  ودػ ررس السدال السدجؤػ 
السػز     وحك الحلاػم  دا ي  لسجسػع السػ ػدات يصخح  شها  ء السصمػ ات سدػا   الدت شػيمد  ام دج ر  قرداخة ام دج  

رددع الزددخيب  رو  دداؤا  ر ددا الددج ء الردداؤا   عشددا الددخ ة الستحلاددا  ددغ  سم ددات الذددخ   ا  او  رددادر ر ددخ  بعددج  
دجل  نل الزدخيب   شردخ لا تدد صخ  م د   الخ ة   وشا   غ يخ  رنل  غ الزخ رو  داب وحك الشددب  قبدء الزدخيب   مد    

 ددغ لا  دد  ر ددخ  يعددج العالددج  مدد   لاددػم السم  دد  ر ددج السلادداي ذ السهسدد  لخ ح دد     71-7120261 دارة الذددخ   ا ددد رو 
 يشطدخ السددتثسخ ن السحتسمدػن  لد    ام دػال التدا اسدتثسخوا السددتثسخ ن ؤدا الذدخ   مل  يي ذ العالدج  مد   السدتثسخيغ

  مسا ارتاعت الشدب   ان ذلظ رؤزء  ل بعس الاستثشا ات  ذ   الشدب   شج اتخاذ قخار بذين الاستثسار ؤا الذخ   رم لا
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   تلاددداس لددددب  العالدددج  لددد   دددا Dejene,2015:25)ايطهدددخ رن الذدددخ   تلادددػم بعسدددء  ادددج باسدددتخجام ر دددػال السددددتثسخيغ 
 السم     غ شخيا السعادل  الآت   :

 العائد إلى حن السلكية = صافي الدخل بعد الزريبة / إجسالي حن السلكية
ROE = net income after tax / total Equity 

 العلاقة بين السلاءة السالية والربحية: السحهر الثالث
 لدد  تحلااددا الهددجا الددخل ذ  وددػ تعطدد ع   سدد  الذددخ    لددحا تعددج الددداػل   الخ ح دد   الذددخ ات تدددع  الدوويهلة والربحيووة : .أ

اددخ ريً  لتدددااخ ام سددال   ذ يددتع تحلااددا الخ ح دد   ددغ شخيددا تذدد اء  ػ ددػدات الذددخ   باا م دد    اددا ة  ال دد    تتحلاددا 
 لاددجرة الذددخ   لمحرددػل  مدد  الددداػل   ددغ شخيددا السلاددجرة  مدد   دارة ررس السددال العا ددء بلاددجرة   اددا ة  ال دد   زيددادة  مدد  

التسػيء قراخ  شػيء ام ج   تعج الداػل  اخ ري  لػؤدا  الذدخ   بالالتدا دات  تلاؤدا  صدخ الاؤدلاس  التردض    ؤد ذا لدع 
تتددػؤخ الددداػل  بالػقددت السشاسدد  ر  زيادتهددا  ددغ ا ت دداج الذددخ   قددج يددادو  لدد   اددس امر دداح  ذلددظ بدددب    ددام الذددخ   

هددا ؤددا اسدددتثسارات ذات  الددج  ددالا  دددشخاس   الخ ح دد  اددخ ري  ؤدددا اددسان اسددتسخار  سدددء تػض ددلا  ددد   باددخ  دددغ  ال
الذددخ   ؤددا لذدداشها  منل اسددتسخار الخدددارة سدداادو  لدد  تلالددا  ددا السددداوساغ  البددج  ؤددا تهجيددج  ددا الددجالشاغ   يتختدد  

لا  ددد  ر دددخ  لجدددج رنل       دددغ32720261 مددد  ذلدددظ تلامددد ز التسػيدددء اللادددجيع  إيلاددداا  دددج الذدددخ   نتسػيدددء  جيدددج االحددداج 
ؤالذدخ   مادخ الخابحد  سدتتحم  بالردبخ ؤدا  ػا دم  لذداشها لحداغ تحلاادا   الخ ح    الدداػل   ماهسدا   هدان لدشاذ العسمد 

من الدداػل  تطهدخ قدجرة الذدخ     امر اح  ل غ الذخ   التا ل ذ لدجيها سداػل  لا تددتص ل الاسدتسخار ؤدا  سارسد  لذداشها
بسعشدد  ف ددخ سدداػل  الذدخ   وددا العلاقدد  ندداغ الدداػل  الشلاجيدد  التددا ستحرددء  ماهددا   ة ام دء مد  سددجاد السصمػ ددات قردداخ 

 الذدددددددددددددددددددددددخ    مددددددددددددددددددددددد  السددددددددددددددددددددددددج  اللارددددددددددددددددددددددداخ  الشلادددددددددددددددددددددددج الددددددددددددددددددددددددحو سدددددددددددددددددددددددتحتا   الذدددددددددددددددددددددددخ   مدا   صمػ اتهددددددددددددددددددددددددا
 .Pouraghagan&Emamgholipourarchi,2012:311)ا

لحددبان ؤدا  دء لدخ ات ام سدال  يذدب  الدجم : التجؤا الشلاجو اخ رة قصع د  يي دح با صافي التدفن الشقدي والربحية .ب
الحو يتجؤا بال الغ الحا  ؤعشج   اب  تربة لخ ات ام سال لا قجرة لهدا  مد  رنو تددتسخ ؤدا الح داة الاقتردادي   ؤالشلادج 

تخصد   يس دغ ان يلادػد الذدخ    لد  وػ ام ء الحو ي ػن ركثخ  خ ل  ؤا لخ ات ام سال ؤ ذا رديخ  غ مادخ  هدارات   
ااؤلاس    خا التدجؤا الشلادجو  مد  رللد   ذدش  دالا يددجء التدجؤا الشلادجو لذدخ   الا سدال الدجا ء  الخدارج لسدجة  عاشد  
 يلادع  م  اساس الشذاة التذ اما   ريزداً يدد د  عمػ دات لمجهدات ام دخ    سدا يخدز الشذداشات السال د  م دء تحمادء 

خ السددلا ة السال دد   تسػيددء ا ت ا ددات الاسددتثسار بااادداؤ  الدد  تلاادد ع لددػع الددج ء الددحو تػلددج بدددب   اددل الالتسددان  تلاددجي
لذاشات ر سال   يدا ج تحماء قالس  التجؤا الشلاجو  م   ذش  عمػ ات  اػي   م   ج سدػا  لي داس امدا   تذدخ ز 

ام سددال التجاريدد  لا حدد  ؤدد ن الػاددل ل ددا ت ددػن      52120267ؤددخص الشسددػ لمذددخ   ؤددا السدددتلابء االصددالا  الجبددػرو 
السثالا وػ رن ي ػن لج  الذخ   رر جة للاجي   ا      حلظ ررقام ر ة  ح    رو يج  رن تدع  الذدخ    اودجة لت دػن 

 مالبًدا  دا ي دػن وشدا  قدجر  بادخ  دغ الالتبداس  دػل ودحيغ السردصمحاغ  ذ يدخ  ال ثادخ رلهدا  تذدانه     خ ح    جرلة لمشلادج
 ذ يعج الشلاج السحخ  الخل ذ لمذخ    إذا  الت  دارة الشلاج لا تخق   ل    ؤهس  وػ رن الخ ة ل ذ  ثء الشلاػد  ل غ  ا يج 

زيددادة  مدد  ذلددظ لا تعشددا الار دداح العال دد  بدديو  ددال  ددغ ام ددػال رن   السدددتػ  السصمددػب ؤسددغ السددخ ة رن تامددذ الذددخ  
ػادد ة الشذدداشات التجاريدد  امساسدد    اتخدداذ اللاددخارات ااداريدد   يدددا ج تحماددء التددجؤا الشلاددجو ؤددا ت  لددخ   ام سددال سددالم 

بالشددب  لمذدخ ات  ثادخاً  دا ي دػن الدخ ة ودػ الهدجا امسدس   ل دغ  ذا لدع ي دغ   التا تدا ج الذخ    مد  اسدتجا   ر حاتهدا
ر دخ بدالس اموس د     دغ ثدع التدجؤا الشلادجو  الشلاج  حلظ بسا ي ادا سدػا يتخا دل لسدػ الذدخ    قدج ي دػن وشدا  تهجيدج لبلاالهدا
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بعبدارة ر دخ  الشلادج  ا د  ؤدا  داغ    ذ  نل تػلاج رر جة للاجي   اجة سد  ػن لد  دالسًدا ر ح د   ال د    لػ ػد الذخ     لاالها
 Guda,2013:3)االخ ة وػ لت ج  

الد  ارتاداع  ؤدا    السلا ة وا الشدب  السدتخج   لي اس  ج  تسػيء  ػ ػدات الذخ   بالجيػن  السديهنية والربحية : .ت
 ذلدظ منل تلادجيع قدخ ض  ال د  لد   ػاقد     عجل السجيػل   سد لاء ررس  دال السالدظ الدحو يس دغ اسدتخجا    زدسان لمدجيغ

بالشدددب  لمسرددارا ؤدد ن الشدددب  السختاعدد     مدد  الددجالشاغ الددحيغ سدداتحسمػن  خدداشخ ركبددخ  شددج ا يػا دد  السددجيغ ؤذددلًا  ال دداً 
  مد  الع دذ    خداشخ ر مد   ودحا قدج يدادو  لد  ا تسال د  الاذدء السدالا لمذدخ  ست ػن ماخ  خ ح  ركثخ ملها سدتتحسء 

 دغ    ا يعشا  دتػ   ختاعًا  غ التسػيدء الشالدم  دغ ررس  دال السالدظا غ ذلظ يس غ رن يلامء  عجل السجيػل  السشخاس 
التسػيدء السلادجم  دغ السالدظ    رو رللد   مسدا الخازدت لددب  السجيػل د    ارتادل  ددتػ   وشا   ج ر ان  باخا خاشخ الجالغ 

ؤددددا  قددددت  ددددشة اللاددددخض يي ددددح     (Putri&Suparno,2020:23-24) زاد  ددددج ام ددددان لمسلاتددددخض ؤددددا  الدددد  الخدددددارة 
  غ الشطخيات الددابلا  التدا ر ددت  ماهدا ودا لطخيد  اللادخ ض التجاريد    السرخا بالحدبان امر اح الستػقع  لمسلاتخض 

 , .Dahiyat et al) طخيدد  الددج ء الستػقددل  مدد  السػ ددػدات شػيمدد  ام ددءلمسػ ددػدات قردداخة ام ددء  ناشسددا تخ ددد ل

2021:136) 
تدتخجم  ا السم  د  لتسػيدء  ػ دػدات الذدخ    يس دغ   اسدها  دغ شخيدا قددس   دا السم  د   حن السلكية والربحية : .ث

ؤ مسدا ارتاعدت لددب   لادػم    لد    سدالا السػ دػدات   تع دذ ودحك الشددب  السختاعد  ر  السشخازد   دارة ررس  دال الذدخ  
السم     ل    سدالا السػ دػدات  قمدت الحا د   لد  التسػيدء الخدار ا السصمدػب  زيدادة  مد  الخاداض  ردخ ؤات الاالدجة  

 دا السم  د   لد    سدالا السػ دػدات لهدا تديثاخ  يجدانا   هدع   لددب   ام خ الحو س  ػن ل  نج رك تيثاخ ؤا زيادة امر اح
 ترددش وددحك الشدددب  لسدد   دارة  اددا ة ررس السددال لتسػيددء السػ ددػدات التددا سدداتع اسددتخجا ها لتػلاددج  مدد   اددا ة الذددخ    

لدددب  الددجيغ  لدد   لاددػم السم  دد  وددا السلاارلدد  ندداغ اسددتخجام ررس  ددال اللاددخض ر  الددجيغ نددخرس  ددال ؤددا  دداغ رنل , امر دداح
ا  الت الشدب   ختاع  ؤ ن الذخ   ستػا     مس   رنل وحك الشدب  وا  الخ  م   دتػ   خاشخ الذخ    الذخ   الخاص

  الدجيغ  شخازداً  الاالدجة السجؤػ د  سدت ػن  شخازد   ذ لات  ي ي    م  السج  الصػيء    لا   خ وحك الشددب  ؤدتع ذ
  دل ذلدظ ؤدا ضدء ضدخ ا    ستاثخ  راريلا الاالجة السشخاز   م   دتػ  الخ ة الحو تحلالاد  الذدخ    دغ ر دء الديدادة

 .(Candraeni et al. , 2013:218-219)دب  الجيغ  ل   لاػم السم    تيثاخ سمبا  م  ر ح   الذخ    عاش  ي ػن لش
 السبحث الثالث: الجانب العسلي

تددع تحماددء العلاقدد  ندداغ  ت اددخات البحددث الخل ددد    ددغ  ددلال لتددال  الا تبددار الي اسددا التددا  اددحت العلاقدد  ندداغ السددلا ة 
 قدج تدع الا تسداد  مد  لسداذج رل دد   لتحمادء الب الدات  ودا الدلاسدء الد ش د  السلاصع د   السال    الخ ح د  لذدخ ات التدي اغ 

  لا ت ازودا بالجقد  العال د    ادث تي دح بالا تبدار اثدار الت ادخ ؤدا العػا دء الد ش د   اثدخ الت ادخ Panel Date Methodsا
الثلاثد  االالحدجار التجس عدا  التديثاخات  Panelلشسداذج  Hausmanناغ السادخدات    عدج ا دخا  ا تبدار السااادم   ا تبدار

 .تم اختيار نسهدج التأثيرات الثابتة لسلائستو لبيانات البحثالثانت   التيثاخات العذػال    
 (:Y1( أدناه يهضح نتائج تأثير السلاءة السالية في العائد على السهجهدات )2الجدول ) .أ

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient variables 

0.3918 -0.858989 0.069078 -0.059337 C 

0.0273 2.230451 0.000593 0.001322 Liquidity X1 
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0.0674 1.843526 0.032757 0.060389 net cash flow X2 

0.1174 1.575454 0.065774 0.103624 debt ratio X3 

0.3192 0.999732 0.071905 0.071886 Equity Ratio X4 

Effects Specification 

Period fixed (dummy variables) 

0.390659 R-squared 0.037633 Root MSE 

0.220914 Adjusted R-squared 0.031556 Mean dependent var 

0.042672 S.E. of regression 0.048345 S.D. dependent var 

0.254927 Sum squared resid -3.277415 Akaike info criterion 

334.9674 Log likelihood -2.567869 Schwarz criterion 

2.301448 F-statistic -2.989725 Hannan-Quinn criter. 

 (EviewsV.12) السردر: إعداد الباحثان اعتساداا على مخرجات برنامج 

   ر لاك  ا يما:0تطهخ لتال  لسػذج الآثار الثانت  ؤا الجج ل ا
-t) عشػيددد  لهدددا  ذ  الدددت   سددد   T)السال ددد  االدددداػل  / لددددب  التدددجا ل  قدددج رضهدددخت   سددد  ايلا دددن رنل  الدددخ السدددلا ة     

statistic) ودحا يذداخ  لد   لاقد  0.05)   ودا ر د خ  دغ  ددتػ  السعشػيد  ا0.0273   شج  ددتػ   عشػيد  ا2.23ا   
بسلادجار   دجة  ا دجة  X1دة الدداػل  شخدي  ناغ الست اخيغ بسعش   مسا زادت لدب  الداػل  زادت الخ ح    وحا يعشا رنل زيدا

    وحا يتاا  ل الاخا   الاخع   ار   التا  اادوا تػ ج  لاق  تديثاخ (0.001ؤين العالج  م  السػ ػدات سادداد بسلاجار 
 ذات دلال   عشػي  ناغ  الخ السلا ة السال   االداػل  / لدب  التجا ل    الخ الخ ح   العالج  م  السػ ػدات.

-t) عشػيدد  لدد   ذ  الددت   سدد   T)اددة رنل  الددخ السددلا ة السال دد  ا دداؤا التددجؤا الشلاددجو  قددج رضهددخت   سدد  ا سددا تػ     

statistic) ودددحا يذددداخ  لددد   لاقددد  0.10)   ودددا ر ددد خ  دددغ  دددتػ  السعشػيددد  ا0.06   شددج  ددددتػ   عشػيددد  ا1.84ا   
لخ ح دد    يذدداخ ذلددظ الدد  تػض ددلا الذددخ ات شخديدد  ندداغ الست اددخيغ بسعشدد   مسددا زادت لدددب   دداؤا التددجؤا الشلاددجو زادت ا

بسلاجار   جة  X2التجؤا الشلاجو لتسػيء  ػ ػداتها  الع اس ذلظ  م  الخ ح     وحا يعشا رنل زيادة  اؤا التجؤا الشلاجو 
    وحا يتاا  دل الاخاد   الاخع د  ات   التدا  اادودا تػ دج تديثاخ (0.06 ا جة ؤ نل العالج  م  السػ ػدات سادداد بسلاجار

 ذات دلال   عشػي  ناغ  الخ السلا ة السال   ا اؤا التجؤا الشلاجو    الخ الخ ح   العالج  م  السػ ػدات.
-t)ماددخ  عشػيددد  لهدددا  ذ  الدددت   سددد   T) سددا لدددػ ن رنل  الدددخ السدددلا ة السال ددد  الدددب  السجيػل ددد   قدددج رضهدددخت   سددد  ا    

statistic) وحا يذاخ  ل   لاقد  شخديد  0.10) دتػ  السعشػي  ا    وا ركبخ  غ0.11   شج  دتػ   عشػي  ا1.57ا   
بسلاددجار   ددجة  X3ندداغ الست اددخيغ بسعشدد   مسددا زادت لدددب  السجيػل دد  زادت الخ ح دد   وددحا يعشددا رنل زيددادة لدددب  السجيػل دد  

 دل الاخاد        لال ان ودحا التديثاخ مادخ  عشدػو  ودحا  دا لا يتادا0.10 ا جة ؤين العالج  م  السػ ػدات سادداد بسلاجار ا
الاخع دد  اج   التددا  اادوددا تػ ددج  لاقدد  تدديثاخ ذات دلالدد   عشػيدد  ندداغ  الددخ السددلا ة السال دد  الدددب  السجيػل دد     الددخ 

 الخ ح   العالج  م  السػ ػدات.
  سد  ماخ  عشػي  لهدا  ذ  الدت  T) ريزا  ناشت الشتال  رنل  الخ السلا ة السال   ا ا السم     قج رضهخت   س  ا        

(t-statistic) وددحا يذدداخ  لدد   لاقدد  0.10)   وددا ركبددخ  ددغ  دددتػ  السعشػيدد  ا0.31   شددج  دددتػ   عشػيدد  ا0.99ا   
ددا زادت لدددب   ددا السم  دد  سددتدداد الخ ح دد   وددحا يعشددا رنل زيددادة لدددب   ددا السم  دد    X4شخديدد  ندداغ الست اددخيغ بسعشدد   مسل

    لا رنل ودحا التديثاخ مادخ  عشدػو  ودحا  دا لا يتادا 0.07ادداد بسلادجار ابسلاجار   جة  ا جة ؤين العالج  م  السػ ػدات س
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 دددل الاخاددد   الاخع ددد  اخ   التدددا  اادودددا تػ دددج  لاقددد  تددديثاخ ذات دلالددد   عشػيددد  نددداغ  الدددخ السدددلا ة السال ددد  الددددب   دددا 
 السم       الخ الخ ح   العالج  م  السػ ػدات.

% تلاخيبداً  دغ الست ادخات الحا دم  ؤدا 39لست اخات السدتلام  ؤددخت بسلادجار  رنل اR-squared يطهخ  عا ء التحجيجا    
  .0.05يطهخ رنل الشسػذج  عشػو   ء  شج  دتػ  رقء  غ ا Fالست اخ التابل   سا رنل ا تبار

 (:Y2( أدناه يهضح نتائج تأثير السلاءة السالية في العائد على حن السلكية )3الجدول ) .ب

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient variables 

0.2549 -1.142482 0.095295 -0.108873 C 
0.0097 2.617200 0.000754 0.001973 Liquidity X1 

0.8577 0.179600 0.035970 0.006460 net cash flow X2 
0.0482 1.989552 0.035450 0.070529 debt ratio X3 
0.2383 1.183465 0.115649 0.136867 Equity Ratio X4 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 
0.334960 R-squared 0.045081 Root MSE 

0.303847 Adjusted R-squared 0.036556 Mean dependent var 

0.046252 S.E. of regression 0.055435 S.D. dependent var 

0.365815 Sum squared resid -3.260708 Akaike info criterion 

302.4637 Log likelihood -3.101060 Schwarz criterion 

10.76594 F-statistic -3.195978 Hannan-Quinn criter. 

0.000000 Prob(F-statistic) 1.437921 Durbin-Watson stat 

 (EviewsV.12) السردر: إعداد الباحثان اعتساداا على مخرجات برنامج 
   ر لاك  ا يما:3طهخ لتال  لسػذج الآثار الثانت  ؤا الجج ل ات

-t) عشػيددد  لهدددا  ذ  الدددت   سددد   T)يلا دددن رنل  الدددخ السدددلا ة السال ددد  االدددداػل  / لددددب  التدددجا ل  قدددج رضهدددخت   سددد  ا    

statistic) لاقد      ودحا يذداخ  لد 0.05)   ودا ر د خ  دغ  ددتػ  السعشػيد  ا0.0097   شج  ددتػ   عشػيد  ا2.61ا 
بسلادجار   دجة  ا دجة  X1شخدي  ناغ الست اخيغ بسعش   مسا زادت لدب  الداػل  زادت الخ ح    وحا يعشا رنل زيدادة الدداػل  

    وددحا يتادا  دل الاخاد   الاخع دد  اب   التدا  اادودا تػ دج  لاقدد  (0.002ؤد نل العالدج  مد   ددا السم  د  سدادداد بسلادجار 
 السلا ة السال   االداػل  / لدب  التجا ل    الخ الخ ح   العالج  م   ا السم   . تيثاخ ذات دلال   عشػي  ناغ  الخ

-t)ماخ  عشػي  ل   ذ  الت   سد   T) سا تػاة رنل  الخ السلا ة السال   ا اؤا التجؤا الشلاجو  قج رضهخت   س  ا    

statistic) وحا يذاخ  ل   لاقد  شخديد  0.10)   وا ركبخ  غ  دتػ  السعشػي  ا0.85   شج  دتػ   عشػي  ا0.17ا   
 X2ناغ الست اخيغ بسعش   مسا زادت لدب   اؤا التجؤا الشلاجو زادت الخ ح    وحا يعشا رنل زيادة  اؤا التدجؤا الشلادجو 

    لال رنل وحا التيثاخ مادخ  عشدػو  ودحا  دا لا يتادا (0.06بسلاجار   جة  ا جة ؤ نل العالج  م   ا السم    سادداد بسلاجار 
 ل الاخا   الاخع   اث   التدا  اادودا تػ دج  لاقد  تديثاخ ذات دلالد   عشػيد  نداغ  الدخ السدلا ة السال د  ا داؤا التدجؤا 

 الشلاجو    الخ الخ ح   العالج  م   ا السم   .
 (t-statistic) عشػيد  لهدا  ذ  الدت   سد   T) سا لػ ن رنل  الخ السلا ة السال   الدب  السجيػل    قج رضهخت   سد  ا    

   ودحا يذداخ  لد   لاقد  شخديد  نداغ 0.05)   ودا ر د خ  دغ  ددتػ  السعشػيد  ا0.0482   شدج  ددتػ   عشػيد  ا1.98ا
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بسلاددجار   ددجة  ا ددجة  X3الست اددخيغ بسعشدد   مسددا زادت لدددب  السجيػل دد  زادت الخ ح دد   وددحا يعشددا رنل زيددادة لدددب  السجيػل دد  
    وحا يتاا  ل الاخا   الاخع   اح   التا  اادوا تػ ج  لاق  تيثاخ 0.07ا ؤ نل العالج  م   ا السم    سادداد بسلاجار

 ذات دلال   عشػي  ناغ  الخ السلا ة السال   الدب  السجيػل      الخ الخ ح   العالج  م   ا السم   .
 عشػي  لهدا  ذ  الدت   سد  ماخ  T) ريزا  ناشت الشتال  رنل  الخ السلا ة السال   ا ا السم     قج رضهخت   س  ا        

(t-statistic) وددحا يذدداخ  لدد   لاقدد  0.10)   وددا ركبددخ  ددغ  دددتػ  السعشػيدد  ا0.23   شددج  دددتػ   عشػيدد  ا1.18ا   
 X4شخديدد  ندداغ الست اددخيغ بسعشدد   مسددا زادت لدددب   ددا السم  دد  زادت الخ ح دد   وددحا يعشددا رنل زيددادة لدددب   ددا السم  دد  

    لال رنل وحا التيثاخ مادخ  عشدػو  ودحا  دا لا يتادا 0.13 م   ا السم    سادداد بسلاجار ا بسلاجار   جة  ا جة ؤين العالج
 ل الاخا   الاخع   اد   التا  اادوا تػ ج  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي  ناغ  الخ السلا ة السال   الدب   ا السم     

   الخ الخ ح   العالج  م  السػ ػدات.
% تلاخيبداً  دغ الست ادخات الحا دم  ؤدا 33  رنل الست اخات السدتلام  ؤددخت بسلادجارR-squaredجا يطهخ  عا ء التحجي    

  .0.05يطهخ ان الشسػذج  عشػو   ء  شج  دتػ  رقء  غ ا Fالست اخ التابل   سا رنل ا تبار
 السبحث الرابع: الاستشتاجات والتهصيات

 أولاا. الاستشتاجات:

 ػد  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي  لسالخ الداػل  الدب  التجا ل  ؤا  عجل العالدج ر احت لتال  التحماء الي اسا     .أ

 م  السػ ػدات    حلظ   ػد  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي  لسالخ الداػل  الدب  التجا ل  ؤا  عدجل العالدج  مد   دا 

 السم   .

لسالدخ  داؤا التدجؤا الشلادجو ؤدا  عدجل العالدج  رضهخت لتال  التحمادء الي اسدا   دػد  لاقد  تديثاخ ذات دلالد   عشػيد  .ب

 م  السػ ػدات  ؤا  داغ لا تػ دج  لاقد  تديثاخ ذات دلالد   عشػيد  لسالدخ  داؤا التدجؤا الشلادجو ؤدا  عدجل العالدج  مد  

  ا السم   .

 مد  ر احت لتدال  التحمادء الي اسدا  دجم   دػد  لاقد  تديثاخ ذات دلالد   عشػيد  لسالدخ السجيػل د  ؤدا  عدجل العالدج  .ت

 .السػ ػدات  ؤا  اغ تػ ج  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي    ػ ب  لسالخ السجيػل   ؤا  عجل العالج  م   ا السم   

رضهخت لتال  التحماء الي اسا  جم   ػد  لاق  تيثاخ ذات دلال   عشػي  لسالخ لدب  السم     ؤا  عجل العالج  مد   .ث

 السػ ػدات   عجل العالج  م   ا السم   .

 تستل لخ ات التي اغ بسلا ة  ال    اجة  تدا جوا  م  تحلااا الخ ح  . .ج

 ثانياا. التهصيات:
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  ام لخ ات التي اغ نتلاجيع الج ع  الاوتسام لسالخات السلا ة السال   لسا لها  غ روس    غ تعديد  ػقش الذدخ   السدالا  .أ
 لػؤا  بسصمػ اتها السال   قراخة  شػيم  ام ج.  حلظ   صا   الخ ر ان لمجهات الجالش  ب   ال   الذخ ات ا

الحخص  م  الا تااي نشد  ساػل   اجة  العسدء  مد  زيادتهدا لسدا لدحلظ  دغ روس د  ؤدا تعديدد  دلا ة الذدخ   السال د   .ب
 ابصان. قجرتها  م  الػؤا  بسصمػ اتها قراخة ام ج  الع اس ذلظ ايجاباً ؤا تحلااا الخ ح   ؤالداػل   الخ ح   وجؤان  تخ 

استخجام الذخ ات لسالدخات الخ ح د   لاسد سا االعالدج  مد  السػ دػدات  العالدج  مد   دا السم  د   لمتعدخا  مد  الدخ ة  .ت
 الحو تحلالا   ا تسادوا  لااي ذ  لمخ ح  .

سا لهدحك استخجام الذخ ات لسالخات السلا ة السال    لاس سا االداػل    اؤا التجؤا الشلاجو  السجيػل     ا السم     ل .ث

 السالخات  غ روس   لتجشا  الذخ ات ااؤلاس  الػؤا  بالالتدا ات السال  .

  ث البا ثاغ  م    خا  السديج  غ الجراسات التا تخز السلا ة السال   موساتها بالشدب  لمذخ ات. .ج

 السرادر
 أولاا. السرادر العربية:

دراسدد   مدد  الذددخ ات  –التحددػل الشلاددجو  مدد  ر ح دد  الذددخ ات    رثددخ د رة 0261اممددا  ز خيددا محمد  حددا الددجيغ ز خيددا ا .6
الرددشاع   السجر دد  ؤددا نػر دد  ؤمدددصاغ  رسددال   ا دددتاخ ؤددا ادارة الا سددال   م دد  الاقتردداد  العمددػم الاداريدد    ا عدد  

 الازوخ  مدة.
دراسدد  تصب ي دد   مدد   –     دداس اثددخ الددداػل   السددلا ة السال دد   مدد  ر ح دد  الساسدددات الاقترددادي  0261الحدداج   م ادد  ا .0

   60  العددجدا7  السجمددج      جمدد  البا ددث الاقترددادو0267-0263الذددخ ات السجر دد  ؤددا نػر دد  قصددخ  ددلال الاتددخة ا
  دت الع  الجدالخ.

دراسد  تحمام د   مد   اشد   دغ السردارا الخا د  ؤدا  –   العػا ء الساثخة ؤدا ر ح د  السردارا 0261 د رو   دغ ا .3
     ديخ الد ر   سػريا.0261  العجد لعاماتسػري    جم   ا ع  الاخا

دراسد   لاارلد    جمد   –     اس وا ر السلا ة ؤا  شا   التدي اغ الددػري  0266 دغ  ع د  والع   ؤمػح   اؤا ا .2
    د ذا  سػريا.2  العجدا07  السجمج  ا ع  د ذا لمعمػم الاقترادي   اللاالػل  

بحدث  –   تلاا ع الخ ح    اثخوا  م  الالتا    ؤا السرارا التجاريد  0206 داغ  ا سج  ما   السػل   انخام ع ؤزء ا .5
    ب جاد  العخام.6  العجدا63  السجمج تصب لاا ؤا  اش   غ السرارا العخا    الخا      جم   م    جيش  العمع الجا ع 

بحددث  –  لددخ ات التددي اغ     اثددخ الت ددال لا التدددػيي   ؤددا ر ح دد0202لدداكخ  ريددع تػؤاددا   وددادو   ددلا   بددج ال ددخيع ا .1
     ب جاد   العخام.53  العجدا 65  السجمج تصب لاا ؤا لخ   التي اغ الػشش      جم  دراسات  حاسب     ال  

   السخ لدد  السال دد   تيثاخوددا ؤددا الحددج  ددغ وذالدد  0267الصددالا  يػسددش  جدد ع سددمصان   الجبددػرو   اددجر  اسددع  باددج ا .7
  السجمددج الخابددل اشدد   ددغ السرددارا الخا دد    جمدد  ال ددخو لمعمددػم الاقترددادي   الاداريدد دراسدد  تحمام دد  لع –الشطددام السرددخؤا 

    ال ػؤ   العخام.3 ذخ  العجدا
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    الددداػل  السرددخ     ا  ال دد  اسددتثساروا ؤددا تعديددد 0202 بددج الحساددج   شاوددء  رددصا     دداضع    دددغ  بددج لدددال ا .1
   661  العددجدا01  السجمددج ام    جمدد  العمددػم الاداريدد   الاقترددادي السددلا ة السال دد  لعددجد  ددغ السرددارا التجاريدد  ؤددا العددخ 

 ب جاد  العخام.
    الا ت داشا اللادالػلا  اثدخك  مد  0261 بج الخادا   ردصا  سدلام   داػان   لدهاب ا سدج    ع دال    م دا   داضع ا .1

   م د  ب دجاد لمعمدػم الاقترددادي  دراسد  تصب ي د  ؤدا  ردخؤا الدػششا الاسددلا ا التجدارو العخاقدا    جمد –الخ ح د  السردخ    
     ب جاد   العخام.51  العجداالجا ع 

دراسدد  تحمام دد  ؤددا  –      دداس السددلا ة السال دد  ؤددا  اسدددات التددي اغ 0202  ددار  زيشدد  لددلال   سددمصان   ؤددا   مددا ا .62
 البرخة  العخام.   22  العجدا    جم  الاقترادو الخم جا0261-0266 جسػ   الخم   لمتي اغ ال ػيت   لمسجة  غ ا

دراس  تصب ي   لعاش   دغ الذدخ ات السجر د  ؤدا سدػم  –    ج  تيثاخ الح ع السجيش   م  الخ ح   0206محمد  ؤخخو محمد ا .66
     ب جاد   العخام.0  السجمج الثالا   العجدا     جم  الخيادة لمسال  الا سال0261-0262 سان السالا لمسجة ا

   الال ا ات ؤا  ثدالا التدي اغ  مد  الح داة  اثخودا ؤدا السدلا ة 0267   لا   بج ال خيع ا خزة   حسػد ؤااء   البمجا و  .60
  السجمج الثالا  ذخ  بحث تصب لاا ؤا لخ   التي اغ العخا    العا     جم  دراسات  حاسب     ال   –السال   لذخ ات التي اغ 

     ب جاد   العخام.22العجدا
   اثخ استخات ج   ررس السال العا ء  م  ر ح   لخ ات الامحي  الاردل   السجر د  ؤدا 0261الشانػت   جاوج محمد ذياب ا .63

 نػر    سان  رسال   ا دتاخ ؤا السحاسب   قدع السحاسب    م   الا سال   ا ع  الذخم الا س   الاردن.
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